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Verdbréfalysing pessi er gefin ut af Vatryggingafélagi Islands hf., kt. 690689-2009, Armila 3, 108 Reykjavik
(einnig nefnt ,,utgefandi*“ 1 verdbréfalysingu pessari). Verdbréfalysing pessi er hluti af lysingu utgefandans
dagsettri 20. juli 2016 og samanstendur af verdbréfalysingu pessari dagsettri 20. juli 2016 og ttgefandalysingu
dagsettri 20. juli 2016.

Lysingin er gefin Gt vegna fyrirhugadrar umsoéknar utgefanda um ad skuldabréf utgefin af Véatryggingafélagi
Islands hf. verdi tekin til vidskipta 4 Adalmarkadi Nasdaq Iceland (med ,,Nasdaq Iceland“ er i verdbréfalysingu
pessari 4tt vid Kaupholl {slands hf., skrad hjaheiti NASDAQ Iceland hf., kt. 681298-2829, Laugavegi 182,
Reykjavik) sem er skipulegur verdbréfamarkadur. Lysingin tekur til allra skuldabréfa sem verda gefin ut hja
Nasdaq verdbréfamidst6d hf. undir audkenninu VIS 16 1 (einnig nefnd ,,skuldabréfin“ og ,,skuldabréfaflokkurinn®
og ,,VIS 16 1“ i verdbréfalysingu pessari).

Lysingin er birt 4 vef utgefanda, www.vis.is/fjarfestar, og ma nalgast hana par rafraent. Auk pess ma 6ska eftir
henni 4 prentudu formi hja utgefanda.
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1. AHETTUPATTIR

Fjarfesting i skuldabréfum felur { sér ymsa ahazttupaetti. Verdmati skuldabréfanna getur leekkad jafnt sem
hazkkad. Fjarfestar geta tapad verdmeeti allrar fjarfestingar sinnar i skuldabréfunum eda eftir atvikum hluta
hennar.

Adur en 4kvérdun er tekin um fjarfestingu 1 skuldabréfum sem Vatryggingafélag {slands hf. gefur ut {
flokknum VIS 16 1 er mikilvegt ad fjarfestar leggi sjalfir mat &4 pa dhettu sem felst i ad fjarfesta i
skuldabréfunum. Fjarfestum er radlagt ad skoda lagalega stodu sina og pau skattalegu ahrif sem kaup 4
skuldabréfunum kunna ad hafa og eru hvattir til ad sekja sér tilheyrandi 6hada radgjof. Fjarfestar eru
hvattir til ad kynna sér vel allar upplysingar sem koma fram i utgefandalysingu dagsettri 20. juli 2016 og
verdbréfalysingu pessari, sérstaklega um pa dhzttu- og Ovissupztti sem lyst er i kafla um ahattupztti og
gatu haft veruleg ahrif 4 Vatryggingafélag [slands hf. og fjarfestingar i skuldabréfum utgefnum af félaginu.

Heér 4 eftir fer umfjollun um pa aheettupatti sem ttgefandi telur samkvamt bestu vitund ad eigi sérstaklega
vid um skuldabréf utgefin af honum svo meta megi markadsahzttuna sem tengist peim og getu titgefandans
til ad uppfylla skuldbindingar sinar gagnvart fjarfestum i tengslum vid skuldabréfin, en peim er ekki skipad
1 r60 eftir mikilvaegi.

Ahaettub&ttir bessir eru hadir dvissu og pvi er titgefanda ekki mogulegt ad segja til um likur 4 pvi ad peir
geti att sér stad. Moguleiki er 4 pvi ad adrir pattir en peir sem eru taldir dhattupeettir 4 grundvelli peirra
upplysinga sem nu liggja fyrir og utgefanda er kunnugt um, geti haft hrif 4 getu ttgefanda til ad uppfylla
skyldu sina samkvaemt skuldabréfunum.

1.1. Almenn dhzetta skuldabréfa

Fjarfesting i skuldabréfum felur { sér dhattu og bratt fyrir ad standa framar i 160 krofuhafa en t.a.m.
eigendur hlutabréfa, geta eigendur skuldabréfa tapad verdmeti fjarfestingar sinnar { skuldabréfunum, ad
heild eda hluta. Margvisleg atridi geta valdid verdbreytingum 4 fjarmélagerningum og pa skuldabréfum
utgefanda, s.s. almennt efnahagsastand, vaxtadkvardanir Sedlabanka Islands, breytingar 4 16gum og reglum
fjarméalamarkada, skattaloggjof og adrir 6fyrirsédir atburdir. Einnig ma nefna dhettupatti 4 bord vid
markads- og verdbdlguah=ttu, seljanleikadhzttu auk patta er snia ad skilmalum og réttindum skuldabréfa
utgefanda.

Fjarfesting i skuldabréfum felur einnig i sér markads-, seljanleika- og moétadiladhattu. Markadsihetta
skapast af verdbreytingum 4 tilteknum skuldabréfamarkadi i heild sinni sem rekja ma til 6vantra atburda
og breytinga 4 ytri skilyrdum sem hafa ahrif 4 rekstur fyrirtekja og pjodarbisins i heild. Seljanleikasdhzttan
felst i pvi ad eftirspurn eftir skuldabréfum utgefanda getur verid mismikil frd einum tima til annars.
Motadiladhatta felst i pvi ad vid kaup eda sélu skuldabréfa eda gerd annarra samninga um fjarméalagerninga
er hugsanlegt ad samningsadili efni ekki samninginn pegar ad uppgjori kemur.

beir sem hafa { hyggju ad fjarfesta { skuldabréfum utgefnum af utgefanda purfa ad hafa i huga ad ekki er
hegt ad veita tryggingu fyrir pvi ad fjarfestingin muni reynast ardsdm. b4 skulu vantanlegir fjarfestar
einnig hafa bad hugfast ad pratt fyrir ad fjarfesting i skuldabréfum kunni ad skila g60ri 4voxtun almennt
er su hatta avallt fyrir hendi ad skuldabréf utgefin af einstokum félégum reynist 6ardbar. Af peim sékum
er veentanlegum fjarfestum bent 4 ad dreifa dhzttu sinni og leita sér fjarfestingarradgjafar.

Fjarmalamarkadir eru hadir pvi rekstrarumhverfi sem opinber yfirvéld skapa fyrirteekjum. Umfangsmiklar
breytingar 4 peim lagaramma sem gildir um fjarmalamarkadi geta haft neikvaed 4hrif og skapad 6rda 4
moérkudum.

1.2. Lagaumhverfi skrddra verdbréfa 4 skipulegum verdbréfamarkadi og toku til vioskipta

Lysing, sem verdbréfalysing pessi er hluti af, er birt { tengslum vid umsékn um ad skuldabréfaflokkur verdi
tekinn til vidskipta 4 Adalmarkadi NASDAQ Iceland hf, kennitala 681298-2829, Laugavegi 182, 105
Reykjavik, Islandi. Utgefandi og fjarmalagerningar sem hann gefur 1t falla undir 4kvzadi islenskra laga og
reglugerda um verdbréfavidskipti, samanber 16g nr. 108/2007 um verdbréfavioskipti. Um ttgafu
skuldabréfanna gilda islensk 16g og eru pau verdbréf i skilningi 1. mgr. 2. gr. laga um verdbréfavidskipti
nr. 108/2007. Um skuldabréfin gilda enn fremur 16g nr. 131/1997 um rafrzna eignaskraningu verdbréfa og
Oskradar reglur islensks réttar um vidskiptabréf.

Verdbréfalysing VIS 16 1



Tilskipun Evrépupingsins og -radsins 2003/71/EB fra 4. névember 2003 og tilskipun 2010/73/ESB um
lysingar og undirgerdir peirra hefur verid innleidd i islenskan rétt med akvadum laga nr. 108/2007 um
verdbréfavidskipti og reglugerdum settum 4 grundvelli peirra, p.e. reglugerdar nr. 837/2013 um almennt
Utbod verdbréfa ad verdmeeti jafnvirdis 5.000.000 evra { islenskum krénum eda meira og toku verdbréfa
til vidskipta 4 skipulegum verSbréfamarkadi og reglugerdar nr. 243/2006 um gildistoku reglugerdar
framkvemdastjornarinnar nr. 809/2004 um framkvemd tilskipunar Evrépubingsins og -radsins
2003/71/EB ad bvi er vardar upplysingar i lysingum, svo og framsetningu beirra, upplysingar felldar inn
med tilvisun, og birtingu lysinganna, svo og dreifingu auglysinga, allt med dordnum breytingum. Lysingin
tylgir dkvedum um upplysingagjéf i lysingum skv. vidaukum IX og XIII vid fylgiskjal I vid reglugerd nr.
243/2006. Lysingin er einnig tbiin med hlidsjon af Reglum fyrir utgefendur fjarmdlagerninga sem gefnar
voru ut af NASDAQ Iceland hf. 17. desember 2013,

Um utgefandann og verdbréfin utgefin af honum gilda reglur Fjarmalaeftirlitsins (einnig nefnt ,,FME* {
verdbréfalysingu pessari) nr. 1050/2012 um medferd innherjaupplysinga og vidskipti innherja, reglugerd
nr. 630/2005 um innherjaupplysingar og markadssvik auk reglugerdar nr. 707/2008 um upplysingagjof og
tilkynningarskyldu skv. 16gum nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti.

Utgefandinn Iytur einnig Reglum fyrir itgefendur fidrmdilagerninga sem gefnar voru ut af NASDAQ
Iceland hf. pann 17. desember 2013 { samraemi vid 16g nr. 110/2007 um kauphallir. Skuldabréfin sem
utgefandinn gefur ut luta sému reglum.

Utgefanda ber ad fara eftir framangreindum 16gum og reglum, sem medal annars fela i sér
upplysingaskyldu. Brot 4 beim kunna ad hafa fjarhagsleg 4hrif 4 utgefanda. Alvarleg brot 4 pessum reglum
kunna ad hafa pad i fér med sér ad NASDAQ Iceland hf. taki skuldabréf utgefanda ur vidskiptum um
tiltekinn tima eda endanlega. Brjoti utgefandi framangreindar reglur kann pad enn fremur ad hafa ahrif 4
ordspor utgefanda og getur pad haft ber afleidingar ad skuldabréf utgefanda falli 1 verdi.

beir sem fjarfesta i skuldabréfum ttgefanda falla undir 16g og reglur sem varda verdbréfavidskipti, s.s.
reglur um vidskipti innherja vegna verdbréfa félaga sem tekin hafa verid til vidskipta 4 skipulegum
verdbréfamarkadi. Brot gegn tilteknum akvadum laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti, framin af
asetningi eda galeysi, varda sektum eda fangelsi allt ad tveimur eda sex arum.

1.3. Ahaetta tengd skuldabréfaflokknum

1.3.1. Markadsahcetta

Skuldabréfamarkadir eru nemir fyrir ymsum &hrifapattum sem geta an fyrirvara leitt til lekkunar eda
heekkunar skuldabréfaverds. Markadsahztta skuldabréfanna felur i sér ba dhzttu ad verd fjarmalagerninga
sveiflist almennt séd 4 markadi. Virdi skuldabréfanna getur sveiflast ef avéxtunarkrafa skuldabréfa
sveiflast almennt 4 morkudum, en ef dvéxtunarkrafa hakkar pa lekkar virdi bréfanna og 4 hinn béginn ef
avoxtunarkrafa laekkar pa eykst virdi bréfanna.

1.3.2. Seljanleikadheetta

Skuldabréfin VIS 16 1 hafa ekki adur verid tekin til vidskipta 4 skipulegum verdbréfamarkadi. bratt fyrir
ad sott verdi um toku skuldabréfanna til vidskipta 4 Adalmarkadi NASDAQ Iceland hf. er ekki hzgt ad
abyrgjast skilvirkan markad med skuldabréfin. b4 hvilir engin skylda 4 utgefanda til ad vidhalda slikum
skilvirkum markadi. Ekki hefur verid samid um vidskiptavakt med skuldabréfin og er vidskiptavakt ekki
fyrirhugud fyrir tilstudlan utgefandans.

Seljanleikadhatta er dhaettan 4 ad ekki reynist unnt ad selja skuldabréf begar vilji stendur til. Ahattan
birtist b&di med peim heetti ad markadurinn geti ekki tekid vid bvi magni sem til stendur ad selja par sem
kaupendur vantar, en einnig er verdmyndun oft med peim hatti ad verulegur munur er 4 kaup- og sélugengi
og pvi naest ekki sa drangur vid sélu sem veenst hafdi verid.

1.3.3. Lausafjarahcetta

Utgefandi getur lent { beirri sto0u ad eiga ekki nzgilegt lausafé til ad mzta skuldbindingum sinum pegar
ber falla i gjalddaga. Med skuldabréfunum skuldbindur utgefandi sig til ad greida skuldabréfin 4 fyrir fram
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dkvednum gjalddégum og ber einn dbyrgd 4 peirri skuldbindingu. Utgefandi fjarmagnar bad med tekjum
sinum eda lantdku.

Styring lausafjarahettu utgefanda og samstedu hans felst medal annars i bvi ad tryggja ad negilegt laust
fé sé til stadar 4 hverjum tima til ad standa vid allar skuldbindingar pess og ad sem best jafnvaegi sé 4 milli
skuldbindinga og vents sj6dstreymis. Utgefandi ber abyrgd 4 bvi ad eiga negilegt laust fé til ad greida af
skuldabréfunum 4 gjalddégum peirra.

1.3.4.  Aheetta vio gjaldprot

Kréfur samkvamt skuldabréfunum eru vikjandi og skulu vikja fyrir 61lum almennum kréfum 4 hendur
utgefanda. Vid gjaldprot eda slit itgefanda endurgreidist krafa um greidslu samkvemt skuldabréfunum 4
eftir 6llum almennum kréfum, samhlida kréfum samkvamt 68rum vikjandi skuldum, en 4 undan kréfum
til endurgreidslu hlutafjar og 68rum kréfum sem njota sému rétthedar (p.e. eru pari passus) og kréfur um
endurgreidslu hlutafjar.

1.3.5. Sérstok skilyroi

Utgefanda er heimilt hvenzr sem er ad fresta greidslu vaxta samkvaemt skuldabréfunum. b4 er Gtgefanda
heimilt hvenar sem er ad inna af hendi vaxtagreidslu, ad hluta eda { heild, sem frestad hefur verid. Frestadar
vaxtagreidslur bera enga vexti og eru ekki verdtryggdar.

Allar vaxtagreidslur sem frestad hefur verid i samraemi vid framangreint, gjaldfalla og ber ad greida i
eftirfarandi tilvikum:

a. Um leid og 4kvordun hefur verid tekin eda Grskurdur eda démur fallid um téku utgefanda
til gjaldprotaskipta eda slit 4 utgefanda.

b. Um leid og akvordun hefur verid tekin um ad utgefandi greidi ard, lakki hlutafé i
utgefanda eda kaupi eigin hluti.

¢.  Um leid og heimild til innagreidslu eda uppgreidslu samkvamt skuldabréfum bessum er
nytt.

Skylda utgefanda til greidslu frestadrar vaxtagreidslu skal, pratt fyrir framangreint, ekki vera til stadar 4
beim timapunkti ef:

a. Utgefandi uppfyllir ekki dkvaedi laga um gjaldpol eda mun ekki uppfylla pau dkvadi i
kjolfar greidslu frestadrar vaxtagreidslu, eda

b. Utgefanda er skylt ad fresta fram greidslu vaxta skuldabréfanna til ad skuld samkvaemt
skuldabréfunum uppfylli skilyrdi laga til ad mynda grunn ad utreikningi gjaldpols
utgefanda.

Krofuhafar skuldabréfanna fa greiddar frestadar vaxtagreidslur vid formleg slit 4 tutgefanda { sému
kréfurdd og adrar kréfur 4 grundvelli skuldabréfanna, enda sé ad 68ru leyti innistada fyrir slikri titborgun
i protabui titgefanda pegar ad ttborgun tr protabui kemur.

Med gjaldpoli er 4tt vid gjaldpol vatryggingafélaga eins og bad er skilgreint og reiknad ut 4 grundvelli
akveda laga og reglugerda 4 hverjum tima, vid utgafu skuldabréfanna samkveaemt 31. gr. laga nr. 56/2010
um vatryggingastarfsemi, eda eins og peim kann sidar ad verda breytt, t.a.m. vid innleidingu annarrar
gjaldpolstilskipunar ESB (Solvency II) samkvamt tilskipun Evrépusambandsins, Commission Delegated
Regulation (EU) nr. 2015/35.

1.3.6. Breyting d skilmdlum hdd sampykki dkvedins hlutfalls skuldabréfacigenda

Breytingar 4 skilmalum skuldabréfaflokksins eru hadar sampykki utgefanda, Fjarmalaeftirlitsins og 2/3
peirra skuldabréfacigenda (ad fjarhed en ekki h6fdatélu) sem mata 4 fund skuldabréfaeigenda. Vid
utreikning skal mida vid st6du krafna 4 peim degi sem bodad er til fundar. Litid skal 4 ba, sem ekki gefa
upp afstddu sina eda meeta ekki 4 fund skuldabréfaeigenda, sem beir hafi gefid vilyrdi sitt fyrir beirri tillogu
sem utgefandi leggur fyrir fundinn. Til fundar skuldabréfacigenda skal bodad med sama haetti og
hluthafafundi { utgefanda.
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1.3.7. Aheetta vegna visitolu neysluverds

Skuldabréfin eru verdtryggd. Vidmidunarvisitala er dagvisitala sem er reiknud 1t fra visitdlu neysluverds
4 Islandi (NEY), sem gefin er ut af Hagstofu Islands. Grunnvisitala bréfanna er dagvisitalan 29. februar
2016, sem er 428,46667. Breyting 4 visitdlunni getur haft ahrif 4 virdi skuldabréfanna, ymist til hakkunar
eda lekkunar.

Hofudstoll skuldarinnar breytist i hlutfalli vid breytingar 4 dagvisitélunni fra utgafudegi til pess dags sem
skuld samkvaemt skuldabréfinu hefur verid greidd upp ad fullu.

1.3.8. Uppgreidsludheetta

Utgefanda er hvenar sem er heimilt, 4n sérstaks gjalds og ad fengnu sampykki Fjarmalaeftirlitsins, ad
greida hofudstol og vexti skuldabréfanna upp i heild, en ekki ad hluta, fyrir gj alddaga peirra ef skuldabréfin
mynda ekki grunn ad utreikningi gjaldpols ttgefanda, s.s. ad mati eda vurskurdi doémstola,
Fjarmalaeftirlitsins eda annarra opinberra eftirlitsadila, t.d. med visan til 1. mgr. 31. gr. laga nr. 56/2010
um vatryggingastarfsemi, eins og 16gin eru vid utgafu skuldabréfanna eda eins og peim kann sidar ad verda
breytt, til ad mynda vid innleidingu annarra gjaldpolstilskipunar ESB (Solvency II) samkveemt tilskipun
Evropusambandsins, Commission Delegated Regulation (EU) nr. 2015/35. Utgefandi skal senda
tilkynningu um uppgreidslu til eigenda skuldabréfanna i gegnum kerfi Nasdaq verdbréfamidstddvar hf.
med minnst eins manadar fyrirvara.

Utgefanda er heimilt, 4n sérstaks gjalds og ad fengnu sambpykki Fjarmalaeftirlitsins, ad greida skuld
samkvaemt skuldabréfum pessum upp ad hluta eda 1 heild fra og med 1. mars 2026. Tilkynna skal eigendum
skuldabréfanna um innagreidslur eda uppgreidslu med minnst eins manada fyrirvara. Innagreidslur og
uppgreidsla samkvemt framangreindri heimild skulu fara fram 4 vaxtagjalddégum skuldabréfanna.

AJ 60ru leyti en ad framan greinir er utgefanda 6heimilt ad greida hofudstél eda vexti skuldabréfa bessara
upp ad hluta eda i heild fyrir gjalddaga peirra.

1.3.9. Uppgjorsihcetta
I tengslum vid moguleg vidskipti med skuldabréfin er st dhetta til stadar ad greidsla i greidslukerfi sé ekki

gerd upp med beim hatti sem vaenst var sdkum bess ad métadili greidir eda afhendir ekki greidslu eda
skuldabréf 4 réttum tima.
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2. UPPLYSINGAR UM SKULDABREFIN OG TOKU TIL VIDSKIPTA

Lysing bessi er birt i tengslum vid umsokn um téku flokks skuldabréfa til vidskipta 4 Adalmarkadi
NASDAQ Iceland hf. Upphafleg hfudstolsfjarhaed utgefinna skuldabréfa i flokknum og heildarheimild
utgafu i flokknum nemur 2.500.000.000 kr. ad nafnverdi. kjolfar pess ad lysingin hefur verid stadfest af
Fjarmalaeftirlitinu 4 [slandi mun NASDAQ Iceland hf. fara yfir umsékn félagsins og tilkynna opinberlega hvort
hiin verdi sampykkt og b4 ad skuldabréfin verdi tekin til vidskipta. Tilkynningin mun einnig greina fra hvenaer
fyrsti mégulegi vidskiptadagur verdi med skuldabréfin 4 hinum skipulega verdbréfamarkadi, en NASDAQ Iceland
hf. tilkynnir slika dagsetningu med ad lagmarki eins vidskiptadags fyrirvara. Audkenni flokksins er VIS 16 1 {
kerfi Nasdaq verdbréfamidstddvar hf. og verdur 6skad eftir sama audkenni i kerfum Kauphallarinnar.

Markmidid med pvi ad fa skuldabréf Vatryggingafélags Islands hf, tekin til vi0skipta 4 Adalmarkadi NASDAQ
Iceland hf. er ad studla ad auknum seljanleika og markadshefi bréfanna auk bess ad tryggja fjarfestum ad
starfshattir og upplysingagjéf um m.a. fjarhagsstddu utgefanda séu i samraemi vid Reglur fyrir utgefendur
fjarmélagerninga, itgefnar af NASDAQ Iceland hf., eins og bar eru 4 hverjum tima.

Utgefandi ber allan kostnad sem hlyst af pvi ad fa skuldabréf félagsins tekin til vidskipta 4 Adalmarkadi NASDAQ
Iceland hf. og er heildarkostnadur félagsins dztladur um 50 milljénir kréna. Par er um ad reda kostnad vid yfirferd
og stadfestingu lysingar samkvamt gjaldskrd Fjarmalaeftirlitsins, kostnad vid toku skuldabréfa til vidskipta
samkvamt gjaldskrd NASDAQ Iceland hf., kostnad vegna rafrennar utgafu skuldabréfanna, péknun til
umsjonaradila fyrir ad hafa umsjén med pvi ferli ad skuldabréf félagsins verdi tekin til vidskipta 4 Adalmarkadi
NASDAQ Iceland hf., kostnad vegna umsjénar med gerd lysingar og ymsa adra smavagilega kostnadarlidi sem
til falla vid undirbuning 4 pvi ad fa skuldabréf félagsins tekin til vidskipta 4 Adalmarkad NASDAQ Iceland hf.

2.1. Utgefandi

Vitryggingafélag fslands hf.

Kennitala: 690689-2009

Stofndagur 5. febraar 1989.

Heimilisfang: Armili 3, 108 Reykjavik, fsland
Simi: +354 560 5000.

Vefsida:www.vis.is

2.2. Heimild skuldabréfautgafu

Stjérn Vatryggingafélags Islands hf. sampykkti pann 23. februar 2016 ad gefa ut og selja verdtryggd
vikjandi skuldabréf ad fjarhad ISK 2.500.000.000.

2.3. Abyrgd 4 endurgreidslu utgafu

Utgefandi ber einn abyrgd 4 endurgreidslu skuldabréfanna.

2.4. Loggjofin sem skuldabréfin eru gefin it { samrzemi vid

Um skuldabréfin gilda medal annars 16g nr. 131/1997 um rafrena eignarskraningu verdbréfa, 16g nr.
38/2001 um vexti og verdtryggingu og jafnframt éskradar reglur islensks réttar um vidskiptabréf auk
annarra almennra reglna islensks samninga- og kréfuréttar.

Krofur samkvemt skuldabréfunum fyrnast 4 tiu drum fra gjalddaga, nema kréfur um vexti og verSbatur
skuldabréfanna fyrnast 4 fjérum 4rum, samkvaemt 3. og 5. gr. laga nr. 150/2007 um fyrningu kréfuréttinda.

2.5. Utgafuform skuldabréfanna og greidslufyrirkomulag
Skuldabréfin eru gefin ut rafrent hja Nasdaq verdbréfamidstodinni hf., kt. 500797-3209, Laugavegi 182,

105 Reykjavik, fslandi. Skilmélar skuldabréfanna eru samkvemt kafla 2.2 { Utgéful)’/singu, dagsettri 26.
februar 2016, sem ma finna i kafla 4 { verdbréfalysingu pessari.
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Utgefandi mun med milligdngu Nasdaq verdbréfamidstddvar hf. greida af skuldabréfunum hoéfudstol, vexti
og verdbztur 4 gjalddaga til peirra reikningsstofnana sem skradir eigendur skuldabréfanna hafa falid vérslu
a skuldabréfum sinum. Vidkomandi reikningsstofnanir annast endanlegar greidslur inn 4 reikninga
eigenda.

2.6. Framsal

Engar hémlur eru 4 framsali skuldabréfanna, en eingéngu er heimilt ad framselja pau til nafngreinds adila.
Eignaskraning rafbréfa hja Nasdaq verdbréfamidst6d hf. veitir skradum eiganda hennar 16gformlega
heimild fyrir beim réttindum sem hann er skradur ad. Er reikningsstofnunum eins og bar eru skilgreindar
samkvamt 16gum nr. 131/1997 um rafrena eignaskraningu verdbréfa, einum heimilt ad annast milligbngu
um framsal 4 peim.

2.7. Hlunnindi

Engin hlunnindi eru tengd skuldabréfunum.

2.8. Skattamal

Um skattalega medferd skuldabréfanna fer samkvamt gildandi skattalsgum & hverjum tima. Utgefandi
mun ekki draga stadgreidslu af vaxtatekjum skuldabréfanna og 4byrgist ekki ad stadgreidsluskatti sé haldid
eftir, sbr. 1. mgr. 3. gr. laga nr. 94/1996 um stadgreidslu skatts 4 fjarmagnstekjur. Skuldabréfaeigendur
bera sjalfir 4byrgd 4 stadgreidslu fjarmagnstekna sinna af skuldabréfunum. S4 adili sem varslar skuldabréf
fyrir skuldabréfaeiganda annast utreikning og stadgreidslu af vaxtatekjum skuldabréfanna.

2.9. Agreiningsmal

Um skuldabréf pessi gilda islensk 16g. Risi domsmal utaf skuldabréfunum skal pad rekid fyrir Héradsdomi
Reykjavikur samkvemt dkvaedum 17. kafla laga nr. 91/1991 um medferd einkamaéla.

2.10. Audkenni skuldabréfa Vitryggingafélags fslands hf., nafnverd svo og onnur skilyrdi sem
varda utgifuna og skuldbinda utgefanda

Audkenni: VIS 16 1

ISIN: 1S0000026755.

Vaxtagreidslubréf. Skuldabréfin eru gefin ut til 30 4ra med
einum gjalddaga héfudstols i lokin. Vextir reiknast fra fyrsta

Tegund bréfs: vaxtadegi skuldabréfanna og greidast pann 1. mars og 1.
september ar hvert, fyrst pann 1. september 2016 og sidast 1.
mars 2046.

Gjaldmioill: ISK — islenskar krénur.

Heildarheimild: ISK 2.500.000.000,-

Utgefid nu: ISK 2.500.000.000,-

Nafnverdseiningar: ISK 20.000.000,-

Utgafudagur: 29. febriar 2016.

Verdtrygging: Skuldabréfin eru verdtryggd. Vidmidunarvisitala er dagvisitala

sem er reiknud ut fra visitélu neysluverds 4 Islandi (NEY), sem
gefin er ut af Hagstofu Islands. Visitélu neysluverds ma finna 4
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sidu Hagstofunnar www.hagstofa.is. Grunnvisitala bréfsins er
dagvisitalan 29. februar 2016, sem er 428,46667.

Ho6fudstdll skuldarinnar breytist i hlutfalli vid breytingar 4
dagvisitélunni fré utgafudegi til pess dags sem skuld samkvamt
skuldabréfinu hefur verid greidd upp ad fullu. Verdbzttur
héfudstéll  skuldabréfsins reiknast samkvemt eftirfarandi
formulu:

Verdbattur h6fudst6ll = Verdbotastudull x upphaflegur héfudstéll

Ef dagsvisitalan 4 uppgjorsdegi er lagri en grunnvisitalan, pa
skal héfudstoll skuldar samkvamt skuldabréfunum samt sem
adur nema upphaflegum héfudstél skuldarinnar.

Verdbotastudull:

Dagvisitala uppgjorsdags

Verdboétastudull = —
Grunnvisitala

Dagyvisitala:

Dagvisitala  reiknast linulega samkvemt eftirfarandi
reiknireglu:

Vidmidunartala fyrir fyrsta daginn { manudi (m) er NEY
(visitala neysluverds) tveimur manudum adur (m-2); Til deemis
er vidmidunartalan fyrir 1. mai NEY fyrir marsmanud.
Vidmidunin fyrir einhvern annan dag i manudi m reiknast
linulega milli NEY fyrir manudinn m-2 og NEY einum manudi
adur (m-1), samkvaemt eftirfarandi reiknireglu:

d—1
Dagvisitala = NEY,,_, + [ TX (NEY;_1 — NEY,,_,)]

NEY,,_; er NEY fyrir fyrsta daginn i manudi m-1.
NEY;,_, er NEY fyrir fyrsta daginn { manudi m-2.

Par sem d er méanadardagur uppgjérs og D er fjoldi daga i
uppgjérsmanudinum. Dagaregla vid utreikning midast vid
30E/360.

Dagvisitalan, p.m.t. grunnvisitalan, nimundast med fimm
aukastdfum. Sama regla 4 vid um verdbétastudulinn.

Fjoldi gjalddaga hofudstols:

Einn, 4 lokagjalddaga.

Vextir:

Skuldabréfin bera 5,25% fasta arsvexti. Vextir hakka um 1% a8
lionum 10 4rum frad utgafudegi skuldabréfanna og verda pa
6,25% fastir arsvextir.

Verdbotum er batt vid hofudstdl adur en vextir eru reiknadir ut.
Nanar tiltekid reiknast vextir 4 skuld af skuldabréfum bessum
samkvemt eftirfarandi formulu:

Greiddir vextir = Vextir x (dagvisitala 4 greidsludegi / grunnvisitala) x Ho fudstoll.

Dagaregla:

30E/360.

Fyrsti vaxtadagur:

29. februar 2016.

Fyrsti gjalddagi vaxta:

1. september 2016.

Fjoldi gjalddaga vaxta:

Tveir gjalddagar 4 4ri, 1. mars og 1. september 4r hvert, fyrst
pann 1. september 2016.
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Greidsla 4 lokagjalddaga:

A lokagjalddaga greidist hofudstéll dsamt verdbotum og
voxtum. Endurgreidsla skuldabréfsins 4 lokagjalddaga er had
sampykki Fjarmalaeftirlitsins.

Greidslustadur:

Utgefandi mun med milligéngu Nasdaq verdbréfamidstodvar
hf. greida af skuldabréfunum hofudstol, verdbatur og vexti 4
gjalddaga til peirra reikningsstofnana par sem skradir eigendur
skuldabréfanna hafa VS-reikning (med VS-reikningi er att vid
reikning 1 skilningi laga nr. 131/1997, um rafrana
eignaskraningu verdbréfa). Vidkomandi reikningsstofnanir
annast endanlegar greidslur inn 4 reikninga eigenda.

Vidtékudrattur og vanskil:

Ef ekki er tengdur bankareikningur vid VS-reikning eigenda
skuldabréfs, sbr. 5. tl. 9. gr. reglugerdar 397/2000, um rafrena
eignaskraningu verdbréfa i ver8bréfamidstdd, skal eigandinn
snua sér til utgefanda til ad mottaka greidslu og framvisa
videigandi eignarréttindum. Verdi greidslu ekki vitjad hja
utgefanda 4 réttum gjalddaga mun tutgefandi hvorki greida
drattarvexti né verdbaetur af vidkomandi greidslu fra gjalddaga
til pess dags sem greidslunnar er krafist og hun fer fram.

Greidi utgefandi ekki 4 gjalddaga, enda hafi skuldabréfaeigandi
fyrir pann tima framvisad med sannanlegum hetti stadfestingu
4 eign sinni 4 VS-reikningi hja reikningsstofnun, er
skuldabréfaeiganda heimilt a8 innheimta drattarvexti i samreemi
vid akvérdun Sedlabanka [slands 4 hverjum tima um grunn
drattavaxta og vanefndadlag, sbr. 1. mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001,
um vexti og verdtryggingu, af gjaldfallinni upphzd.
Undantekning er ef gjalddagi skuldabréfanna er ekki
bankadagur og utgefandi greidir 4 nesta bankadegi par 4 eftir,
en ba reiknast ekki drattarvextir. Bankadagur er virkur dagur
begar bankar eru opnir 4 {slandi.

Rétthed (pari passu):

Krofur skuldabréfacigenda samkvemt skuldabréfunum eru
avallt jafn rétthaar (pari passu) innbyrdis og skulu 4 hverjum
tima vera jafnrétthdar 68rum  Otryggdum  vikjandi
skuldbindingum  utgefanda, 68rum en kréfum og
skuldbindingum sem samkvemt 16gum njéta forgangs umfram
adrar 6tryggdar vikjandi skuldbindingar. Oheimilt er ad inna af
hendi greidslu til skuldabréfacigenda 4 grundvelli
skuldabréfanna nema sama hlutfall sé greitt til allra
skuldabréfaeigenda i skuldabréfaflokknum.

Vikjandi skuld:

Kréfur samkvaemt skuldabréfunum eru vikjandi og skulu vikja
fyrir 61lum kr6fum 4 hendur utgefanda eins og nanar er tilgreint
i 1id pessum. Vid gjaldprot eda slit utgefanda endurgreidist
krafa um greidslu samkvemt skuldabréfunum & eftir 6llum
almennum kréfum, samhlida kréfum samkvaemt 68rum vikjandi
skuldum, en 4 undan kréfum til endurgreidslu hlutafjar og
60rum kréfum sem njéta sému rétthaedar (b.e. eru pari passu)
og krofur um endurgreidslu hlutafjar.

Heimild til uppgreidslu:

Utgefanda er hvenr sem er heimilt, 4n sérstaks gjalds og ad
fengnu sampykki fjarmalaeftirlitsins, ad greida hofudstol og
vexti skuldabréfanna upp i heild, en ekki ad hluta, fyrir
gjalddaga beirra ef skuldabréf utgefanda mynda ekki grunn ad
utreikningi gjaldpols utgefanda, s.s. ad mati eda urskurdi
domstdla, Fjarmalaeftirlitsins eda  annarra  opinberra
eftirlitsadila, t.d. med visan til 1. mgr. 31. gr. laga nr. 56/2010
um vatryggingastarfsemi, eins og ldgin eru vid utgafu
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skuldabréfanna eda eins og peim kann sidar ad verda breytt, til
a0 mynda vid innleidingu annarra gjaldpolstilskipunar ESB
(Solvency II) samkvemt tilskipun Evropusambandsins,
Commission Delegated Regulation (EU) nr. 2015/35. Utgefandi
skal senda tilkynningu um uppgreidslu til eigenda
skuldabréfanna i gegnum kerfi Nasdaq verdbréfamidstodvar hf.
med minnst eins manadar fyrirvara.

Utgefanda er heimilt, 4n sérstaks gjalds og ad fengnu sampykki
Fjarmalaeftirlitsins, ad greida skuld samkvemt skuldabréfum
pessum upp ad hluta eda i heild fra og med 1. mars 2026.
Tilkynna skal eigendum skuldabréfa um inndgreidslur eda
uppgreidslu med minnst eins manada fyrirvara. Innagreidslur og
uppgreidsla samkvamt framangreindri heimild skulu fara fram
4 vaxtagjalddégum skuldabréfanna.

Ad 60ru leyti en ad framan greinir er utgefanda oheimilt ad
greida hofudstdl eda vexti skuldabréfa pessara upp ad hluta eda
i heild fyrir gjalddaga peirra.

Sérstok skilyrdi:

Utgefanda er heimilt hvenar sem er ad fresta greidslu vaxta
samkvemt skuldabréfunum. P4 er tutgefanda heimilt hvenar
sem er a0 inna af hendi vaxtagreidslu, ad hluta eda i heild, sem
frestad hefur verid. Frestadar vaxtagreidslur bera enga vexti og
eru ekki verdtryggdar.

Allar vaxtagreidslur sem frestad hefur verid i samremi vid
framangreint, gjaldfalla og ber ad greida i eftirfarandi tilvikum:

a. Um leid og akvordun hefur verid tekin eda
urskurdur eda domur fallid um toku utgefanda
til gjaldprotaskipta eda slit 4 itgefanda.

b. Um leid og akvordun hefur verid tekin um ad
utgefandi greidi ard, leekki hlutafé { utgefanda
eda kaupi eigin hluti.

c. Um leid og heimild til innagreidslu eda
uppgreidslu samkvaemt skuldabréfum pessum
er nytt.

Skylda utgefanda til greidslu frestadrar vaxtagreidslu skal, pratt
fyrir framangreint, ekki vera til stadar 4 peim timapunkti ef:

a. Utgefandi uppfyllir ekki akvadi laga um
gjaldpol eda mun ekki uppfylla pau dkvadi i
kjolfar greidslu frestadrar vaxtagreidslu, eda

b. Utgefanda er skylt ad fresta afram greidslu
vaxta skuldabréfanna til ad skuld samkvaemt
skuldabréfunum uppfylli skilyrdi laga til ad
mynda grunn ad utreikningi gjaldpols
utgefanda.

Kroéfuhafa skuldabréfanna f4 greiddar frestadar vaxtagreidslur
vid formleg slit 4 utgefanda i somu kréfurdd og adrar krofur 4
grundvelli skuldabréfa pessara, enda sé ad 60ru leyti innistaeda
fyrir slikri utborgun i protabui utgefanda pegar ad ttborgun ur
protabui kemur.

Med gjaldpoli er att vid gjaldpol vatryggingafélaga eins og pad
er skilgreint og reiknad Ut 4 grundvelli dkveda laga og
reglugerda 4 hverjum tima, vid utgafu skuldabréfa pessara
samkvemt 31. gr. laga nr. 56/2010 um vatryggingastarfsemi,
eda eins og beim kann sidar ad verda breytt, t.a.m. vid
innleidingu annarrar gjaldpolstilskipunar EXB (Solvency II)
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samkvaemt tilskipun Evrépusambandsins, Commission
Delegated Regulation (EU) nr. 2015/35.

Gjaldfellingarheimildir:

Engar.

Breytingar a skilmalum:

Breytingar 4 skilmalum skuldabréfaflokksins eru hadar
sampykki utgefanda, Fjarmalaeftirlitsins og 2/3
skuldabréfaecigenda (ad fjarhed en ekki héfdatélu) 4 fundi
skuldabréfaeigenda. Vid utreikning skal mida vid st6du krafna
4 peim degi sem bodad er til fundar og 1itid skal 4 b4 sem ekki
gefa upp afst60u sina eda meeta ekki 4 fund skuldabréfaeigenda,
sem beir hafi gefid vilyrdi sitt fyrir beirri tillégu sem utgefandi
leggur fyrir fundinn. Til fundar skuldabréfaeigenda skal bodad
med sama heatti og hluthafafundi i utgefanda.

Utgefanda ber ad tilkynna Nasdaq ver8bréfamidst6d hf. um
hvers kyns breytingar 4 skilmilum hinna ttgefnu skuldabréfa

Framsal:

Einungis er heimilt ad framselja skuldabréfin til nafngreinds
adila. Skuldabréfin eru gefin ut med rafrenum hetti i kerfi
Nasdaq verdbréfamidstodvar hf. og er reikningsstofnunum, eins
og par eru skilgreindar samkvemt 16gum nr. 131/1997, um
rafrena eignaskraningu verdbréfa, einum heimilt ad annast
milligbngu um framsal 4 peim. Eignaskraning rafbréfa hja
Nasdaq verdbréfamidst6d hf. veitir skradum eigenda hennar
légformlega heimild fyrir réttindum sem hann er skradur
eigandi ad. Yfirlit Nasdaq verdbréfamidstédvar hf. um eigendur
skuldabréfanna skal skodast sem fullgild sénnun fyrir
eignarrétti. Greidslur og tilkynningar eru sendar til pess adila
sem 4 hverjum tima er skradur eigandi vidkomandi skuldabréfa.
Engar adrar hémlur eru 4 framsali med skuldabréfunum.

Gjold:

Utgefanda ber ad greida 6l opinber gjold sem leida af utgafu
skuldabréfanna.

Agreiningsmél:

Um skuldabréfin gilda islensk 16g. Risi mal ut af
skuldabréfunum ma reka pau fyrir Héradsdomi Reykjavikur,
samkvaemt akvedum 17. kafla laga nr. 91/1991 um medferd
einkamala.

Fyrning:

Um fyrningu krafna samkvemt skuldabréfunum fer ad 16gum
nr. 150/2007, um fyrningu krofuréttinda.

Upplysinga6flun:

Til ad tryggja réttindi skuldabréfaeigenda og upplysingagjof til
beirra skal iitgefanda vera heimilt ad afla upplysinga hja Nasdaq
verdbréfamidst6d hf. um skrada skuldabréfaeigendur 4 hverjum
tima.

Upplysingaskylda:

Eigendur skuldabréfanna eiga rétt &4 pvi ad f4 adgang ad ars- og
arshelmingauppgjori itgefanda pegar pau liggja fyrir.

2.11. Vidskipti med skuldabréfin 4 skipulegum verdbréfamarkadi

2.11.1. Umsokn um téku til vidskipta

I kjolfar pess ad lysing pessi hefur verid stadfest af Fjarmalaeftirlitinu 4 Islandi mun stjorn
Viatryggingafélags Islands hf. 6ska eftir ad 611 skuldabréf i flokkinum VIS 16 1, samtals 125 einingar,
samtals ad nafnverdi 2.500.000.000 kr., verdi tekin til vidskipta 4 Adalmarkadi NASDAQ Iceland hf,,
Laugavegi 182, 105 Reykjavik. [ kjolfar bess ad lysingin hefur verid stadfest af Fjarmalaeftirlitinu & Island1
mun Kauphoéllin fara yfir umsékn félagsins og tilkynna opinberlega ef skuldabréfin verda tekin til vidskipta
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og pa hvenar fyrsti mégulegi vidskiptadagur verdi med bréfin 4 hinum skipulega verdbréfamarkadi, en
Kauphéllin tilkynnir slika dagsetningu med ad lagmarki eins vidskiptadags fyrirvara.

2.11.2. Tilgangur

Tilgangur med pvi ad fa skuldabréfin tekin til vidskipta 4 Adalmarkadi NASDAQ Iceland hf. er ad tryggja
fjarfestum ad starfshaettir og upplysingagjéf um m.a. fjarhagsstddu ttgefanda séu { samraemi vid Reglur
fyrir utgefendur fjarmalagerninga, Gtgefnar af NASDAQ Iceland hf., eins og pr eru 4 hverjum tima, svo
og ad auka markadshefi skuldabréfanna.

2.11.3. Umsjonaradilar og adrir radgjafar

Arctica Finance hf., Hofdatorgi, 105 Reykjavik, hefur fyrir hond utgefanda umsjéon med bvi ad fa
skuldabréfin tekin til vidskipta 4 Adalmarkadi NASDAQ Iceland hf. Umsjénaradilarnir hafa verid radgjafar
utgefanda vid ferlid og par med talid vid gerd pessarar lysingar. Mandat 16gmannsstofa sIf. hefur unnid ad
gerd lysingarinnar { samradi vid forsvarsmenn utgefandans og er hun byggd 4 upplysingum fra félaginu.

14
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3. TILKYNNING TIL FJARFESTA

Verdbréfalysing bessi er hluti af 1ysingu utgefanda, dagsettri 20. juli 2016 4samt titgefandalysingu dagsettri
20. juli 2016, sem birt er i tengslum vid umsékn um tdku skuldabréfaflokks til vidskipta & skipulegum
verbréfamarkadi NASDAQ Iceland hf. Skuldabréfin eru gefin 1t af Vatryggingafélagi Islands hf.
Hofudstdlsfjarhed utgefinna skuldabréfa nemur 2.500.000.000 kr. ad nafnverdi. Audkenni flokksins er
VIS 16 1 hja Nasdaq verdbréfamidstd hf. og hefur verid 6skad eftir sama audkenni hja NASDAQ Iceland
hf. Lysingin er gefin ut 4 islensku.

Lysingin er gerd i samraemi vid islensk 16g og reglugerdir. Akvadi VI. kafla laga um verdbréfavidskipti,
nr. 108/2007, taka til almennra Wtboda verdbréfa og toku verdbréfa til vidskipta 4 skipulegum
verdbréfamarkadi. ftarlegri reglur er ad finna 1 reglugerd nr. 837/2013 um almennt tbod verdbréfa ad
verdmeti jafnvirdis 5.000.000 evra i islenskum krénum eda meira og téku verdbréfa til vidskipta &
skipulegum  verdbréfamarkadi og reglugerdar nr. 243/2006 um gildistéku reglugerdar
framkvemdastjérnarinnar nr. 809/2004 um framkvemd tilskipunar Evrépupingsins og -radsins
2003/71/EB ad bvi er vardar upplysingar i lysingum, svo og framsetningu beirra, upplysingar felldar inn
med tilvisun, og birtingu lysinganna, svo og dreifingu auglysinga, allt med 4ordnum breytingum.
Verdbréfalysingin uppfyllir akveaedi XIII. vidauka reglugerdar framkvaemdastjornarinnar nr. 809/2004 sem
vardar lagmarkskrofur um upplysingar sem koma eiga fram i verdbréfalysingu fyrir afleidd verdbréf par
sem nafnvirdi hverrar einingar er a.m.k. 100.000 evrur. Lysingin er einnig titbtiin med hlidsjon af Reglum
Jyrir utgefendur fjarmdlagerninga sem gefnar voru ut af Nasdaq Iceland 17. desember 2013. Lysingin er 4
islensku og samanstendur af tveimur sjalfstzdum skjélum; verdbréfalysingu og utgefandalysingu, sem
beedi eru dagsett 20. juli 2016. Lysingin hefur verid yfirfarin og stadfest af Fjarmalaeftirlitinu 4 Islandi
samremi vid 52. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti.

Lysing pessi, dagsett 20. juli 2016, inniheldur par upplysingar sem naudsynlegar eru fjarfestum til ad peir
geti metid eignir og skuldir, fjarhagsst6du, afkomu og framtidarhorfur Gtgefanda. Leitast hefur verid vid
ad setja upplysingarnar fram 4 skyran og greinargdédan hatt. Fjarfesting i verdbréfum felur 1 sér ahzttu.
Fjarfestar eru hvattir til ad kynna sér vel lysingu bessa, dagsetta 20. juli 2016 og ma nalgast hana 4 vef
félagsins www.vis.is/fjarfestar. Fjarfestum er radlagt ad kynna sér sérstaklega kafla um ahaettupeetti.
Upplysingar i lysingunni byggja 4 adstedum og stadreyndum 4 peim degi sem lysingin er dagsett og geta
breyst frd pvi ad lysingin er stadfest og bar til vidskipti hefjast med skuldabréfin 4 skipulegum
verdbréfamarkadi NASDAQ Iceland hf., en ef mikilveegar nyjar upplysingar, veigamikil mistdk eda
6ndkvamni er varda upplysingar i lysingunni, sem mali geta skipt vid mat 4 verdbréfunum, koma fram 4
bessu timabili, skal dtbua vidauka vid lysinguna i samremi vid 46. gr. laga nr. 108/2007 um
verdbréfavidskipti, par sem greint er fra vidkomandi atridum. Vidaukinn skal stadfestur innan sjé virkra
daga og birtur 4 sama hatt og upprunalega lysingin.

Eftir birtingu lysingarinnar er fjarfestum radlagt ad kynna sér allar opinberar upplysingar sem gefnar eru
ut af Vatryggingafélagi [slands hf. eda varda félagid.

Verdbréfalysingu pessa eda onnur skjol sem tilheyra lysingu utgefanda, sem dagsett er 20. juli 2016, mé
undir engum kringumstedum skoda eda tilka sem loford um arangur i rekstri eda um avoxtun fjarmuna af
halfu itgefanda, umsjonaradila eda annarra adila. Kaup 4 skuldabréfum eru i edli sinu ahattufjarfesting og
ekki er vist ad skuldabréfin séu hentugur fjarfestingarkostur fyrir alla fjarfesta. Fjarfestar ettu ekki ad
fjarfesta { skuldabréfunum nema peir bii yfir negilegri bekkingu og reynslu til ad leggja mat 4 dhattuna
sem fylgir kaupum 4 skuldabréfunum. Hver fjarfestir verdur ad byggja akvordun um fjarfestingu i
skuldabréfunum 4 eigin athugunum og greiningu 4 peim upplysingum sem fram koma i lysingunni.
Fjarfestar @ttu ad hafa adgang ad og bua yfir pekkingu 4 videigandi greiningartazkjum til ad meta, Gt fra
eigin fjarhag, fjarfestingu i skuldabréfunum og &hrifin sem slik fjarfesting hefoi 4 heildar fjarfestingasafn
vidkomandi. Einnig @®ttu fjarfestar ad hafa nagilega sterka fjarhags- og lausafjarstodu til ad geta stadid
undir allri peirri dhettu sem er samfara fjarfestingu i bréfunum. Fjarfestar zttu ad hafa fullan skilning 4
peim skilmélum sem gilda um skuldabréfin (sja kafla 2 i verdbréfalysingu pessari) og geta metid (hvort
sem er sjalfstztt eda med adstod fjarmélaradgjafa) mégulega broun efnahags-, vaxta- og annarra patta sem
kunna ad hafa 4hrif 4 fjarfestinguna, auk pess ad hafa eigid hzfi til ad bera tengda ahettu.

Fjarfestar eru minntir 4 ad peir verda fyrst og fremst ad treysta eigin domgreind vegna fjarfestingar i
skuldabréfum Vitryggingafélags Islands hf. og taka tillit til starfsumhverfis félagsins, hagnadarvonar, ytri
adstzdna og peirrar ahttu sem i fjarfestingunni felst. Fjarfestum er bent 4 ad haegt er ad leita radgjafar
sérfredinga, svo sem hja bonkum, verdbréfafyrirtekjum og sparisjédum, til adstodar vid mat 4 verdbréfum
utgefanda sem fjarfestingarkosti. Fjarfestum er radlagt ad skoda lagalega stddu sina og pau skattalegu &hrif
sem kaup { verdbréfum utgefanda kunna ad hafa og leita 6hadrar radgjafar i pvi tilliti.
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Verdbréfalysingu bessari eda 66rum skjolum sem eru hluti af lysingu ttgefanda, dagsettri 20. juli 2016,
skal ekki dreifa (hvorki senda i posti né dreifa 4 annan hatt) til landa par sem dreifing myndi krefjast
vidbotar skraningarferlis eda adgerda annarra en peirra sem heyra undir islensk 16g og reglur, eda ef slik
dreifing greinir 4 vid 16g eda reglur vidkomandi landa. Verdbréfalysingu pessari eda 63rum skjolum sem
eru hluti af lysingunni skal ekki dreifa 4 neinn hatt til eda innan Bandarikjanna, Astraliu, Kanada eda
Japan. Vatryggingafélag {slands hf. og Arctica Finance hf. eru ekki skadabotaskyld vegna dreifingar til
pridja adila 4 lysingunni.

Par sem verdbréf utgefanda verda tekin til vidskipta 4 Adalmarkadi NASDAQ Iceland hf. Iytur utgefandinn
upplysingaskyldu 4 markadi samkvaemt 16gum, birtir tilkynningar opinberlega og Iytur reglum NASDAQ
Iceland hf. Nugildandi Reglur fyrir Gtgefendur fjarmélagerninga, Gitgefnar af NASDAQ Iceland hf. 17.
desember 2013, kveda m.a. 4 um ad auk opinberrar birtingar allra fjarhagsupplysinga i samremi vid 16g
og reglur um reikningsskil sem gilda um félagi® 4 hverjum tima (b.e. birting arsreikninga og
arshlutareikninga) beri ttgefanda verdbréfa, sem tekin hafa verid til vidskipta, eins fljétt og unnt er, ad
birta upplysingar um dkvardanir eda adrar forsendur og adstedur sem eru verdmoétandi, p.e. upplysingar
sem astxda er til ad ®tla ad geti haft marktak 4hrif 4 markadsverd verdbréfanna. Opinber birting telst vera
begar upplysingar hafa verid birtar almenningi 4 Evropska efnahagssvedinu. Samhlida opinberri birtingu
skal utgefandi senda upplysingarnar til FME { samrami vid 16g nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti, auk
bess sem par skulu vera sendar til NASDAQ Iceland hf. i eftirlitsskyni i samremi vid reglur NASDAQ
Iceland hf. fyrir utgefendur fjarmalagerninga. Medan verdbréf Vatryggingafélags Islands hf. eru til
vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi mun utgefandinn birta framangreindar upplysingar opinberlega
og & vef félagsins, 4 s160inni www.vis.is/fjarfestar.

3.1. Hugsanlegir hagsmunadrekstrar

Engin hagsmunatengsl eru 4 milli itgefandans og umsjénaradila svo vitad sé, nema ad utgefandi greidir
umsjo6naradila péknun fyrir umsjén med téku skuldabréfanna til vidskipta 4 Adalmarkadi Kauphallarinnar
og radgjof vid gerd lysingarinnar. Umsjonaradili er Arctica Finance hf., Héfdatorgi, 105 Reykjavik, en
gerd lysingarinnar fyrir umsjénaradila annadist Mandat 16gmannsstofa sf., Ranargétu 18, 101 Reykjavik,
sem undirverktaki. Engin hagsmunatengsl eru 4 milli utgefanda og Mandat 16gmannsstofu slf.

3.2. Skilgreiningar og tilvisanir

Visun til ,,utgefanda®, ., VIS« eda , félagsins® i bessarl verdbréfalysingu skal tilka sem tilvisun til
Vatryggingafélags {slands hf., kennitala 690689-2009, Armula 3, 108 Reykjavik, og détturfélaga pess,
nema annad megi skilja af samheng1 textans. Vatryggingafélag Islands hf. er 16gformlegt heiti titgefandans.

Visun til ,skuldabréfanna“ i bessari verdbréfalysingu skal tulka sem tilvisun til skuldabréfaflokks
Vatryggingafélags {slands hf., hja Nasdaq verdbréfamidstdd hf. med audkennid VIS 16 1 og ISIN-nimerid
IS0000026755, nema annad megi skilja af samhengi textans.

Visun til ,,skuldabréfacigenda eda ,,skuldabrefaelgendanna“ i pessari verdbréfalysingu skal tilka sem
tilvisun i eigendur skuldabréfaflokks Vatryggingafélags Islands hf. med audkennid VIS 16 1 og ISIN-
nimerid 1S0000026755, eins og beir eru 4 hverjum tima, nema annad megi skilja af samhengi textans.

Visun til ,lysingarinnar { bessari verdbréfalysingu skal tilka sem tilvisun til lysingar utgefanda, sem
samanstendur af tveimur sjalfstedum skj6lum; verdbréfalysingu dagsettri 20. jali 2016 og
utgefandalysingu dagsettri 20. juli 2016 og er birt i tengslum vid umsékn um téku skuldabréfaflokks
Vatryggingafélags fslands hf., VIS 16 1, til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi NASDAQ Iceland
hf.,, nema annad megi Skllja af samheng1 textans. Framangreind skjol mé4 finna & vef félagsins,
www.vis.is/fjarfestar.

Visun til ,umsjénaradila® i pessari verdbréfalysingu skal tilka sem tilvisun til Arctica Finance hf,,
Hofdatorgi, 105 Reykjavik, nema annad megi skilja af samhengi textans.

Visun til ,,FME® eda visun til ,,Fjarmalaeftirlitsins* { pessari verdbréfalysingu skal tulka sem tilvisun til
Fjarmalaeftirlitsins 4 Islandi, kennitala 541298- 3209, Katrinartini 2, 105 Reykjavik, nema annad megi
skilja af samhengi textans.

Visun til ,,NASDAQ Iceland hf.“ i pessari verdbréfalysingu skal tulka sem tilvisun til Kauphallar Islands
hf., erlent aukaheiti NASDAQ Iceland hf., kennitala 681298-2829, Laugavegi 182, 105 Reykjavik, nema
annaé megi skilja af samhengi textans.
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Visun til ,,verdbréfamidst6dvar” eda ,,Nasdaq verdbréfamidstsdvar” i pessari verdbréfalysingu skal talka
sem tilvisun til Nasdaq verdbréfamidstodvar hf., kennitala 500797-3209, Laugavegi 182, 105 Reykjavik,
nema annad megi skilja af samhengi textans.

Hugtakid ,,krona” eda skammstéfunina ,,kr.” eda , [SK* i bessari verdbréfalysingu skal tulka sem tilvisun
til gjaldmidilsins islenskrar kronu. Skammstéfunina ,,m.kr.” i pessari verdbréfalysingu skal tilka sem
tilvisun til milljona krona. Skammstofunina ,,ma.kr.” { pessari verdbréfalysingu skal tilka sem tilvisun til
milljarda krdna.

begar visad er til laga og reglugerda i verdbréfalysingu pessari er visad til islenskra laga og reglugerda,
med dordnum breytingum.

3.3. Adgengi ad lysingu og skjol til synis

Adgengi ad verdbréfalysingu pessari og Utgéfulysingu skuldabréfa i flokknum VIS 16 1 verdur tryggt
medan lysingin er { gildi. Pad verdur gert med birtingu a vef félagsins, 4 sl6dinni www.vis.is/fjarfestar og
hja atgefanda i hofudstodvum félagsins ad Armila 3 i Reykjavik.

3.4. Yfirlysing dbyrgdaradila verdbréfalysingar fyrir hond iitgefanda

Formadur stjornar og forstjori Vatryggingafélags islands hf., kennitala 690689-2009, Armula 3, 108
Reykjavik, lysa pvi yfir fyrir hond VIS, sem utgefanda, ad samkvamt peirra bestu vitund eru
upplysingarnar, sem lysingin hefur ad geyma, i samremi vid stadreyndir og ad engum upplysingum hefur
verid sleppt sem kunna ad skipta mali vardandi areidanleika hennar.

Reykjavik, 20. juli 2016
Fyrir hond Vatryggingafélags [slands hf.
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UTGAFULYSING

RAFRZEN UTGAFA SKULDABREFA HJA NASDAQ VERDBREFAMIDSTOD HF.

1. kafli

Almennar upplysingar um utgefanda:

1.1 Nafn utgefanda, kennitala, heimild til utgafu, stofndagur, skrdd adsetur og héfudstédvar ef paer eru
adrar en hid skrada adsetur.

Nafn utgefanda: Vatryggingafélag islands hf.

Kennitala: 690689-2009

Heimild til atgafu: Stjorn Vatryggingafélag Islands hf. sampykkti pann 23. febrdar 2016
ad gefa Gt og selja verdtryggd vikjandi skuldabréf ad fjarhaed ISK
2.500.000.000

Stofndagur: 5. febraar 1989

Adsetur: Armuili 3, 108 Reykjavik

1.2 Noéfn og kennitélur forsvarsmanna utgefenda.

Forstjori: Sigrun Ragna Olafsdéttir, kt. 180863-3629
Fjarmalastjori: Gudmar Gudmundsson, kt. 010168-3339
Stjérn
Stjérnarformadur: Herdis Dréfn Fjeldsted, kt. 210971-4329
Varaformadur: Jostein Sorvoll, 221149-2039
Medstjornandi: Helga Jonsdottir, kt. 231267-5309
Medstjérnandi: Bjarni Brynjdlfsson, kt. 161266-2999
Medstjérnandi: Gudmundur Orn bérdarson, kt. 100372-5259

1.3 Lég og reglur sem utgefandistarfar eftir ef sérlég gilda um starfsemi hans.

Utgefandi starfar samkvaemt I6gum nr. 2/1995, um hlutafélog, og nr. 56/2010, um vatryggingastarfsemi
(,L6gin®). AG 60ru leyti gilda enginsérldg um starfsemi utgefanda.
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2. kafli

Upplysingar um utgdfuna:

2.1 Vidtakandi greidsina og annarra upplysinga hjé utgefanda sem varda utgdfuna, nafn/néfn, kennit. og
netfang.

Fyrir hond Vatryggingafélags fslands hf., kt. 690689-2009, fidgrmalastjéri Vatryggingafélags Islands hf,,
Gudmar Gudmundsson, kt. 010168-3339, gudmar@vis.is.

2.2 Audkenni utgdfunnar, nafnverd svo og énnur skilyrdi sem varda utgdfuna og skuldbinda utgefanda.

Audkenni: VIS 16 1.
ISIN: IS0000026755.
Tegund bréfs: Vaxtagreidslubréf. Skuldabréfin eru gefin Gt til 30 dra med einum

gjalddaga hofudstols i lokin. Vextir reiknast fra fyrsta vaxtadegi
skuldabréfanna og greidast pann 1. mars og 1. september ar hvert,
fyrst pann 1. september 2016 og sidast 1. mars 2046.

Gjaldmidill: ISK —islenskar krénur.

Heildarheimild skv. samningi ISK 2.500.000.000,-.

Utgefid nu: ISK 2.500.000.000,-.

Nafnverdseiningar: ISK 20.000.000,-.

Utgafudagur: 29. februaar 2016.

Lokagjalddagi: 1. mars 2046. Endurgreidsla skuldabréfsins a lokagjalddaga skal pé

vera had sampykki Fjarmalaeftirlitsins.

Verdtrygging: Skuldabréfin eru verdtryggd. Vidmidunarvisitala er Dagyvisitala sem er
reiknud ut fra visitolu neysluverds a islandi (NEY), sem gefin er at af
Hagstofu islands. Grunnvisitala skuldabréfanna er Dagvisitalan 29.
febraar 2016, sem er 428,46667.

Hofudstdll  skuldarinnar breytist | hlutfalli vid breytingar a
dagvisitélunni fra dtgafudegi til bess dags sem skuld samkvaemt
skuldabréfunum hefur verid greidd upp ad fullu. Nénar tiltekid
reiknast verdbeettur hofudstoll skuldabréfa samkvemt eftirfarandi
formalu:

Verdbattur hofudstoll = Verdbdtastudull x Upphaflegur hofudstoll

Ef dagvisitalan & uppgjorsdegi er leegri en grunnvisitalan, pa skal
hofudstdll skuldar samkvaemt skuldabréfum pessum samt sem adur
nema upphaflegum hofudstdl skuldarinnar.



Verdbatastudull:

Dagvisitala:

Namundun

Fj6ldi gjalddaga hofudstols:

Vextir:

Utreikningur vaxtagreidslu:

Dagaregla:
Fyrsti vaxtadagur:
Fyrsti gjalddagi vaxta:

Fj6ldi gjalddaga vaxta:

Greidsla a lokagjalddaga:

Greidslustadur:

Nasdaq verobréfamiostod

Dagvisitala,ppgjsrsdags
grunnvisitala

Verdbhoétastudull =

Dagvisitala reiknast linulega samkveemt eftirfarandi reiknireglu:
Vidmidunartala fyrir fyrsta daginn i manudi m er NEY (visitala
neysluverds) tveimur manudum &dur (m-2); til demis er
vidmidunartalan fyrir 1. mai NEY fyrir marsmanud. Vidmidunin fyrir
einhvern annan dag i manudi m reiknast linulega milli NEY fyrir
manudinn m-2 og NEY einum manudi &0ur (m-1), samkvaemt
eftirfarandi reiknireglu:

d—1
Dagvisitala = NEY,,_, + [Tx(zwiym_1 — NEY,,_, )]

NEYm.1 er NEY fyrir fyrsta daginn i manudi m-1,

NEYp.2 er NEY fyrir fyrsta daginn i manudi m-2,
Parsem;  der manadardagur uppgjors,

D er fj6ldi daga i uppgjérsmanudinum,

Dagaregla vid Utreikning midast vid 30E/360.

Dagvisitalan, p.m.t. grunnvisitalan, ndamundast med fimm
aukastofum. Sama regla & vid um verdbotastudulinn.

Einn, a lokagjalddaga.

5,25% fastir arsvextir. Framangreindir vextir skulu haekka um 100 (eitt
hundrad) punkta (1,00%) ad lidnum 10 (tiu) drum frad dtgdfudegi
skuldabréfa pessara og verda pa 6,25% fastir arsvextir.

Verdbotum er baett vid héfudstdl adur en vextir eru reiknadir at.
Nanar tiltekid reiknast vextir & skuld af skuldabréfum pessum
samkvamt eftirfarandi formalu:

DagVISitalaé greidsludegi

— x hofudstéll
grunnvisitala

Vextirgreigair = Vextirx

Dagaregla vid utreikning er 30E/360.
29. februar 2016.
1. september 2016.

Tveir gjalddagar a ari, 1. mars og 1. september ar hvert, fyrst pann 1.
september 2016.

A lokagjalddaga greidist hofudstdll asamt verdbotum og voxtum. Skal
endurgreidsla skuldabréfsins a lokagjalddaga p6 vera had sambpykki
Fjdrmalaeftirlitsins.

Utgefandi mun med milligongu Nasdaq verdbréfamidstodvar hf.
greida af skuldabréfum pessum hofudstdl, verdbaetur og vexti a
gjalddaga til peirra reikningsstofnana par sem skraddir eigendur
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Vidtokudrattur og vanskil:

Rétthaed (pari passu):

Vikjandi skuld

Heimild til uppgreidslu:
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skuldabréfanna hafa VS-reikning {med VS-reikningi er att vid reikning
i skilningi laga nr. 131/1997, um rafraena eignarskraningu verdbréfa).
Vidkomandi reikningsstofnanir annast endanlegar greidslur inn &
reikninga eigenda.

Ef ekki er tengdur bankareikningur vid VS-reikning eiganda
skuldabréfs, sbr. 5. tl. 9. gr. reglugerdar nr. 397/2000, um rafraena
eignarskraningu verdbréfa i ver8bréfamidst6d, skal eigandinn snua
sér til atgefanda til ad moéttaka greidslu og framvisa videigandi
eignarréttindum. Verdi greidslu ekki vitjad hja dtgefanda & réttum
gjalddaga mun utgefandi hvorki greida drattarvexti né vergbaetur af
vidkomandi greidslu fra gjalddaga til pess dags sem greidslunnar er
krafist og hun fer fram.

Greidi utgefandi ekki 4 gjalddaga, enda hafi skuldabréfaeigandi fyrir
bann tima framvisad med sannanlegum haetti stadfestingu & eign
sinni & VS-reikningi hja reikningsstofnun, er skuldabréfaeiganda
heimilt ad innheimta drattarvexti i samreemi vid akvérdun
Sedlabanka fslands & hverjum tima um grunn drattarvaxta og
vanefndaralag, sbr. 1. mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001, um vexti og
verdtryggingu, af gjaldfallinni upphaed. Undantekning er ef gjalddagi
skuldabréfanna er ekki bankadagur og utgefandi greidir @ naesta
bankadegi par 4 eftir, en pa reiknast ekki drattarvextir. Bankadagur
er virkur dagur pegar bankar eru opnir 4 islandi.

Krofur skuldabréfaeigenda samkveemt skuldabréfum pessum eru
avallt jafn rétthaar (pari passu) innbyrdis og skulu a hverjum tima vera
jafnrétthdar 68rum 6tryggdum vikjandi skuldbindingum utgefanda,
6drum en kréfum og skuldbindingum sem samkvaemt I6gum njéta
forgangs umfram adrar 6tryggdar vikjandi skuldbindingar. Oheimilt er
ad inna af hendi greidslu til eigenda skuldabréfa bessara nema sama
hlutfall sé greitt til allra skuldabréfaeigenda i skuldabréfaflokki
pessum.

Kréfur samkvaemt skuldabréfum pessum eru vikjandi og skulu vikja
fyrir 6llum krofum 4@ hendur utgefanda eins og nanar er tilgreint i
akvaedi pessu. Vid gjaldprot eda slit atgefanda endurgreidist krafa um
greidslu samkvaemt skuldabréfunum 3 eftir 6llum almennum kréfum,
samhlida krofum samkvaemt 6drum vikjandi skuldum, en 4@ undan
kréfum til endurgreidslu hlutafjar og 68rum kréfum sem njéta sému
rétthadar (b.e. eru pari passu) og krofur um endurgreidslu hlutafjar.

Utgefanda er hvenaer sem er heimilt, an sérstaks gjalds og ad fengnu
sampykki Fjarmalaeftirlitsins, ad greida hofudstél og vexti
skuldabréfanna upp i heild, en ekki ad hluta, fyrir gjalddaga peirra ef
skuldabréf pessi mynda ekki grunn ad datreikningi gjaldpols
utgefanda, s.s. ad mati/urskurdi démstéla, Fjarmalaeftirlitsins eda
annarra opinberra eftirlitsadila, t.d. med visan til 1. mgr. 31. gr.
Laganna, eins og Login eru vid utgafu skuldabréfanna eda eins og
beim kann sifar a0 verda breytt, t.a.m. vid innleidingu annarrar
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Sérstok skilyrdi:

-4- Nasdaq verabréfamiostoo

gjaldpolstilskipunar ESB  (Solvency II}) samkvaemt tilskipun
Evropusambandsins, Commission Delegated Regulation (EU) nr.
2015/35. Utgefandi skal senda tilkynningu um uppgreidslu til eigenda
skuldabréfanna i gegnum kerfi Nasdaq verdbréfamidstédvar hf. med
minnst 1 (eins) manadar fyrirvara.

Utgefanda er heimilt, an sérstaks gjalds og ad fengnu sampykki
Fjarmalaeftirlitsins, ad greida skuld samkvaemt skuldabréfum pessum
upp ad hluta eda i heild frd og med 1. mars 2026. Tilkynna skal
eigendum skuldabréfa pessara um inndgreidslur eda uppgreidslu
med minnst 1 (eins) manadar fyrirvara. Innagreidslur og uppgreidsla
samkveemt framangreindri  heimild skulu fara fram &
vaxtagjalddégum skuldabréfanna.

Utgefanda er 6heimilt, ad 6dru leyti en ad framan greinir, ad greida
hafudstol eda vexti skuldabréfa pessara upp ad hluta eda i heild fyrir
gjalddaga peirra.

Frestun vaxtagreifsiu

Utgefanda er heimilt hvenzer sem er ad fresta greidslu vaxta
samkvaemt skuldabréfum pessum. pa er atgefanda heimilt hvenaer
sem er ad inna af hendi vaxtagreidslu, ad hluta eda i heild, sem
frestad hefur verid. Frestadar vaxtagreidslur bera enga vexti og eru
ekki verdtrygg0ar.

Allar vaxtagreidslur sem frestad hefur verid i samraemi vid
framangreint, gjaldfalla og ber ad greida i eftirfarandi tilvikum:

a Umleid og akvordun hefur verid tekin eda uUrskurdur eda démur
fallid um téku Gtgefanda til gjaldprotaskipta eda slit a utgefanda.

b Umleid og akvordun hefur verid tekin um ad utgefandi greidi ard,
laekki hlutafé i utgefanda eda kaupi eigin hluti.

¢ Um leid og heimild um innagreidslu eda uppgreidslu samkvaemt
skuldabréfum pessum er nytt.

Skylda utgefanda til greidslu frestadrar vaxtagreidslu skal, bratt fyrir
framangreint, ekki vera til stadar 4 peim timapunkti ef (i) utgefandi
uppfyllir ekki akvaedi laga um gjaldpol eda mun ekki uppfylla pau
akvaedi i kjolfar greidslu frestadrar vaxtagreidslu, eda (ii) utgefanda er
skylt ad fresta afram greidslu vaxta skuldabréfa pessara til ad skuld
samkvaemt skuldabréfum pessum uppfylli skilyrdi laga til ad mynda
grunn ad utreikningi gjaldpols Gtgefanda. Til ad taka af allan vafa, pd
fa krofuhafar skuldabréfa pessara greiddar frestadar vaxtagreidslur
vid formleg slit & Gtgefanda i somu kréfurdd og adrar krofur &
grundvelli skuldabréfa pessara, enda sé ad 6dru leyti innstaeda fyrir



Framsal:

Gjold:

Agreiningsmal:

Taka til vidskipta (skraning) i
kaupholl:

Breytingar a skilmalum:

Fyrning:

- Nasdaq verobréfamiostoo

slikri utborgun i protabtii Utgefanda pegar ad Utborgun ur protabdi
kemur.

Med gjaldpoli er att vid gjaldpol vétryggingafélaga eins og pad er
skilgreint og reiknad Gt 4 grundvelli akveeda laga og reglugerda a
hverjum tima, vid Gtgafu skuldabréfa pessara samkveemt 31. gr.
Laganna, eda eins og peim kann sidar ad verda breytt, t.a.m. vi6
innleidingu annarrar gjaldpolstilskipunar ESB (Solvency I1) samkvamt
tilskipun Evropusambandsins, Commission Delegated Regulation
(EU) nr. 2015/35.

Einungis er heimilt ad framselja skuldabréf pessi til nafngreinds adila.
Skuldabréfin eru gefin it med rafreenum haetti i kerfi Nasdaq
verdbréfamidstédvar hf. og er reikningsstofnunum, eins og paer eru
skilgreindar samkveemt logum nr. 131/1997, um rafrena
eignaskraningu verdbréfa, einum heimilt ad annast milligéngu um
framsal & peim. Eignaskraning rafbréfa hja Nasdaq verdbréfamidst6d
hf. veitir skradum eiganda hennar légformlega heimild fyrir peim
réttindum sem hann er skradur eigandi ad. Yfirlit Nasdaq
verdbréfamidstédvar hf. um eigendur skuldabréfanna skal skodast
sem fullgild sonnun fyrir eignarrétti. Greidslur og tilkynningar eru
sendar til pess adila sem & hverjum tima er skradur eigandi
vidkomandi skuldabréfa. Engar adrar homlur eru 3 framsali med
skuldabréf pessi.

Utgefanda ber ad greida oll opinber gjold er leida af atgafu
skuldabréfa pessara.

Um skuldabréf pessi gilda islensk 16g. Risi mal ut af skuldabréfum
bessum ma reka bau fyrir Héradsdomi Reykjavikur samkvaemt
dkvaedum 17. kafla laga nr. 91/1991, um medferd einkamala.

J4, fyrir arslok 2016.

Sampykki utgefanda, Fjdrmalaeftirlitsins og 2/3 skuldabréfaeigenda
(ad fjarhaed en ekki hofdatolu) a fundi skuldabréfaeigenda, parf til ad
breyta skilmalum skuldabréfaflokks pessa. Vid utreikning skal mida
vid stédu krafna & peim degi sem bodad er til fundar og litid skal a pa
sem ekki gefa upp afstodu sina eda mata ekki & fund
skuldabréfaeigenda, sem peir hafi gefid vilyrdi sitt fyrir peirri tillégu
sem atgefandi leggur fyrir fundinn. Til fundar skuldabréfaeigenda skal
bo8ad med sama hzetti og hluthafafundi i utgefanda.

Utgefanda ber ad tilkynna Nasdaq verdbréfamidstéd hf. um hvers
kyns breytingar a skilmdlum hinna atgefnu skuldabréfa.

Um fyrningu krafna samkvaemt skuldabréfunum fer ad légum nr.
150/2007, um fyrningu krofuréttinda.
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Upplysingaéflun: Til ad tryggja réttindi skuldabréfaeigenda og upplysingagjof til peirra,
skal utgefanda vera heimilt ad afla upplysinga hja Nasdagq
verdbréfamidstdod hf. um skrada skuldabréfaeigendur & hverjum
tima.

Upplysingaskylda: . Eigendur skuldabréfanna eiga rétt & pvi ad fa adgang ad ars- og

- arshelmingauppgjérum utgefanda begar bau liggja fyrir.

2.3 Hlunnindi sem tengd eru skuldabréfunum, utreikningar peirra og nyting.
Engin hlunnindi eru tengd skuldabréfunum.

2.4 Skattur ¢ tekjur af skuldabréfum sem haldid er eftir til stadgreidslu i upprunalandinu og/eda i
skréningarlandinu. Greint skal fré hvort Gtgefandi dbyrgist ad stadgreidsluskatti sé haldid eftir.

Um skattalega medferd skuldabréfa fer samkvaemt gildandi skattalégum & hverjum tima. Utgefandi mun ekki
draga stadgreidslu af vaxtatekjum skuldabréfanna og dbyrgist ekki ad stadgreidsluskatti sé haldid eftir, sbr.
1. mgr. 3. gr. laga nr. 94/1996, um stadgreidslu skatts & fjarmagnstekjur. Skuldabréfaeigendur bera sjalfir
abyrgd 4 stadgreidslu fjdrmagnstekna sinna af skuldabréfunum. Sa adili sem varslar skuldabréf fyrir
skuldabréfaeiganda annast ttreikning og stadgreidslu af vaxtatekjum skuldabréfanna.

2.5 Nasdaq verdbréfamidstod hf. radstafar utgefnum skuldabréfum a VS-reikning utgefanda.

Skuldabréfunum skal radstafad a reikning utgefanda kt. 660269-2079, i vorslu Arctica Finance hf., kt. 540509-
1820.

2.6 Adrar upplysingar um hina fyrirhugudu utgdfu eda dtgefendur sem Nasdaq verdbréfamidstéd telur
naudsynlegar.

A ekki vid.



Nasdaq versbréfamiosto

3. kafli

Upplysingar um pd sem annast utgdfulysingu og dbyrgjast endurskodun
drsreikninga:

3.1  Néfn, kennitélur, netféng og §imi beirra sem annast utgdfulysingu.

Vatryggingafélag islands hf., kt. 690689 2009
Armula 3, 108 Reykjavik ‘

Simi: 560 5000 i

Sigran Ragna Olafsdottir, kt. 180863 3629

Arctica Finance hf., kt. 540509-182@
Katrinartdni 2 — 15. had, 105 Reykjavik
Simi: 513 3300

Agnar Hansson, agnar@arctica.is

3.2 N&fn, kennitolur, netfong og simi I6ggiltra endurskodenda utgefanda undanfarin prju dr.

KPMG ehf., kt. 590975-0449, Borgartini 27, 105 Reykjavik
Hlynur Sigurdsson, kt. 270971-4909, hlynursigurdsson@kpmg.is, s. 545-6000
Szemundur Valdimarsson, kt. 070263-4409, svaldimarsson@kpmg.is, s. 545-6000

33 Néfn, netféng og simar starfsmanna peirrar reikningsstofnunar sem annast utgdfulysinguna.
Arctica Finance hf., kt. 540509-1820
Katrinartani 2 — 15. haed, 105 Reykjawk

Simi: 513 3300 |
Agnar Hansson, agnar@arctica.is g

4. kafli

Fyilgigb'gn med utgdfulysingu:
4.1 Stadfesting opinbers skrdningaradila d tilurd utgefanda.
Medfylgjandi er Gtprentun ar HIutéfélagaskré.
4.2 Stadfesting a ad utgefandi hjafi tekid formlega Gkvérdun um hina fyrirhugudu rafreenu dtgdfu eda
oénnur gégn par ad lutandi 5\{0 sem stadfest afrit af fundargerd eda visun i 16g eda reglur sem gilda
um uatgdfuna.

Medfylgjandi er stadfest afrit af furhdargera um sambykkt stjérnar a Gtgafu skuldabréfa pessara.
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4.3 Afrit af kvittun fra syslumanni um ad stimpilgjéld, par sem vié 6, hafi verid greidd.
A ekki vid.

4.4  Nafn frumséluadila eins eda fleiri ef um nyja utgdfu eda vidbétaritgdfu er ad raeda og afrit af
samningi utgefanda vid hann.

Arctica Finance hf., kt. 540509-1820, Katrinartuni 2, 15. haed, 105 Reykjavik, annast frumsdlu skuldabréfanna.

4.5 Oski Nasdaq verdbréfamidstd eftir pvi skal leggja fram stadfesta yfirlysingu héradsdémara um ad
félag sé ekki undir gjaldprotaskiptum.

A ekki vid.

4.6  Onnur fylgigégn vegna hinnar fyrirhugudu dtgdfu sem Nasdaq verdbréfamidstdd telur naudsynleg.
A ekki vid.

Reykjavik, 24. febriar 2016

F.h. dtgefanda

Vét/rvgglngafélags islands hf.
\_jdﬁl/um {(lu’; heo (J)«{'?cl #1/

SlgWRagna Olafsdottir, forstjri

Vottar ad réttri dagsetningu og undirritun:

—

\*;753(/\ Caincsgon o 2705 73-9939

é‘;%%f% ST IFC 5B

F.h. Arctica Finance hf.,
sem umsjénaradila

=

Agnar Hansson,
forst6dumadur Markadsvidskipta
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Utgefandi
Kennitala

Heimilisfang

Skuldabréf/vixlar

Audkenni (Ticker)

ISIN nimer

CFl nimer

Skrad rafraent

Tegund afborgana

Utgéafuland

Gjaldmidill

Dagsetning toku til vidskipta i Kauphdll
Orderbook ID

Undirflokkur

Markadur

Veltulisti

Nafnverdseining i verdbréfaskraningu
Heildarheimild sbr utgafulysingu
Heildarutgafa

Upphaed tekin til vidskipta nt
Utgéafudagur

Fyrsti gjalddagi h6fudstdls

Fjoldi gjalddaga hofudstols i heildina
Fjoldi & ari

Lokagjalddagi hofudstoéls
Vaxtaprdsenta

Vaxtaruna ef breytilegir vextir
Alagsprésenta & vaxtarunu
Reikniregla vaxta

Dagaregla

verdbréefamiostoo

Skilmalar flokks

Vatryggingafélag [slands hf.
690689-2009
Armuli 3, 108 Reykjavik

Skuldabréf
VIS 16 1

1S0000026755

D-B-F-U-F-R

Ja

Engar afborganir nema 4 lokagjalddaga
island

fslenskar krénur (ISK)

Utfyllt af Nasdag OMX Iceland
Utfylit af Nasdagq OMX Iceland
Utfyllt af Nasdag OMX Iceland
Utfylit af Nasdagq OMX Iceland
Utfyllt af Nasdag OMX Iceland
20.000.000 1SK

2.500.000.000 ISK
2.500.000.000 ISK
2.500.000.000 ISK
manudagur, 29. februar 2016
1.3.2046

1

A ekki vid

fimmtudagur, 1. mars 2046
5,25% fastir flatir vextir (haekka i 6,25% pann 1.3.2026)
A ekki vid

A ekki vid

Einfaldir

30E/360
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Fyrsti vaxtadagur

Fyrsti vaxtagjalddagi

Fjoldi vaxtagjalddaga & ari
Fjoldi vaxtagjalddaga i heildina
Vistolutrygging

Nafn visit6lu

Dagyvisitala eda manadarvisitala
Grunngildi visitélu

Dags. grunnvisitolugildis

Verd med afélinum voxtum/an afallinna vaxta
(e. dirty price/clean price)
Innkallanlegt

Innleysanlegt

Breytanlegt

Adrar upplysingar

Vidskiptavakt

Lanshaefismat (matsfyrirteeki, dags.)
Verdbréfamidstod

Umsjénaradili — taka til vidskipta

Ef oreglulegt greidsluflaedi, pa hvernig

Ef afborgun lendir & helgi/fridegi, @ ad baeta vid
véxtum yfir pa daga sem afborgun seinkar um?

verdbréfamiostoo
29. februar 2016
fimmtudagur, 1. september 2016
2
59
Ja
Visitala neysluverds (NEY)
Dagvisitala
428,46667
29.2.2016

Verd an afallinna vaxta

ja

A ekki vid

A ekki vig

A ekki vid

A ekki vid

A ekki vid

Nasdaq verdbréfamidst6d hf.
Arctica Finance hf.

A ekki vi§
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Pessi sida er visvitandi h6fo aud.



1 AHATTUPATTIR

Ahzttupzettir peir sem hér 4 eftir er Iyst eru beir sem Vatryggingafélagi {slands hf., kt. 690689-2009, Armula 3,
108 Reykjavik (einnig nefnt ,,VIS“, ,utgefandinn® og ,»félagid” i utgefandalysingu bessari) er kunnugt um og
telur ad eigi sérstaklega vid um félagid, pa atvinnugrein sem bad starfar innan og virdi verdbréfa utgefnum af
félaginu.

A8ur en akvordun er tekin um fjarfestingu i verdbréfum sem VIS gefur 1t er mikilveegt ad fjarfestar kynni sér og
leggi sjalfstett mat 4 allar upplysingar sem koma fram i Iysingu félagsins sem samanstendur af utgefandalysingu
bessari og videigandi verdbréfalysingu utgefanda, sérstaklega um bé &dhattu- og dvissupztti sem 1yst er { koflum
um 4hettubztti og gaetu haft veruleg ahrif 4 VIS og fjarfestingar { verdbréfum félagsins.

Ahzttupattur er atburdur sem getur haft neikvaed eda jakvaed ahrif 4 félagid, hvort sem er rekstur pess, efnahag
eda framtidarhorfur og leitt til lakari eda betri stodu en ef &hrifanna hefdi ekki gatt. Ekki er heegt med neinni
vissu ad meta likur bess ad einhver tiltekinn atburdur eigi sér stad, &hrif hans eda hvort hann geti haft
kedjuverkandi ahrif og pannig ordid til pess ad adrir atburdir komi til sem valdid geta félaginu eda hluth6fum
bess tjéni. Hver og einn nedangreindra ahattupatta geti haft itrekud &hrif 4 rekstur og efnahag VIS og par med 4
verdmzti verdbréfa tgefnum af VIS. Ekki er heegt ad segja til um umfang eda timamork slikra ghrifa.

Afmoérkun 4 dhettupattum getur verid med ymsu moti og til eru ymsar adferdir vid ad flokka pa. Hér er reynt
eftir fremsta megni ad kortleggja alla pekkta dhttubztti { starfi félagsins og afmarka pa pannig ad skdrun peirra
sé sem minnst. Ahrifa fleiri en eins &hettupattar getur geett samtimis. Ahrifin felast stundum i einum
timabundnum atburdi en 1 68rum tilvikum er um langvinn &hrif ad reda. Flestir dhzettupzttimir geta komid fram
i litlum eda rikum meli, ahrif peirra eru oft 4 tidum ekki einhlit og innbyrdis tengsl flokin. Hafa parf i huga ad
Ombgulegt getur reynst ad spa fyrir um hversu mikil 4hrif dheettupatta verda og ad hrifin geta komid mjog seint
fram.

Ekki er vist ad hér sé fjallad um alla dheettupzetti sem gaetu haft ahrif 4 félagid { framtidinni, pvi dhzttupzettir sem
sem 4litnir eru 6verulegir 1 dag geetu préast 4 pann veg ad beir hefou veruleg ahrif 4 félagid sidar. Eins gatu
komid fram nyir dhettupeettir { framtidinni sem ekki eru pekktir 1 dag.

Framsetning og upprodun beirra dhzttupatta sem hér er fjallad um fylgir hefdum { vatryggingastarfsemi en fer
ekki eftir mikilveegi eda likum 4 pvi ad vidkomandi dhattupattur hafi ahrif 4 rekstur, efnahag og framtidarhorfur.
Pad er 4 abyrgd starfsmanna VIS ad hafa vakandi auga med dhattupattum sem tengjast starfi peirra. Brugdist er
vid visbendingum um breytta st0u dheettupatta med videigandi radstdéfunum, eftir atvikum endurskodun 4
verdlagningu, vérupréun, markadssetningu eda fjarfestingum.

Félagid undirbyr sig ni fyrir nyjar reglur um vétryggingastarfsemi sem kallast Solvency II og byggja 4
Evréputilskipun nr. 138/2009 eins og henni var breytt med tilskipun nr. 51/2014 EB. Reglur tilskipunarinnar hafa
tekid gildi og er unnid ad innleidingu beirra i islenska 16ggj6f med endurskodun 4 16ggjof um
vatryggingastarfsemi. { lok 4rs 2015 breytti félagid um reikningsskilaadferd vid mat 4 vatryggingaskuld i
tengslum vid innleidingu 4 Solvency II.

Upptaka nyrrar 16ggjafar pydir medal annars ad dheetta i rekstri félagsins er ni meeld med 68rum heaetti en 4dur.
Pessi nyja 16ggjof kallar medal annars 4 breyttar adferdir vid ttreikning 4 gjaldpolskréfu félaganna. Utreikningur
a gjaldpolskrofu verdur dhazttumidadur og tekur 4 Ollum helstu dheettubattum vatryggingafélaga. Likanid
(stadalregla Solvency II) sem utreikningurinn byggir 4 leggur mat 4 bessa ahettubpatti med 99,5% vagildi (e.
Value at Risk) sem pydir i raun ad 0,5% likur eru 4 pvi ad félogin geti ekki stadid vid skuldbindingar sinar nestu
12 méanudi eda i eitt ar af hverjum 200 4rum.

Ahattustyring er eitt af lykilstarfssvidum vatryggingafélags samkvemt Solvency II 16ggjéfinni og sér
dhettustyring VIS um ad framfylgja peim dkvadum sem snia ad dheettustyringu. Samstadan hefur, 1 samremi
vid hana, sett sér stefnu um samhazfda ahaettustyrmgu Stefnan er sampykkt af stjérm og ner jafnt til
moédurfélagsins VIS og détturfélags pess, Lifis. I stefnunni er fjallad um skipulag og framkvemd
ahettustyringar, tilgreiningu aheettupétta, skyrslu- og upplysingagjof og skyldur starfsmanna til ad studla ad
framgangi stefnunnar. Par kemur fram ad samstzdan hefur skilgreint markadséhettu, vatryggingadhttu og
rekstrardhettu sem lykilahettur i starfseminni auk pess sem sambjoppunar- og métadiladhzetta eru veigamiklir
aheettupeettir. I skyringunum sem hér koma 4 eftir er farid yfir pessar dheettur.



Samkvemt Solvency II skulu vatryggingafélog framkvema eigid ahzttu- og gjaldpolsmat (ORSA) par sem
meta skal heildarfjarmagnsporf félagsing midad vid ahattusamsetningu, dhattupol og vidskiptadatlun bess.
ORSA er i raun allir peir ferlar og adferdir sem nytast til ad audkenna, greina, vakta, styra og skyra fra peirri
dhattu sem vatryggingafélag er utsett fyrir eda getur ordid utsett fyrir til beedi skemmri og lengri tima og til ad
akvarda pad eigid fé sem naudsynlegt er til ad tryggja ad félagid uppfylli gjaldpolskrofu sina 4 sérhverjum tima,
jafnvel pott pad verdi fyrir verulegum afollum. Samsteedan hefur 1 pessu sambandi sett sér stefnu um eigio
ahzttu- og gjaldpolsmat sem sampykkt hefur verid af stjorn hennar. Nidurstédur pessa ferlis veita stjorn og
stjdrnendum upplysingar um Aheattusnid og fjarhagsporf samsteedunar midad vid gefnar forsendur. Stjérn og
stjornendur hafa nidurstodurnar til hlidsjonar vid allar stefnumarkandi 4dkvardanir i samsteedunni, vid gerd
vidskipta- og rekstardetlana, fjarstyringu og préun nyrra vara.

Reiknad lagmarksgjaldpol samsteeunnar samkvaemt 16gum um vatryggingastarfsemi (Solvency I) nam i 4rslok
2015 3.561 milljén krona, reiknad gjaldpol 13.649 milljéonum kréna og gjaldpolshlutfall 3,8. A 4rinu 2014 nam
reiknad ldgmarksgjaldpol samstedunnar 3.665 milljonum kréna, reiknad gjaldpol samstedunnar nam 11.391
milljén kréna og gjaldpolshlutfallid var 3,11. Mismunur & reiknudu gjaldpoli og bokfaerdu eigin fé kemur pannig
fram { eftirfarandi t6flu:

Tafla 1. Gjaldpol samstaedu (piis.kr.)

2015 2014
Eigid fé samkveemt érsreikniﬁgum 17.552.048 15.956.483
Vidskiptavild og adrar 6efnislegar eignir (880.725) (2.054.227)
Ahrif navirdingar tjénaskuldar (943.984) 0
Gagnkvaem fjarmégnun innan samstaedu (11.506) (11.506)
Ardgreidsla (2.067.000) (2.500.000)
Reiknad gjaldpol 13.648.833 11.390.750
Reiknad lagmarksgjaldpol samstedunnar 3.560.598 3.665.161
Gjaldpolshlutfall 3,83 3,11
Gjaldpol médurfélagsins:
Reiknad gjaldpol médurfélagsing 15.222.381 12.421.036
Reiknad lagmarksgjaldpol médurfélagsing 3.035.901 3.096.989
Gjaldpolshlutfall médurfélagsins 5,01 4,01

Gjaldpol samkvemt Solvency II byggir 4 eigin fé félagins ad fradregnum 6efnislegum eignum, ventanlegum
ardgreidslum og endurkaupum. Ardgreidsla var akvedin 4 adalfundi félagsins pann 10. mars 2016 ad fjarhed
2.067 milljénir krona. Gjaldpol félagsins samkveemt stadalreglu Solvency 11 er 14,6 milljardar krona og Solvency
IT gjaldpolshlutfallid er 1,54.

Tafla 2. Gjaldpol Solvency II (pus.kr.)

2015 2014
Rigid f& samkvaemt efnahagsreikningi ‘ 17.552.048 19.180.400
Oefnislegar eignir (880.725) (2.054.227)
Ardgreidsla (2.067.000) (2.500.000)
Gjaldpol 14.604.323 14.626.173
Gjaldpolskrafa 9.455.248 9.081.828
Gjaldpolshlutfall 1,54 1,61



1.1 Ahsttustyring vatryggingafélaga

Undanfarin ar hafa vatryggingafélog hér 4 landi og Evropska efnahagssveedinu undirbiid sig fyrir nyja 16ggjof
um vatryggingastarfsemi sem 4 ad innleia tilskipun Evrépusambandsins nr. 2009/138/EB um stofnun og
starfrekslu vatryggingafélaga (Solvency II tilskipunin). I tilskipuninni er kvedid 4 um itarlegri krofur um
dhazttustyringu og upplysingagjof par ad lutandi hja vatryggingafélogum. Pann 22. mai 2014 gaf
Fjarmalaeftirlitio (FME) ut leidbeinandi tilmeeli nr. 3/2014 um hettustyringu og  starfssvid
tryggingasterdfraedings hja vatryggingafélogum. Pau byggdu ad hluta til 4 eldri tilmalum fra 2011. Markmid
pessara tilmaela var ad leidbeina vatryggingafélogum um bestu framkveemd ahattustyringar. Félagid hefur
innleitt samhafda dhettustyringu i samremi vid pessi tilmeli. P4 hefur styrihdpur innan félagsins unnid ad
undirbiningi veentanlegrar 16ggjafar, en nu liggur fyrir & Alpingi frumvarp til laga um vatryggingastarfsemi sem
felur i sér innleidingu & Solvency II tilskipuninni.

Stjorn félagsins ber abyrgd 4 umgjord samheefdrar aheettustyringar og ad stefnu félagsins um samhazfda
ahattustyringu sé fylgt. Stjorn akvardar ahzttuvilja félagsins dsamt pvi ad setja forstjora umgjord 1 samraemi vid
pau stefnumid sem stjornin sampykkir.

Félagid hefur markad sér stefnu vardandi ahettustyringu par sem farid er yfir hvernig einstékum tegundum
ahattu er styrt. M4 par nefna hamark eigin dhaettu, gjaldpolskréfu, styringu fjairmuna og adferdum vid ad fylgjast
med adhettu. Pessa stefnu méa medal annars finna { innri reglum félagsins um fjarfestingarstarfsemi, lanveitingar,
innra eftirlit, innri endurskodun, vidskipti vid tengda adila, fjarfestingastefnu og endurtryggingastefnu félagsins.

1.2 Ahtta tengd almennu efnahagsumhverfi

Almennt 4stand efnahagsméla 4 fslandi, svo sem hagvoxtur, atvinnustig og verdbolga hefur ahrif 4
vatryggingamarkadinn og vidskiptavini félagsins og par med 4 VIS. Umsvif i pj6dfélaginu og efnahagsastand
rada nokkru um bzdi eftirspurn eftir vatryggingum og samkeppni 4 vatryggingamarkadi og par med 4 afkomu,
efnahag og framtidarhorfur félagsins. Samkvaemt ségulegum gégnum félagsins hafa aukin umsvif 1 pjodfélaginu
ahrif 4 umferdarpunga sem leidir m.a. til aukinnar tjénatidni i 6kutaekjatryggingum.

Efnahagsastand hefur mikil &hrif 4 stédu eignamarkada og bar med 4 4voxtun fjarfestingasafns VIS. Sérstaklega
ber ad nefna avoxtunarkrofu 4 skuldabréfamarkadi, verdbolgu, verd hlutabréfa og fasteigna.

Verdbolga og launahekkanir hafa almennt neikveed ahrif 4 fjarheedir tjona vatryggingafélaga og rekstrarkostnad
en verdbolga getur haft jakvaed ahrif 4 fjarfestingatekjur peirra.

Gjaldeyrishoft eru enn til stadar 4 Islandi og 4 medan pau eru til stadar pa hafa pau ahrif 4 gengi islensku
krénunnar. Slikt getur haft ahrif 4 verdbélgu og bar med ahrif 4 starfsemi VIS og vidskiptavini félagsins. Veiking
krénunnar myndi ad 6llum likindum hekka tjéna- og rekstrarkostnad félagsins en 4 méti myndi ad hluta til vega
4 moti ad erlendar eignir félagsins myndu haekka 1 verdi. Gjaldeyrishéftin hafa komid i veg fyrir ad VIS geti baett
erlendum eignum vid fjarfestingasafn sitt og geetu leitt til aukinnar samkeppni um islenskar fjarfestingaeignir
sem getur valdid hakkun eignaverds 4 Islandi.

Arid 2015 var lagt fram 4 Alpingi frumvarp til laga um medferd krénueigna sem hadar eru sérstkum
takmorkunum.! Frumvarpid vard ad 16gum 23. mai 2016, nr. 37/2016. Markmid laganna er ad studla ad losun
fjarmagnshafta 4 Islandi og skapa pannig grundvéll fyrir frjals millirikjavidskipti med islenskar kronur. Login
byggja 4 pvi meginsjénarmidi ad hoftum verdi aflétt { 4fongum, an pess ad jafnveegi 1 hagkerfinu verdi raskad og
an pess ad rikissjodur eda almenningur taki 4 sig auknar fjarhagslegar byrdar. Pegar fjairmagnshéft hafa ad fullu
verid losud getur VIS notid pess abata sem fylgt getur frjalsum fjarmagnsflutningum, s.s. med ahettudreifingu 1
eignasdfnum og erlendum fjarfestingum. Préun efnahagsmala erlendis hefur ahrif 4 efnahagsastand 4 Islandi og
4 starfsemi og fjarhag vidskiptavina VIS og par med 4 VIS. Préun 4 erlendum fjarmagnsmoérkudum getur
sémuleidis haft ahrif 4 innlendan fjarmagnsmarkad og par med 4 VIS. Hin hefur jafnframt bein 4hrif 4 erlendar
verdbréfaeignir i fjarfestingasafni VIS. Pzttir tengdir almennu efnahagsumhverfi innanlands og erlendis eru utan
ahrifasvids stjornar og &dstu stjiérnenda VIS.

! Alpt. 2015-2016, A-deild, pskj. 1314 —777. mél. Sjé: http://www.althingi.is/altext/145/s/1314.html



1.3 Vatryggingaahsetta

Vatryggingadhatta er hattan 4 tapi eda 6fyrirsédri hekkun 4 vatryggingaskuldbindingum vegna 6fullnzegjandi
verdlagningar eda mats 4 vatryggingaskuld.

Helstu peettir vatryggingadheettu eru:

Samningadhztta.

Sala- og dhattumat.
Vorustjérnun.

Voérupréun og nyjar vorur.
Vatryggingaskuld.
Afgreidsla og uppgjor tjona.
Endurtryggingavernd.

Tafla 3. Flokkar vatrygginga — Idgjold arsins (pis.kr.)

2015 2014
Eignatryggingar 3.714.075 22.,4% 3.729.132 23,4%
Sjo- og farmtryggingar 425.865 2,6% 413.095 2,6%
Logbodnar 6kutekjatryggingar 5.308.057 32,0% 5.055.766 31,7%
Adrar okutekjatryggingar 2.239.505 13,5% 2.188.699 13,7%
Abyrgdartryggingar 912.766 5,5% 878.111 5,5%
Slysa- og sjukratryggingar 1.745.813 10,5% 1.575.378 9,9%
Lif- og heilsutryggingar 1.010.929 6,1% 924.031 5,8%
Endurtryggingar 1.239.728 7,4% 1.194.335 7,4%
Samtals 16.596.739 100,0% 15.958.546 100,0%
Innlend og erlend starfsemi — 18gjold arsins
Innlend starfsemi 15.357.010 92,5% 14.767.260 92,5%
Erlend starfsemi 1.239.728 7,5% 1.191.287 7,5%
Samtals 16.596.739 100,0% 15.958.546 100,0%

1.3.1 Samningadhaetta

Samningadhatta er st haetta tengd gerd vatryggingasamninga sem felst fyrst og fremst 1 réngum eda éskyrum

upplysingum 4 vatryggingaskirteinum eda 4 60ru formi sem lagalega telst sambzerilegt. Ahzttan tengist einnig
pvi ad gildissvid skilmala sé oskyrt. Ahatta tengd endurtryggingasamningum felst i ad ekki sé til stadar vernd
vid tjoni.

1.3.2  Ahzetta tengd solu, endurnyjun og shaettumati

Ahztta tengd sélu, endurnyjun og ahattumati felast i pvi ad su vétryggingavernd sem samstedan selur sé
undirverdlogd eda dhattumat sé Ofullnegjandi. Hér undir fellur einnig 4hetta vegna mistaka starfsmanna,
vatryggingaradgjafa, solumanna og vatryggingamidlara. Sama 4 vid um medferd persénuupplysinga og
samkeppnislog.



1.3.3 Ahztta tengd vorustjornun

Ahztta tengd vorustjornun felst i pvi ad ekki sé nagjanlegt eftirlit med préun og afkomu einstakra
vatryggingagreina samstedunnar og ad ekki sé gripid inn { med idgjaldabreytingum eda 6drum radstofunum.

1.3.4 Ahztta tengd vorupréun og nyrri véru

Ahetta tengd vorupréun og nyrri véru felst i pvi ad ekki er unnin tilskilin undirbiningsvinna, med peim
afleidingum ad dztlanir standast ekki og taprekstur verdur.

1.3.5 Ahztta tengd vitryggingaskuld

Ahetta tengd vatryggingaskuld felst i pvi ad skuldbindingar samstedunnar vegna vatryggingasamninga séu
vanmetnar, hvort sem um er ad ra&da idgjalda- eda tjénaskuld. 10gjaldaskuldin er aztlud skuldbinding vegna
gildandi vatryggingasamninga fram ad nestu endurnyjun peirra. Tjonaskuldin er dztlud skuldbinding vegna
ordinna 6uppgerdra tjona badi peirra sem samstedunni hefur verid tilkynnt um og einnig peirra tjéna sem ordid
hafa en ekki hefur enn verid tilkynnt um. Vi mat 4 vatryggingaskuld samstedunnar eru adferdir Solvency II
notadar.

Tafla 4. Nemigreining (pus.kr.)

Taflan synir hvada ahrif 1% breyting 4 tjonsfjarheedum, tjénaskuld og idgjéldum hafa 4 afkomu og eigid fé
samstaedunnar.

2015 2014
Tjénstjarheedir 101.697 101.274
Tjénaskuld 121.865 124.131
[0gjold midad vid dbreytt tjona- og kostnadarhlutfoll 8.450 4.785

Vatryggingaskuld VIS i arslok 2015 er 4kvérdud sem besta mat samkvamt dkveedum Solvency 11 16ggjafarinnar.
Vatryggingaskuld 1 arslok 2014 hefur verid umreiknud samkvemt dkvedum Solvency loggjafarinnar til
samramis. Sundurlidun vatryggingaskuldar er med svofelldum haetti:

Tafla 5. Sundurlidun vatryggingaskuldar (pis.kr.)

2015 ‘ 2014
Vegna tilkynntra tjona 13.839.935 14.123.044
Vegna 6tilkynntra tj6na 2.535.233 2.502.571
Tjénaskuld samtals 16.375.168 16.625.615
Idgjaldaskuld 5.847.030 5.405.130
Ahzttuslag : 1.243.762 1.177.302
Vatryggingaskuld samtals 23.465.959 23.208.048
Hlutdeild endurtryggjenda
Vegna tilkynntra tjona . 1.088201 1.241.977
Vegna otilkynntra tjona 53.789 53.753
Tjénaskuld 1.141.990 1.295.730
Idgjaldaskuld 102.599 90.924
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Hlutdeild endurtryggjenda samtals 1.244.589 1.386.654

Vatryggingaskuld i eigin hlut

Vegna tilkynntra tjona 12.751.734 12.881.067
Vegna 6tilkynntra tjona 2.481.444 2.448.818
Tjonaskuld 15.233.178 15.329.885
I8gjaldaskuld 5.744.431 5.314.206
Ahzttuélag 1.243.762 1.177.302
Vitryggingaskuld { eigin hlut samtals 22.221.371 21.821.393

Tjonaskuld er reiknad besta mat VIS samkvamt Solvency II 16ggj6finni 4 fjarhed Suppgerdra tjonsatburda 4
uppgjdrsdegi sem hafa verid tilkynntir félaginu og einnig vegna tjénsatburda sem hafa 4tt sér stad 4 uppgjorsdegi
en ekki verid tilkynntir félaginu eda tilkynntir med ofullnegjandi hetti. Idgjaldaskuld er mat félagsins 4
skuldbindingum vegna pess timabils sem eftir er af gerdum vatryggingasamningum 4 uppgjorsdegi.

1.3.6 Ahmtta tengd afgreioslu og uppgjori tjona

Helstu ahattupattir sem felast i afgreidslu og uppgjori tjona eru mistok, rangar akvardanir eda misferli
starfsmanna. Einnig felst dhatta i ad tjénpoli greini rangt fra eda yki afleidingar tjons, b.e. vatryggingasvik. Hér
fellur einnig undir umsysla vidkvemra persénuupplysinga og ad verktakar 4 vegum samstedunnar fari ut fyrir
verksvid sitt.

1.3.7 Endurtryggjendadhzetta

Ahztta tengd endurtryggingavernd er m.a. st ad endurtryggjandi standi ekki vid skuldbindingar sinar, fjarhed
endurtryggingaverndar sé ekki nzgjanleg, misremi sé 4 milli frumtrygginga- og endurtryggingaverndar og
mismunandi tilkun 4 milli frumtryggjanda og endurtryggjenda 4 endurtryggingarsamningi.

{ stefiu samsteedunnar er kvedid 4 um ad endurtryggjendur skuli hafa 6ryggismat fr4 alpj6dlegu matsfyrirtzki og
sett eru mork 4 hve mikla dhattu samsteedan endurtryggir hja hverjum endurtryggjanda. Kréfur um 6ryggismat
endurtryggjenda fara eftir 4zetludum uppgjorstima tjéna i vidkomandi samningi, en fjoldi endurtryggjenda 4
samningi og hamark dhettu hja einum endurtryggjanda tekur auk pes mid af 6ryggismati beirra. Eftirfarandi tafla
synir hlutfallslega skiptingu idgjalda til endurtryggjenda eftir 6ryggismati beirra arid 2015 og dztlada skiptingu
2016.

Tafla 6. Oryggismat endurtryggjenda

2016 2015
AAA 0,0% 0,0%
AA+ 5,5% 5,7%
AA 0,0% 0,0%
AA- 82,7% 82,1%
A+ 6,2% 6,6%
A 0,8% 0,8%
A- 4.8% 4.8%
BBB 0% 0%
Samtals 100,0% 100,0%

11



1.4 Markaosahatta

Markadsahztta er haettan 4 tapi eda 6fyrirsédri breytingu 4 fjarhagsstodu, sem stafar af sveiflum 4 markadsvirdi
eigna, skuldbindinga og fjarmalagerninga. Stefnumo6tun um styringu 4 markadsahettu fer fyrst og fremst fram
vid endurskodun 4 stefnu um fjarfestingar og samsetningu eignaflokka i eignasafni. Vid gerd peirrar stefnu er
tekid mid af ahettuvilja samstzdunnar, ventingum um avoxtun eigna og sdgulegri greiningu 4 avoxtun. Horft er
til niiverandi eignasafns og pess umhverfis og peirra takmarkana sem taka parf mid af. Med markvissri styringu a
eignasafni er heegt ad jafna sveiflur og lagmarka dheettu tengda breytingu 4 markadsvirdi eigna samsteedunnar.

Fjarfestingastarfsemi er ein af undirstédum {i rekstri vatryggingafélaga. Markmid med henni er ad dvaxta eigid fé
félagsins 4 sem bestan og druggastan hatt. Steersti hluti eigna félagsins er til ad mata duppgerdum tjonum og
606rum skuldbindingum.

Fjarfestingaeignir 1 lok ars 2015 nadmu 33.634 milljénum kréna og minnkudu um 1.024 milljénir kréna milli ara.
Helstu skyringar 4 pvi ad eignasafnid minnkadi 4 milli 4ra eru ad greiddar voru 2.488 milljonir kréna i ard 4
arinu og félagid keypti eigin hluti fyrir um 1.216 milljénir kréna. P4 var dregid tir vaegi rikistryggdra skuldabréfa
i eignasafninu og rikisskuldabréf seld fyrir meira en 5 milljarda krona netté. Petta er i takt vid préun sidustu ara
par sem aukid hefur verid verulega vid eign i 68rum skuldabréfum eins og sértryggdum skuldabréfum banka og
annarra fyrirtekja.

Um aramoétin 2015 — 2016 var hlutfall audseljanlegra eigna i eignasafni félagsins 73,7%. Miklu skiptir ad vera
med hatt hlutfall audseljanlegra eigna til pess ad takast 4 vid breytingar 4 eignamérkudum og gripa pau tekiferi
sem skapast 4 morkudum.

Helstu pzttir markadsahettu sem eru sérstaklega skodadir eru vaxtadhatta, hlutabréfadhatta, verdbolguahetta,
gjaldmidladhzetta og lausafjarahetta. Hér 4 eftir verdur gerd nanari grein fyrir pessum &hattupattum og birtar
ymsar kennisterdir til skyringar.

1.4.1 Vaxtaahatta

Vaxtadhatta er dhzttan af pvi ad gangvirdi eda framtidar sjodsfleedi fjarmalagerninga muni sveiflast vegna
breytinga 4 markadsvoxtum.

Vaxtadhatta ner til vaxtaberandi eigna og skulda samstedunnar. Vaxtaberandi eignir samstedunnar skiptast
milli fastra vaxta og breytilegra. Breytingar 4 vxtum sem leida til breytinga 4 gangvirdi peirra eigna hafa pvi
ekki hrif 4 bokferda stédu. Vaxtabreytingar hafa ahrif 4 vent sjodstreymi af eignum og skuldum sem bera
breytilega vexti. Samstedan hefur ekki gert vaxtaskiptasamninga til pess ad sporna vid peirri ahttu sem tengist
breytingu 4 vaxtastigi, en stjornendur fylgjast reglulega med préun vaxta 4 heimamarkadi, sem og erlendis.

[ t6flunni hér ad nedan er synt hvada ahrif af 50 og 100 punkta hekkun vaxta 4 vaxtaberandi eignir hefdi &
afkomu og eigid fé 4 reikningsskiladegi. Neemigreiningin tekur til peirra vaxtaberandi eigna sem bera breytilega
vexti og midast hiin vid ad allar adrar breytur en peer sem eru hér til skodunar séu fastar. Neemigreiningin tekur
tillit til skattadhrifa og endurspeglar pvi pau ahrif sem koma i rekstrarreikning og 4 eigid fé.

Ahrif 4 afkomu og eigid fé eru pau sému bar sem matsbreyting undirliggjandi fjArmalageminga er ekki i neinum
tilvikum feerd beint 4 eigid fé. Jakvaed fjarhed merkir haekkun 4 hagnadi og eigin fé. Laekkun vaxta hefdi haft
s6mu ahrif en i gagnstaeda att.

Tafla 7. Neemnigreining vaxta (pis.kr.)

2015 2014
Vaxtaheekkun d ‘ 50 100 50 100
vaxtaberandi eignir punktar punktar punktar punktar
Ahrif 4 afkomu og eigid fé 53.931 107.862 58.610 117.220
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1.4.2 Hlutabréfaahatta

Hlutabréfaghetta er hattan 4 tapi vegna verdbreytinga 4 hlutabréfum. Hlutabréf sem VIS 4 i skradum félogum
eru bokud 4 markadsvirdi og pvi hafa allar breytingar 4 markadsvirdi peirra ahrif 4 eignir og afkomu félagsins.
Hlutabréf 1 dskradum féldgum eru bokud 4 gangvirdi, en vid arsuppgjor og arshlutauppgjor er farid yfir dskradar
eignir og virdi peirra endurmetid af starfsmoénnum félagsins samkvemt bestu upplysingum sem liggja fyrir
hverju sinni. Breytingar 4 gangvirdi geta haft ahrif 4 eignir og afkomu félagsins. Samstedan fjarfestir i
hlutabréfum, badi til ad hamarka avoxtun og dreifa dheettu til ad jafna sveiflur i eignasafni.

Til ad lagmarka aheettu af hlutabréfacign samsteedunnar eru sett mork i fjarfestingastefnu félagsins um hédmark 4
vaegi hlutabréfa i eignasafni, hdmarkseignarhlut i skrddum og 6skradum innlendum hlutabréfum og hamark i
hverri atvinnugrein. Undir hlutabréfadheettu falla einnig eignir i hlutabréfasjodum. Hja félaginu eru sett vidmid
um kaup i hlutabréfasjodum til ad tryggja &hettudreifingu og stodugt er fylgst med adstedum 4
hlutabréfamérkudum med pad ad markmidi ad bregdast vid breyttum adsteedum, en slikt eftirlit kemur p6 ekki 1
veg fyrir tap af 6hagstedri proun & hlutabréfamorkudum. Samstedan fjarfestir einnig i markadsskuldabréfum til
ad dreifa dheettu og jafna sveifur.

[ arslok 2015 namu skrad hlutabréf og hlutabréfasjodir 20,5% af fjarfestingasafni félagsins en 6skrad hlutabréf
8,7%, sbr. arskyrslu med arsreikningi 2015. I 4rslok 2015 hefdi 5 og 10% haekkun 4 markadsverdi hlutabréfa og
skuldabréfa 4 afkomu og eigid fé ad teknu tilliti til 20% tekjuskatts synd i toflu 8 hér ad nedan. 5 og 10% lekkun
4 markadsvirdi hefdi somu ahrif en i gagnstaeda att, sbr. skyringu 27.5 1 arsreikningi 2015.

Tafla 8. Ahrif haeekkunar 4 markadsvirdi hlutabréfa (pus.kr.)

2015 2014 ‘
5% 10% 5% 10%
Hlutabréf — ahrif 4 afkomu 520.676 1.041.352 418.210 836.420
Skuldabréf — ahrif 4 afkomu 696.967 1.393.933 820.635 1.641.270

1.4.3 Verodbélguihzetta

Verdbolguahztta er hettan 4 tapi sem myndast vegna sveiflna 4 verdbodlgu & verdtryggingarjofnud.
Verdtryggingarjéfnudur er mismunur 4 milli verdtryggora eigna og skulda. Stor hluti vatryggingaskuldar er 1 edli
sinu verdtryggdur og hluti af eignum samsteedunnar eru verdtryggdar. Haetta er 4 ad eignasafn samstedunnar
fylgi ekki verSlagsproun med sama hetti og vatryggingaskuld. Til ad lagmarka heettuna eru sett mérk um
lagmark verdtryggdra eigna i fjarfestingastefnu félagsins. Med bessari stefnu dregur félagid Gr mogulegum
dhrifum vegna breytinga 4 verdlagi.

1.44 Gjaldmidlaaheetta

Gjaldmidladhztta er heettan & tapi sem verdur vegna breytinga 4 gengi gjaldmidla. Gjaldeyrisjofnudur er
mismunurinn 4 milli eigna og skulda eftir gjaldmidlum. Hluti af verdbréfaeign samstedunnar og hluti af
vatryggingaskuld hennar er i erlendum gjaldmidlum. Pegar vidomid eru sett um vagi eigna eftir gjaldmidlum i
fjarfestingastefnu félagsins er tekid mid af gjaldmidladhattu samstedunnar.

Gengisahetta er dheettan af pvi ad gangvirdi eda framtidar sjodsfleedi fjarmalagerninga muni sveiflast vegna
breytinga 4 gengi gjaldmidla. Gengisahaetta myndast pegar mismunur er 4 stodu eigna og skulda i erlendum
gjaldmidli. Pegar vidmid eru sett um veegi eigna eftir gjaldmidlum { stefnu um fjarfestingar er tekid mid af
gjaldmidladhaettu samstaedunnar.

Gjaldeyrishoftin sem eru vid 1y8i 4 Islandi hafa nokkur 4hrif 4 rekstur félagsins. Losun gjaldeyrishafta gaeti haft
sveiflur i for med sér 4 gengi krénunnar, sem geeti haft ahrif 4 afkomu og eigid fé félagsins par sem pad hefur
takmarkada moguleika til ad nyta sér gengisvarnir eins og sakir standa, medal annars vegna bess ad skilvirkur
markadur med framvirka gjaldmidlaskiptasamninga er varla til stadar 4 fslandi um pessar mundir.
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Meirihluti eigna og skulda samstzdunnar er i islenskum krénum en p6 4 samstedan nokkud af erlendum
fjareignum. Hér ad nedan eru tilgreindir peir gjaldmidlar sem mest ahrif hafa & rekstur samstedunnar.
Upplysingar um gengi og utreikning 4 flokti taka tillit til medalmidgengisins Sedlabanka Islands 4 arinu, en
arslokagengi er midgengi Islandsbanka, sbr. skyring nr. 27.7 i arsreikningi samstedunnar 2015.

Tafla 9. Ahrif gjaldmiéla

Arslokagengi Medalgengi Arsﬂiikt

2015 2014 2015 2014 2015
USD 130,14 127,03 131,85 116,75 2,4%
EUR 141,30 154,60 146,30 154,86 -8,6%
GBP 191,87 197,37 201,58 192,17 -2,8%
DKK 18,93 20,77 19,62 20,77 -8,9%
NOK 14,69 17,08 16,37 18,54 -14,0%
SEK 15,41 16,23 15,64 17,03 -5,1%

Gengisaheetta i arslok 2015 (pus.kr.)

Eignir Skuldir Hrein stada
USD 2.887.506 1.225.823 1.661.683
EUR 970.990 325.304 645.686
GBP 1.504.047 559.942 944.105
DKK 26.485 0 26.485
NOK 14.677 0 14.677
SEK - 1.056 T 1056
Samtals 5.404.761 2.111.069 . 3.293.692
Gengisahetta i arslok 2014 (pus.kr.)
; . Eignir Skuldir Hrein stada
USD 2.469.142 1.289.063 1.180.079
EUR 1.011.709 389.762 621.947
GBP 1.439.664 633.872 805.792
DKK 39.183 0 39.183
NOK 16.956 0 16.956
SEK 1.105 0 ; 1.105
Samtals 4.977.759 2.312.697 2.665.062

Ncemigreining

[ t6flunni hér ad nedan er synt hvada ahrif 5% og 10% hakkun 4 gengi islensku kronunnar gagnvart vidkomandi
gjaldmidlum hefdi 4hrif & afkomu og eigid fé midad vid stédu eigna og skulda i vidkomandi gjaldmidli &
reikningsskiladegi. [ t6flu hér ad framan ma sja pzr erlendu eignir og skuldir sem namigreiningin tekur til, en
peer eru ad verulegum hluta erlend verdbréf. Neemigreiningin midast vid ad allar adrar breytur en peer sem eru
hér til skodunar séu fastar. Nemigreiningin tekur til peirra gjaldmidla sem innifela mesta gengisdhattu.
Nzmigreiningin tekur tillit til skattadhrifa og endurspeglar pvi bau ahrif sem koma i rekstrarreikning og 4 eigid
fé. Ahrif 4 afkomu og eigid fé eru pau sému bar sem matsbreytingar undirliggjandi fjarmalagerninga i erlendri

14



mynt eru ekki i neinum tilvikum ferdar beint 4 eigid fé. Lakkun 4 gengi islensku krénunnar gagnvart
nedangreindum gjaldmidlum hefdi haft i for med sér laekkun 4 hagnadi og eigin fé.

Tafla 10. Ahrif gjaldmiéla 4 afkomu og eigid fé (pus.kr.)

2015 2014

5% 10% 5% 10%
USD 66.467 132.935 47.203 94.406
EUR 25.827 51.655 24.878 49.756
GBP 37.764 75.528 32.232 64.463
DKK 1.059 2.119 1.567 3.135
NOK 587 1.174 678 1.356
SEK 42 84 44 88

1.4.5 Lausafjardheetta

I lausafjarahaettu felst haettan 4 ad VIS hafi ekki yfir neegum lausum fjarmunum ad rada eda geti ekki selt eignir 1
teeka ti0 til ad meta fjarhagslegum skuldbindingum pegar vid 4. Reglulega er fylgst med st6du lausafjar, proun
sem ordid hefur og hvada ahrif stada markada og framtidarhorfur hafa. Sérstok ahersla er 16g0 4 a0 til sé laust fé
til ad maeta peim hluta tjénaskuldar sem vaentanlegur er til greidslu hverju sinni, sem og 68rum skuldum. VIS
hefur sett sér stefnu um lausafjarhaheettu og { henni kemur fram med hvada hetti tryggt er ad félagid hafi 4
hverjum tima nzgt laust fé til ad standa straum af fjarttstreymi. Samstzeda VIS hefur med stefnu sinni um
lausafé sett sér stefnu um lagmarks handbzrt fé 4 hverjum tima auk pess sem stdran hluta heildareigna hennar er
hzegt ad innleysa tafarlaust. VIS heyrir undir eftirlit ymissa opinberra adila 4 Islandi. Logum samkvemt ber
félaginu pvi ad skila inn ymsum tilteknum sundurlidunum, t.d. er varda lausafjarst6du, til eftirlitsadila.
Eftirfarandi tafla synir greiningu 4 veentu fjarstreymi vatryggingaskuldar i lok ars 2014 og 2015.

Tafla 11. Vaent sj60fleedi skulda (piis.kr.)

Innan ars 2017 2018 og sidar Samtals

2015

Tjénaskuld 6.265.515 2.902.722 7.206.931 16.375.168

Vidskiptaskuldir og adrar

skammifmaskuldir 1.193.374 0 0 1.193.374
innan éfs k k 2016 2017 og siﬁrar - Samfﬁls ‘

2014

Tjénaskuld 6.417.154 2.887.663 7.320.798 16.625.615

Vidskiptaskuldir og adrar

Seammitmaslalds 1.331.519 0 0 1.331.519

1.5 Motadiladhaetta

Samkvemt leidbeinandi tilmelum Fjarmalaeftirlitsins nr. 3/2014 um ahettustyringu og starfssvid
tryggingasérfreedings hjd vatryggingafélogum er moétadiladhaetta heettan 4 tapi eda Ofyrirsédri breytingu &
fjarhagsstodu, sem stafar af sveiflum 4 lanshzfismati métadila. I pessu felst st dhzetta ad métadilar VIS geti ekki
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stadid vid skuldbindingar sinar, sem leidir til pess ad VIS tapar 4 fjasrmalagerningum sinum. Stjérnendur VIS
fylgjast reglulega med préun peirra eigna sem tengjast motadiladhaettu.

Rekstur samstedu VIS byggir 4 tveimur stodum, vétrygginga- og fjarfestingstarfsemi og er ahattu gagnvart
métadila ad finna 1 hvorri starfsemi fyrir sig. Helstu pzettir métadiladheettu eru haettan 4 lekkun 4 styrkleikamati
utgefanda skuldabréfa (e. spread risk) og haettan 4 ad mdétadili geti ekki stadid vid peer skuldbindingar sem
samningar segja til um. Helstu upptok motadiladhettu eru frumtryggingar, endurtryggingar, lanveitingar,
skuldabréfakaup og innlan i bénkum.

Tafla 12. Métadiladheetta (pus.kr.)

2015 2014
Markadsskuldabréf, lénshasﬁsinat BBB+ 5.557.880 0
Markadsskuldabréf, lanshafismat BBB- 4.101.214 6.394.262
Markadsskuldabréf, lanshaefismat BB+ 0 3.089.744
Markadsskuldabréf, lanshaefismat BB 0 364.121
Markadsskuldabréf, lanshafismat BB- 2.494.611 6.037.429
Markadsskuldabréf, lanshafismat BB+ 0 70.538
Fjareignir haldio til gjalddaga, lanshaefismat BBB+ 2.745.796 0
Fjareignir haldid til gjalddaga, lanshaefismat BBB- 0 2.700.199
Fjareignir haldid til gjalddaga, lanshaefismat BB- 1.574.029 1.584.639
Onnur markadsverdbréf 5.270.458 4.559.785
Vedlan og 6nnur utlan 48.431 93.145
Vidskiptakrofur 5.482.145 5.283.955
Krofur 4 endurtryggjendur 10.620 4.851
Adrar kréfur 1.756.206 1.540.480
Handbeert fé 1.428.183 1.399.904
Samtals N ' 30.469.572 C 33.123.052

Hamarks métadiladhaetta VIS nam 30.470 mkr. { arslok 2015, samanber bokferda stédu sem sundurlidud er hér
ad framan. Par af ndmu markadsverdbréf 71,4%, en sterstur hluti markadsverdbréfa i eigu VIS eru rikistryggd
eda um 64,7% af skuldabréfaeign félagsins.

[ stefnu og verklagsreglum félagsins um endurtryggingar eru tilgreind mork eigin dhaettu, krofur um
styrkleikamat endurtryggjenda, hamark ahettu hja hverjum peirra og fjolda 4 hverjum endurtryggingasamningi.
Ennfremur er eftirlit med bessari ahettu tilgreint i stefnu um endurtryggingar. Med pessu er tryggt ad
moétadiladhaettu félagsins gagnvart endurtryggingasamningum er styrt med faglegum haetti. Vidskiptavinir VIS i
lok ars 2015 voru rumlega 80.000 sem synir vel dhattudreifingu i stofninum auk pess sem félagid er ekki had
einstékum stérum vidskiptavinum og bar med beirri ah®ttu sem getur falist i stérum einstokum
vatryggingartokum. Hja félaginu nema 20 sterstu vidskiptakrofur samtals um 348 m.kr. i lok ars 2015. Af pvi
leidir ad litil heetta er 4 ad tap einstakra vidskiptavina hafi veruleg ahrif 4 afkomu og efnahagsreikning félagsins.
Félagid myndar nidurfzerslu vegna axtladrar virdisryrnunar vidskiptakrafna. Nidurfeerslan er i meginatridum
sérstok nidurfersla vegna tiltekinna vidskiptavina og sameiginleg nidurfeersla med tilliti til aldurs krafna, sem
ekki hefur verid tengd akvednum vidskiptavinum. Sameiginlega nidurfeerslan er akvedin med tilliti til
innheimtuségu samberilegra krafna. Afskriftareikningur vidskiptakrafna i lok ars 2015 nam 138 m.kr.
samanborid vid 225 m.kr. i lok ars 2014.

1.6 Sampjoppunarahzetta

Sampjéppunarahztta er hattan a4 pvi ad félagio fjarfesti of mikid i einstokum eignaflokkum og dreifingu
eignasafnsins sé pannig abdtavant. Tap vegna slikra fjarfestinga getur 6gnad gjaldpoli og/eda fjarhagslegri st6ou
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félagsins. Pad myndi auka sampjoppunardhattu ef VIS veeri baedi stor fjarfestir 1 félagi og ztti i vidskiptum vid
pad um vatryggingar, enda geetu baedi vidskiptin og fjarfestingin tapast vid slikar adstadur.

Pessi ahattupattur ner til sampjoppunar i vatryggingastofni, fjarfestingum og endurtryggingum, sem og til patta
sampjoppunar sem fylgni er 4 milli. VIS hefur likt og 48ur hefur komid fram dreifdan stofn vatryggingartaka,
bzdi medal fyrirtekja og einstaklinga. Hvad vardar fjarfestingar pa hefur félagid markad sér fjarfestingastefnu
og er i henni studlad ad dheettudreifingu fjarfestinga félagsins.

Vatryggingafélogum er skylt ad uppfylla akveaedi reglugerdar nr. 216/2011, um jofnun eigna 4 méti
vatryggingaskuld frumtryggingafélaga. Reglugerdinni er atlad ad tryggja ad eignir séu naegar til ad standa undir
vatryggingaskuldbindingum og ad eignasafn teljist badi traust og vel dreift. Oskrad hlutabréfaeign getur sem
deemi mest talid 1% 4 méti vatryggingaskuld samkvemt reglugerdinni en ef eignin er sterri ba nytist ekki sa
hluti hennar sem er umfram pau mérk 4 moti vatryggingaskuld. Reglugerdin studlar pannig ad ahattudreifingu i
eignasafni vatryggingafélaga og dregur ur sampjoppunarahzttu.

1.7 Ordsporsahztta

Ordsporsahztta er ahatta vegna pess skada sem laskad ordspor vatryggingafélags hja neytendum, métadilum,
hluth6fum og stjérnvéldum getur valdid félaginu. Rangar dkvardanir i starfsemi félagsins eda ef félagid eda
adilar pvi tengdir fara ekki eftir 16gum og reglum eru demi um orsakir neikvadrar umfjéllunar. Med bad ad
markmidi ad lagmarka hugsanleg ahrif ordsporsaheettu & félagid er leitast vid ad skyra starfsreglur en einnig eru
reglulega haldin namskeid innan félagsins par sem starfsmenn fa freedslu um pau 16g og reglur sem gilda um
starfsemi vatryggingafélaga.

Hja félaginu er fylgst naid med 6llum helstu frétta- og samskiptamidlum 4 Islandi. VIS hefur i sama tilgangi sett
sér reglur um samskipti vid {jélmidla. Atburdir eins og brot 4 16gum, rannsokn eda husleit eftirlitsadila eru
liklegir til ad hafa ahrif 4 imynd fyrirtekja. VIS hefur gert vidbragdsaztlanir vegna slikra atburda til pess ad
lagmarka ahrif beirra.

Pratt fyrir ad VIS leitist med pessum hztti vid ad takmarka ordsporséhzttu er ekki hegt ad utiloka ad félagid
verdi fyrir tjoni vegna slikrar dhattu.

1.8 Stefnumotunarahaetta

Stefnumotunarahatta er haettan 4 ad vidskiptalegar akvardanir, framkvaemd beirra eda skortur 4 vidbrégdum vid
breytingum 1 rekstrarumhverfi 1eidi til rekstrartaps eda laekkunar gjaldpols. Fra arinu 2012 hefur VIS unnid i
samraemi vid stefnu par sem ahersla er 16g0 4 anaegju og tryggd vidskiptavina med einfaldleika ad leidarljosi.
Stodugt er leitad leida til ad gera reksturinn skilvirkari med betri pjonustu og laegri kostnaoi.

Hzetta er 4 ad félaginu takist ekki ad framkvema yfirlysta stefnu sina til hlitar, einkum 1 1jési pess ad reksturinn
er nemur fyrir nidursveiflum i efnahagslifinu sem hafa ahrif 4 verdmeti fjarfestinga og neyslumynstur
almennings. Félagid hefur bad ad markmidi ad uppfylla parfir vidskiptavina betur en keppinautarnir med pvi ad
skilja og bregdast vid hegdun neytenda.

Ef vidskiptastefna félagsins reynist rong eda er ekki komid & framfaeri med skilvirkum hetti er hetta 4 ad
reksturinn bidi skada af. Naudsynlegt er ad félagid skilji og styri vidskiptadheettu med réttum heetti til ad na fram
langtimaavoxtun hluthéfum til hagsbota. Markmid félagsins er ad vera i fremstu 163 bjonustufyrirtekja og sifellt
ad leita leida til ad gera vidskipti vid félagid peegilegri. Einnig er pad stefna félagsins ad bjoda vidskiptavinum
sinum fjolbreytta og videigandi vatryggingavernd. Félagid starfar 4 vatryggingamarkadi, sem er hadur sveiflum {
eftirspurn og st6du heimila og fyrirtekja.

1.9 Rekstrarahatta

Rekstrardheetta er 61l dhxetta sem bundin er vid almennan rekstur samsteedunnar og er skilgreind sem hatta 4
beinu og 6beinu tapi i tengslum vid innri starfsemi félagsins s.s. starfsfolk, skipulag, samningsgerd og skjolun,
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verkferla, upplysingateekni, ytri ptti, s.s. lagalega dhzttu og vidskiptasambénd. Stefna félagsins er ad draga ur
rekstrarahattu ad teknu tilliti til kostnadar vid fyrirbyggjandi adgerdir.

Helstu paettir rekstrardhzttu eru:

- Starfsfolk og skipulag

- Skjolun og samningsgerd
- Ytri atburdir

- Upplysingataekni

Rekstrarahatta nar til allra rekstrareininga innan félagsins. bratt fyrir ad VIS hafi gripid til margvislegra
radstafana 1 starfsemi sinni i pvi skyni ad draga ur rekstrarahattu er ekki hagt ad utiloka ad félagid geti ordid
fyrir fjarhagslegu tjoni vegna slikra &heettupatta sem pa hefdi ahrif 4 afkomu, efnahag og framtidarhorfur VIS.
Nanar er vikid ad framangreindum radstéfunum i koflum 1.9.1 til 1.9.4 sem fara hér 4 eftir.

1.9.1 Starfsfélk og skipulag
1.9.1.1  Innri stiornun og eftirlit

Stefna félagsins er ad vera med vel skipulagda og areidanlega innri stjérnun og eftirlit sem er orjufanlegur hluti
samheafOrar dheettustyringar. Innri stjornun og eftirlit er ferli sem métad er af stjorn félagsins, stjornendum bess
og starfsménnum og er tlad ad veita heefilega vissu um ad félagid nai markmidum sinum um:

- Arangur og skilvirkni { starfseminni (rekstrartengd markmid).
- A0 upplysingar séu areidanlegar (markmid um réttar upplysingar).
- A0 16gum og reglum sé fylgt i hvivetna (markmid um reglufylgni).

Innri stjérnun og eftirlit félagsins greinist i fimm meginpatti sem eiga ad studla ad pvi ad félagid nai
framangreindum markmidum sinum:

- Eftirlitsumhverfi.

- Ahattumat.

- Eftirlitsadgerdir.

- Upplysingar og samskipti.
- Stjérnendaeftirlit.

Stj6rn VIS hefur sett sér stefnu um innri stjornun og eftirlit. Innri stjérnun og eftirlit birtist m.a. i verklagsreglum
félagsins, starfshattum, sidareglum og mannaudsstefnu. Hun er edlilegur hluti af starfsemi félagsins og er
samtvinnad rekstri pess. Innri stjérnun og eftirlit er p6 had mannlegum takmérkunum eins og mistdkum og
asetningi pess efnis ad snidganga reglur félagsins og 6dru sem er 6fyrirsjaanlegt. Pannig veitir innri stjornun og
eftirlit einungis hefilega vissu um ad félagid nai markmidum sinum.

Atlun hvers félags er ad ni markmidum pess. Sokn félagsins i att ad markmidum bess felur m.a. 1 sér ad gripa
bau tekiferi sem gefast, ad studla ad vexti og ad taka ahaettu og styra henni. Skortur 4 videigandi dhaettutdku og
styring peirrar heettu sem tekin er getur leitt til pess ad félagid ner ekki markmidum pess. Pad verdur avallt
nuningur milli adgerda sem eiga ad auka virdi félagsins og adgerda sem eiga ad vardveita virdi félagsins. Pessi
stefna formgerir og skapar grundvdll til bess ad tillit sé tekid til ahaettu og styringar 4 henni { daglegum rekstri.

1.9.1.2  Ahcetta vegna lykilstarfsmanna

Innan félagsins er yfirgripsmikil reynsla af og pekking 4 islenska vatryggingamarkadinum. Félaginu er skylt ad
meta hefi lykilstarfsmanna og hefur pad sett sér innri reglur sem snia ad pvi hefismati. Framtidarpréun
félagsins veltur & pekkingu, reynslu og einurd stjornenda pess og annarra lykilstarfsmanna. bad gaeti haft
neikveed ahrif 4 félagid ef einn eda fleiri pessara lykilstarfsmanna hetta storfum hja bvi. Ef félagid getur ekki
radio til sin nyja hefa starfsmenn gaeti pad haft neikvad ahrif 4 getu pess til ad proa reksturinn afram. bad er
mikilveegt fyrir félagid ad geta ladad til sin og haldid { heft starfsfolk. Félagid leggur mikla aherslu 4 ad bjoda
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upp 4 g6d starfsskilyrdi og samkeppnishef laun, en ekki er vist ad pvi takist avallt ad lada til sin og halda i pa
starfsmenn sem pad parfnast.

1.9.1.3  Fylgni vio reglur og sviksamleg hdttsemi

bott VIS telji ad starfsmenn pess sinni starfi sinu af heidarleika og fagmennsku er starfsemi félagsins
umfangsmikil sem leidir til pess ad til stadar er su heetta 4 6llum stigum rekstrarins ad sviksamleg hattsemi geti
att sér stad. VIS hefur métad stefnu/reglur um innri stjérnun og eftirlit sem hafa verid stadfestar af FME og er
félagi® med stodugt eftirlit i gangi til ad lagmarka pessa ahettu, sem felst m.a. i videigandi bokhalds- og
dryggiseftirliti og annars konar eftirlitsferlum 4 6llum stigum rekstrarins.

1.9.2 Skjolun og samningsgerd
1.9.2.1 Endurtryggingasamningar

VIS endurtryggir hluta af frumtryggingarahattu sinni og er pvi adili ad endurtryggingasamningum. vis
endurtryggir eingéngu hja erlendum endurtryggingafélogum. Par sem um mjog mikilveega samninga er ad reda
fyrir VIS eru gerdar miklar krofur til endurtryggjenda af halfu félagsins. Ef einhver af endurtryggjendum
félagsins yrdi 6fzer um ad standa vid skuldbindingar sinar, hetti eda neitadi af einhverjum asteedum ad gera bad,
geti slikt haft verulega neikvedar fjarhagslegar afleidingar i for med sér fyrir félagid. Endurtryggjendur hafa
langflestir styrkleikamat A eda herra skv. Standard & Poors eda samberilegt, b.c.a.s. 100% af
endurtryggingaidgjoldum félagsins renna til adila sem eru med fyrrgreint styrkleikamat.

Adallega er um tvenns konar samninga ad reda, annars vegar Ohlutfallslega samninga (e. Excess of Loss) og
hins vegar hlutfallslega samninga (e. Quota Share). I dhlutfallslegum samningum ber frumtryggjandinn tiltekna
eigin ahzttu i hverju tjéni og endurtryggjandinn pad sem umfram er, upp ad samningsmérkum. 18gjold til
endurtryggjenda eru tiltekinn hundradshluti af idgjoldum arsins, fyrir endurtryggdar ahaettur i greininni. i
hlutfallslegum samningum ber frumtryggjandinn tiltekinn hundradshluta i eigin dhzttu og endurtryggjandinn
einnig. 18gjoldum og tjénum er skipt i sama hlutfalli.

Ohlutfallslegir samningar eru algengastir hja VIS og eru notadir fyrir sjotryggingar, eignatryggingar,
okutzkjatryggingar, byrgdartryggingar, slysatryggingar og kortatryggingar. Hlutfallslegir samningar eru notadir
fyrir véla-, rafeinda- og verktakatryggingar og stjornendatryggingar. Auk bess er Lifis med hlutfallslega
samninga fyrir liftryggingar, sjukdomatryggingar og afkomutryggingar.

Endurtryggingasamningum félagsins sem ekki snua ad sjotryggingum eda hrydjuverkatryggingum ma segja upp
fyrirvaralaust verdi breyting 4 eignarhaldi samningsadila, t.d. med samruna eda breytingu & stjornun bess.
Stjérnendur VIS telja ahaettu pessu tengdu dverulega og snui pa helst ad pvi ef annad vatryggingafélag myndi
eignast radandi hlut i félaginu.

Allir endurtryggingasamningar félagsins utan einn lita islenskum 16gum. Agreining vegna peirra skal leysa fyrir
islenskum démstélum utan eins peirra sem lytur enskum 16gum og skal leysa agreining fyrir enskum démstélum.
Samningarnir eru allir 4 ensku og byggja 4 erlendri fyrirmynd. Islenskir démstolar hafa hingad til 1itid purft ad
fjalla um agreining vegna erlendra endurtryggingasamninga.

Helstu samningsadilar félagsins vegna endurtrygginga eru Munich Re (AA-), Swiss Re Germany (AA-), Lloyds
(nokkrir adilar, A+) og Hannover Re (AA-). Endurtryggingasamningar eru gerdir til eins ars i senn.

1.9.2.2  Endurtryggingar umfram samningsmork reglulegra samninga

Sumar &hettur sem VIS tekur ad sér ad frumtryggja fara yfir samningsmérk reglulegra endurtryggingasamninga
og er pa metid af halfu félagsins hvort naudsynlegt er ad endurtryggja peer dhattur sérstaklega. Enn fremur getur
VIS tekid ad sér ad frumtryggja ahattu sem fellur ekki undir reglulega endurtryggingasamninga félagsins. A
bessum timapunkti sérendurtryggir VIS um 30 frumtryggingaihattur og er gerdur endurtryggingasamningur um
hverja aheettu fyrir sig.
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Endurtryggingasamningum sem gerdir eru vegna sértzkra aheetta er ad Ollu jofnu =tlad ad spegla
frumtryggingarskilmala og tryggja patttoku endurtryggjenda ef tjon verdur. Svokolludum ,,follow the fortunes®
akvedum i samningunum er tlad ad tryggja slika patttoku en pau kveda ad jafnadi & um ad endurtryggjendur
verdi ad luta tjonauppgjérum frumtryggjanda. Slik skylda endurtryggjenda getur pé takmarkast af dkvadum
vatryggingaskilmélanna og eftir atvikum alvarlegum fravikum fra peim af halfu frumtryggjanda.

1.9.3  Ytri atburdir
1.9.3.1 Lagaleg dheetta

VIS er hlutafélag med starfsleyfi sem vatryggingafélag og starfar pvi skv. 16gum nr. 56/2010, um
vatryggingastarfsemi. P4 heyrir starfsemi pess undir eftirlit Fjarmalaeftirlitsins, sbr. 16g nr. 87/1998, um opinbert
eftirlit med fjarmalastarfsemi. A0 auki er starfsemin had ymsum reglum og leidbeinandi tilmalum sem
Fjarmalaeftirlitid hefur sett, bedi hvad vardar sjilfan vatryggingareksturinn og rekstur félagsins ad 60ru leyti.
Yfirlit yfir pau 16g og stjérnvaldsfyrirmeli sem gilda um vatryggingastarfsemi félagsins er ad finna i kafla 3 {
utgefandalysingu bessari. Félagaréttarleg lagaumgjord félagsins fer eftir 16gum nr. 2/1995, um hlutaféloég og
byggja sampykktir VIS 4 peim 16gum. Einnig gilda um bokhald og reikningsskil félagsins 16g nr. 3/2006, um
arsreikninga, og 16g nr. 145/1994, um bokhald. Skattaldg svo sem 16g nr. 90/2003, um tekjuskatt, og 16g nr.
50/1988, um virdisaukaskatt, og reglugerdir settar 4 grundvelli fyrrgreindra laga gilda einnig um félagid.

Starfsemi félagsins er pess edlis ad naudsynlegt er ad afla ymissa leyfa og heimilda fra bar til beerum yfirvéldum.
Fjarmalaeftirlitid hefur veitt VIS starfsleyfi i samreemi vid IV. kafla laga um vatryggingastarfsemi nr. 56/2010.
Samkvemt starfsleyfinu hefur FME veitt VIS heimild til starfsemi 4 svidi tiltekinna vatryggingagreina
skadatrygginga og endurtrygginga auk pess sem FME hefur veitt Lifis, dotturfélagi VIS, heimild til starfsemi &
svidi persénutrygginga. Ef bessi leyfi og/eda heimildir yrdu afturkollud eda peim breytt 4 einhvern hétt geeti bad
haft neikvaed ahrif 4 rekstur félagsins, sérstaklega ef 611 leyfin yrdu afturkéllud. FME getur i samreemi vid XIL
kafla laga um vétryggingastarfsemi nr. 56/2010 afturkallad starfsleyfi vatryggingafélaga.

Fjarmalaeftirlitid hefur vidtekar heimildir og skyldur, m.a. vardandi utgafu leidbeinandi tilmeala, gagnadflunar,
sértzeks eftirlits, dlagningu févita og tilkynningarskyldu til 16greglu og radherra um meint refsiverd brot. Fram
koma gjarnan fyrirspurnir, athugasemdir, dbendingar eda uttektir stjornvalda og er peim svarad af halfu VIS og
brugdist vid peim abendingum sem par koma fram.

Hvad vardar hinn eiginlega vatryggingarekstur hafa dkvadi laga nr. 30/2004, um vatryggingasamninga, veruleg
ahrif 4 umgjord allra vatryggingasamninga sem gerdir eru. Sama gildir um dkvaedi i ymsum 16gum par sem mzlt
er fyrir um skyldu til kaupa 4 vatryggingum, einkum 4 svidi abyrgdartrygginga, svo sem i umferdarlégum nr.
50/1987 og ymsum légum vardandi einstaka starfsstéttir par sem melt er fyrir um skyldu til kaupa 4
starfsabyrgdartryggingum.

Brot 4 framangreindum légum, reglugerdum settum & grundvelli peirra og reglum Kauphallarinnar og
Fjarmalaeftirlitsins getur valdid félaginu tjoni sem ahrif geeti haft 4 rekstur, efnahag og framtidarhorfur Vis.
Breytingar 4 peim 16gum sem gilda um félagid, eda ny 16g sem sett eru um starfsemi pess, gaetu haft ahrif 4
hvernig pad hagar starfsemi sinni.

1.9.3.2  Verdbréfaloggjof

Hiutabréf VIS eru til vidskipta 4 Adalmarkadi NASDAQ Iceland hf. (hér eftir ,,Kauphéllin®) og barf félagid ad
fylgja 16gum, reglugerdum og reglum sem gilda um utgefendur verdbréfa sem tekin hafa verid til vidskipta i
Kauphollinni, eins og pau eru 4 hverjum tima, m.a. 16gum nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti og reglugerdum
settum 4 grundvelli laganna, reglum Fjarmaélaeftirlitsins nr. 1050/2012, um medferd innherjaupplysinga og
vidskipti innherja og reglum Kauphallarinnar fyrir ttgefendur fjarmalagerninga.

Brjoti félagid gegn framangreindum 16gum eda reglum geeti bad haft neikveedar fjarhagslegar afleidingar 1 for
med sér fyrir félagid. Brot gaetu leitt til pess ad eftirlitsadilar veittu félaginu dminningu og beittu pad jafnvel
fésektum. Enn fremur gaetu brot 4 umreeddum reglum haft neikvaed ahrif 4 ordspor félagsins og par med leitt til
verdlekkunar 4 verdbréfum pess. Alvarleg brot geetu leitt til pess ad NASDAQ Iceland hf. teki hlutabréf
félagsins ur vidskiptum.
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1.9.3.3  Malaferli og dgreiningsmal

Vegna edlis rekstrar félagsins er pad 4 hverjum tima adili ad fjolmoérgum démsméalum og agreiningsmalum fyrir
Tjénanefnd vatryggingafélaganna og Urskurdamefnd i vatryggingamalum. Ner 611 dgreiningsmal félagsins sntia
a0 botarétti hinna vatryggdu og pvi um leid greidsluskyldu félagsins.

b6 flest dgreiningsmal félagsins séu vegna deilna vid vatryggda einstaklinga og 16gadila geta pau verid af
ymsum toga og geta til deemis snert endurtryggjendur félagins, motadila i fjarfestingum, birgja, starfsfolk,
opinberar stofnanir og fleiri sem eru i samskiptum vid félagid 4 hverjum tima.

VIS og détturfélag pess eru sjaldan adilar ad stjérnsyslu-, doms- eda gerdarddmsmalum sem skera sig ur fra
hefdbundnum démsmaélum sem félagid rekur ad jafnadi. I dag er eitt Ghefobundid mal 4 leid til Hastaréttar. Um
er ad reeda mal Lifsverks gegn VIS og sj6 fyrrum stjérnarmoénnum sjédsins (mal nr. E-2942/2014) Malid Iytur ad
krofu Lifsverks i 4byrgdartryggingu stjornar og stjiérnenda par sem VIS er vatryggjandi.

Upplysingar { tengslum vid Lifsverksmalid voru sendar til markadarins med tilkynningum félagsins dags. 25.
april 2016, 26. april 2016, 3. jini 2016 og 24. jini 2016. VIS var med démi héradsdéms demt til ad greida
852.511.441 kr., auk vaxta og drattarvaxta sem nema um 754.196.014 kr., samtals 1.606.707.455 kr. Greint var
fra pvi a0 félagid teldi vexti héradsdoms ranglega demda pvi sem nemur 306.596.921 kr.

Pann 24. jini 2016 barst félaginu afstada endurtryggjenda til patttku i greidslu vaxta og kostnadar VIS umfram
hamarksfjarhed vatryggingarinnar sem upplyst var um samdaegurs. Afstada endutryggjenda hvad petta mal
vardar er su ad peir telja sér ekki skylt ad taka patt i greidslu vaxta og kostnadar félagsins umfram
hamarksfjarhed vatryggingar ad fradreginni eigin ahattu VIS sem er 15%. VIS telur ad endurtryggjendum beri
ad ollu leyti ad fylgja skuldbindingum félagsins (e. follow the fortunes) sem kunna ad stofnast pegar Haestiréttur
hefur kvedid upp dém sinn i Lifsverksmalinu, samkvemt akvadi par um i endurtryggingasamningi. P4 ber ad
geta pess ad islensk 16g gilda um endurtryggingasamninginn, auk pess sem islenskir domstélar deema um hvern
pann 4greining sem upp kann ad koma vardandi samninginn. VIS mun i framhaldi af pessari afstodu
endurtryggjenda fara nénar yfir réttarstédu sina gagnvart endurtryggjendum med 16gmoénnum félagsins. Tekid
skal fram ad Gvist er hvort reyna muni 4 pennan agreining milli VIS og endurtryggjenda, en pad fer eftir
nidurstodu Heestaréttar i Lifsverksmalinu.

AJ frat6ldu framangreindu eru hvorki i gangi né hafa verid i gangi sidastliona tolf méanudi einstok stjornsyslu-,
déms- eda gerdardomsmal sem geta haft veruleg ahrif 4 fjarhagsst6du eda ardsemi félagsins.

1.9.3.4  Vorumerki og hugverkaréttindi

Félagid 4 fjolda vorumerkja og onnur hugverkaréttindi i gegnum rekstrareiningar sinar, sem bad telur sig hafa
tryggt sér eignarrétt yfir. bad geeti haft ahrif 4 rekstur félagsins ef pad geeti af einhverjum asteedum ekki reitt sig
4fram 4 mikilveeg hugverkaréttindi. Ahrifin 4 rekstur félagsins geetu til deemis falist i pvi ad naudsynlegt veeri ad
fjarfesta i nyju vorumerki.

1.9.3.5  Skattar

Félagid hefur ordid fyrir dhrifum af breytingum & islenskri skattaloggjof og liklegt er ad frekari breytingar i
framtidinni muni hafa ahrif 4 rekstur pess. Fra hruni islensku bankanna i oktober 2008 og gengishruni kréonunnar
og peim mikla samdretti hagkerfisins sem fylgdi i kj6lfarid hefur skattbyrdi pyngst. Tekjuskattur einstaklinga og
fyrirteekja hefur verid heekkadur, en tekjuskattur fyrirteekja er ni 20%, auk pess sem sértekir skattstofnar hafa
verid lagdir 4 og ma par nefna fjarsysluskattinn.

Samkvemt 16gum um fjarsysluskatt nr. 165/2011 leggst fjarsysluskattur sem er 5,5% af skattstofni &
fjarmalafyrirteeki og b4 sem stunda vatryggingastarfsemi. Utibi, umbodsmenn og adrir sem eru i fyrirsvari fyrir
erlenda adila sem reka starfsemi hér 4 landi samkvemt framans6gdu falla undir sama skatt. bessir peettir kunna
ad leida til pess ad eftirspurn eftir vorum félagsins breytist og pvi hafa peir ahrif & rekstur félagsins.

Félaginu er ekki kunnugt um ad nokkur skattrannsokn sé i gangi 4 félaginu sjalfu eda dotturfélogum pess sem
geeti haft veruleg ahrif 4 fjarhag pess. Eins og gildir um 611 6nnur fél6g er hugsanlegt ad skattagdgn félagsins
verdi tekin til athugunar 4 sidari stigum i samreemi vid gildandi 16g og reglugerdir, sem geeti haft ahrif & rekstur
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bess. Heimild til endurdkvordunar skatts skv. 96. gr. laga nr. 90/2003 um tekjuskatt neer til skatts vegna tekna og
eigna sidustu sex ara sem naest eru 4 undan pvi ari pegar endurdkvordun fer fram. Félagid og skattyfirvold getu
verid 6sammala um hvernig skuli farid med hinar ymsu fjarhagslegu radstafanir sem gerdar eru innan félagsins i
skattalegu tilliti. Félagid telur ad pad uppfylli 61l videigandi 16g og reglur um skatta og 4 pvi ekki von & ad
skattyfirvold geri krofur 4 hendur pvi vegna medferdar pess 4 tekjum eda 60rum fjarhagslegum atridum.

1.9.3.6  Stjornmdlaumhverfi

Félagid geeti ordid fyrir dhrifum af préun stjérnmala 4 Islandi. Félagid er i samskiptum vid ymsar opinberar og
bopinberar stofnanir til pess ad tryggja ad sjonarmidum vidskiptavina og starfsmanna pess sé komid 4 framfeeri.
Enn fremur lytur félagid fjolda mismunandi laga og reglugerda og geta breytingar 4 mikilveegum svidum radist
af stjornméalaumhverfinu 4 hverjum tima.

Breytingar 4 16gum, reglum og stjérnsysluframkveemd, t.d. vardandi erlend vidskipti, skatta og eftirlit, geetu haft
jAkved eda neikvaed ahrif 4 félagid. Ennfremur geetu hugmyndir ad lagabreytingum og umradur um ber
mogulega haft neikved ahrif 4 starfsumhverfi félagsins. Politiskur 6st6dugleiki geeti pannig mogulega haft
neikvaed eda jakvad ahrif 4 rekstur, efnahag og framtidarhorfur VIS. Ahrifin geta verid 4 innlenda
vatryggingapjonustu, erlenda vatryggingapjonustu, fjarfestingar og endurtryggingavernd sem keypt er erlendis.

1.9.3.7  Ahcetta tengd reikningsskilastéolum

Fra og med fjarhagsarinu 2005 hafa arsreikningar félagsins verid gerdir i samreemi vid alpjodlega
reikningsskilastadla (International Financial Reporting Standards, IFRS).

Alpjodlegu reikningsskilastadlarnir breytast og proast og taka sifellt & fleiri pattum, og breytingar 4 peim gaetu
haft ahrif 4 reiknadan hagnad félagsins.

1.9.3.8 Vatryggingar

VIS er vatryggt gegn tjéni ad pvi marki sem pad telur unnt. Félagid er med allar 16gbodnar vatryggingar, svo
sem brunatryggingu og vatryggingavernd fyrir starfsmenn. Einnig er félagid med starfsabyrgdartryggingu fyrir
stjornendur. bratt fyrir pad er ekki haegt ad abyrgjast ad vatryggingar veiti fullkomna vérn gegn tjoni 1 6llum
tilfellum. Pettir sem hafa ahrif 4 petta eru sjalfsabyrgd vatryggingartaka, mogulegar undanpagur fra greidslu
tjénabdta eda takmarkanir & botaskyldu. Af pessu leidir ad félagid geti 1 einhverjum tilfellum sjalft purft ad bera
kostnad vegna tjona par sem vatryggingarfjarhaed er takmorkud eda botaskylda ekki til stadar.

1.9.4 Upplysingatekni

Rekstur félagsins parfnast skilvirkra tolvukerfa. Bilanir 1 tdlvukerfum félagsins, t.d. i tengslum vid
vidskiptamannakerfi, myndu hafa neikveed ahrif & rekstur pess. Félagid gerir sér grein fyrir pvi mikilvega
hlutverki sem t6élvukerfi gegna i skilvirkum rekstri félagsins og ad pad geti nad vidskiptalegu forskoti med pvi ad
innleida teekninyjungar sem bzeta pjonustu vid vidskiptavini og audvelda starfsménnum ad sinna starfi sinu.
Eftirlitsferlar eru til stadar hja félaginu sem tryggja 6ryggi og skilvirkni t6lvukerfa pess.

VIS festi kaup 4 stadladri heildarlausn fyrir tryggingaféldg af danska hugbinadarframleidandanum TIA
Technology A/S 4rid 2014. Unnid er ad gangsetningu kerfisins og gera aetlanir rad fyrir ad henni ljuki i
september 2016. Um er ad reda fjarfestingu i innvidum félagsins sem efla & pjonustu og skilvirkni og draga ur
rekstrarahaettu.
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2 TILKYNNING TIL FJARFESTA

Lysing bessi er gefin 1t vegna umséknar ttgefanda um ad skuldabréf utgefin af VIS verdi tekin til vidskipta &
Adalmarkadi Kauphallarinnar, sem er skipulegur verdbréfamarkadur. Lysingin samanstendur af tveimur
sjalfsteedum skjolum: Utgefandalysingu pessari dagsettri 20. juli 2016 og verdbréfalysingu dagsettri 20. juli
2016. Lysingin, sem einungis er birt & islensku, hefur verid stadfest af Fjarmalaeftirlitinu og birt opinberlega.

Lysingin er utbuin i samraemi vid niverandi 16g og reglugerdir og taka skuldabréfanna til vidskipta er 1 samraemi
vi0 islensk 16g og reglugerdir og reglur Kauphallarinnar, dagsettar 17. desember 2013, sem gilda um téku
skuldabréfa til vidskipta. Um gerd lysinga og toku skuldabréfanna til vidskipta gilda 16g nr. 108/2007 um
verdbréfavidskipti, reglugerd nr. 245/2006 um opinbera skraningu verdbréfa i kauphéll, reglugerd nr. 243/2006
og reglugerd nr. 837/2013 um almenn 1itbod verdbréfa ad verOmeeti jafnvirdis 5 milljonir evra i islenskum
krénum eda meira og toku verdbréfa til vidskipta 4 skipulegum verdbréfamarkadi. Utgefandalysingin getur verid
notud sidar i tengslum vid téku annarra skuldabréfaflokka, utgefnum af VIS, til vidskipta hja Kauphollinni 4
medan gildistima hennar stendur ad pvi gefnu ad hun verdi uppfeerd i samremi vid akveedi 49. gr. laga nr.
108/2007 um verdbréfavidskipti.

VIS Iytur reglum Kauphallarinnar sem og l6gum um verObréfavidskipti nr. 108/2007 um vidvarandi
upplysingaskyldu. Samkvemt reglum bpessum skal birta allar upplysingar sem asteeda er til ad etla ad geti haft
marktaek ahrif 4 markadsverd verdbréfa VIS eins fljétt og unnt er. baer upplysingar sem birtar eru { samreemi vid
pessar reglur skulu birtar opinberlega og samhlida opinberri birtingu skal utgefandi senda Fjarmalaeftirlitinu og
Kauphéllinni upplysingarnar i eftirlitsskyni. Medan skuldabréf tdtgefanda eru til vidskipta & skipulegum
verdbréfamarkadi mun VIS birta framangreindar upplysingar opinberlega og 4 vef félagsins, 4 slodinni
www.vis.is/fjarfestar.

Fjarfestum er radlagt ad kynna sér efni lysingarinnar til hlitar og jafnframt ad kynna sér lagalega stodu sina, p.a
m. skattaleg atridi sem kunna ad eiga vid um vidskipti peirra med skuldabréfin. Allar upplysingar sem lysingin
inniheldur eru réttar 4 birtingardegi hennar. Hver fjarfestir verdur ad byggja akvoérdun um fjarfestingu i
skuldabréfunum 4 eigin athugunum og greiningu 4 peim upplysingum sem fram koma { lysingunni. Fjarfestum er
sérstaklega bent 4 ad kynna sér vel kafla 1 par sem finna ma upplysingar um dheattupeetti sem geta haft ahrif 4
getu utgefandans til ad uppfylla skuldbindingar gagnvart fjarfestum i tengslum vid skuldabréfin. Einnig er
fjarfestum bent 4 ad kynna sér vel kafla 1 i verdbréfalysingunni par sem finna mé upplysingar um &hattupatti
sem skipta mali fyrir skuldabréfin svo meta megi markadsaheettuna sem tengist peim.

Komi fram mikilvegar nyjar upplysingar, veigamikil misték eda éndkvaemni er varda upplysingar 1 lysingunni,
sem mali geta skipt vi0 mat 4 skuldabréfunum og koma fram 4 timabilinu fra pvi ad 1ysingin er stadfest og par til
vidskipti 4 skipulegum verdbréfamarkadi hefjast, mun VIS utbua vidauka vid lysinguna sem verdur birtur
opinberlega par sem greint verdur frd vidkomandi atridum i samreemi vid 46. gr. laga nr. 108/2007 um
verdbréfavidskipti.

Adgengi ad utgefandalysingunni er tryggt 4 medan ttgefandalysingin er i gildi med birtingu 4 vefsidu VIS,
www.vis.is/fjarfestar. P4 getur fjarfestir fengid athenta lysinguna 4 prentudu formi 4 starfsstod félagsins honum
ad kostnadarlausu 6ski hann pess. A medan Iysingin er i gildi er heimilt eftir atvikum ad skoda eftirfarandi skjol,
sem eru hluti af itgefandalysingunni, 4 rafreenu formi 4 vefsidu VIS, www.vis.is/fjarfestar:

- Sampykktir VIS, dagsettar 16. mars 2016.
- Endurskodadur arsreikningur samstaedu VIS fyrir arid 2015.
- Endurskodadur arsreikningur samstaedu VIS fyrir ari¢ 2014.

Lysingunni skal ekki dreift og ma ekki senda eda midla 4 annan hatt til eda { landi par sem birting krefst frekari
skraningaradgerda eda annarra adgerda en beirra sem islensk 16g og reglugerdir krefjast eda par sem slikt bryti
baga vid 16g eda reglugerdir i vidkomandi landi.

I sumum 16gsagnarumdzemum kunna 16g ad setja skordur vid dreifingu lysingarinnar. bvi gerir utgefandinn kréfu
um ad allir vidtakendur lysingarinnar kynni sér og breyti i samremi vid slikar skordur. Utgefandinn og
umsjoénaradilinn eru ekki skadabodtaskyldir vegna dreifingar lysingarinnar i neinni 16gsdgu.
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2.1 Yfirlysingar abyrgoaradila atgefandalysingar

Stjorn og forstjori Vatryggingafélags Islands hf.. kt. 690689-2009. Armula 3. 108 Reykjavik. lysa hér med yfir ad
samkvamt okkar bestu vitund eru upplysingarnar sem utgefandalysingin hefur ad geyma, i samrami vid
stadreyndir og ad engum upplysingum er sleppt sem kunna ad skipta mali vardandi areidanleika hennar.

Reykjavik. 20. juli 2016

Fyrir hond stjornar Vatryggingafélags Islands hf. Fyrir hond Vatryggingafélags islands hf.

Sj vV U\? h{ /44/(; /7L v
Herdis Drofn Fjeldsted, Sigrun Ragna Olafsd ttir,
stjornarformadur forstjori

2.2 Yfirlysing loggiltra endurskodenda

KPMG ehf., kt. 590975-0449. Borgartuni 27, 105 Reykjavik. hefur endurskodad samstaduarsreikninga
Vatryggingafélags Islands hf. fyrir arin 2014 og 2015, sem gerdir voru i samrzmi vid alpjodlega
reikningsskilastadla. KPMG ehf. er endurskodunarfélag VIS.

Vid dritun & samstaduarsreikning VIS fyrir arid 2014 var pad alit KPMG ehf. ad arsreikningurinn gzfi glogga
mynd af afkomu félagsins 4 arinu 2014, fjarhagsstodu pess 3 1. desember 2014 og breytingu a handbaru fé 4 arinu
2014, i samrami vid alpjodlega reikningsskilastadla eins og peir hofdu pa verid stadfestir af Evropusambandinu.
Vid aritun & samstzduarsreikning VIS fyrir arid 2015 var pad alit KPMG ehf. ad arsreikningurinn gafi glogga
mynd af afkomu félagsins & arinu 2015, fjarhagsstodu pess 3 I. desember 2015 og breytingu 4 handbzru fé 4 arinu
2015, i samr@mi vid alpjoodlega reikningsskilastadla eins og peir hofdu pa verid stadfestir af Evropusambandinu.
KPMG ehf. stadfestir ad upplysingar i atgefandalysingunni sem varda framangreind reikningsskil eru i samrami
vid endurskodada arsreikninga VIS.

Reykjavik. 20. juli 2016

/s

. ‘ 1

el e 4 e I
KPMG ehf. () /
Hlynur Sigurdsson, S@mundur Valdimarsson,
Loggiltur endurskodandi Loggiltur endurskodandi

2.3 Hugsanlegir hagsmunaarekstrar

Engin hagsmunatengsl eru a milli atgefandans og umsjonaradila svo vitad sé. nema ad utgefandi greidir
umsjonaradila poknun fyrir umsjon med toku skuldabréfanna til vioskipta @ Adalmarkadi Kauphallarinnar og
radgjof vio gerd lysingarinnar. Umsjonaradili er Arctica Finance hf., Hofdatorgi, 105 Reykjavik. Mandat slf. hefur
séd um ad utbua verdbréfalysingu og utgefendalysingu. sem undirverktakar hja Arctica Finance ht.
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Skilgreiningar

I utgefandalysingunni visa hugtdkin;

VIS« , ttgefandinn® og , félagid* til Vétryggingafélags [slands hf., kt. 690689-2009, Armila 3, 108 Reykjavik,

Islandi, 4samt dotturfélogum,

, Kauphollin“ til NASDAQ Iceland hf., kt. 681298-2829, Laugavegi 182, 105 Reykjavik, Islandi,
umsjonar- og s6luadilarnir* til Arctica Finance hf., H6fdatorgi, 105 Reykjavik,
,Jatgefandalysingin® til utgefandalysingar pessarar, dagsettrar 20. juli 2016,

,lysingin‘ til lysingar VIS dagsettrar 20. jili 2016 sem samanstendur af utgefandalysingu pessari og

verdbréfalysingu dagsettri 20. juli 2016,

,,Standard & Poor‘s* til Standard & Poor‘s Financial Services LLC,

,, Adalmarkadur* til Adalmarkadar NASDAQ Iceland hf. sem er skipulegur verdbréfamarkadur i skilningi laga
nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti, nema annad megi skilja af samhenginu eda sé tekid fram i textanum.

begar visad er til laga og reglugerda i itgefandalysingunni er visad til islenskra laga og reglugerda, med
4ordnum breytingum.

2.2 Skammstafanir og hugtok

DKK
EES
ehf.
ESB
EUR
fh
GBP

gr.

ISK

NOK

sbr.
SEK
skv.

p.e.as.

p.a m.

danskar krénur
Evropska efnahagssvadid
einkahlutafélag
Evrépusambandid
evrur

fyrir hond

bresk pund eda sterlingspund
grein

hlutafélag
islenskar kronur
islenskar kronur
kennitala
milljénir

medal annars
malsgrein
milljénir krona
norskar krénur
numer

samanber
seenskar kronur
samkvemt

pad er ad segja

par 4 medal
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USD

p-e.
pus.
pus.kr.

bandariskir dollarar
pad er
pasund

pisund krénur

2.3 Hugtok i vatryggingastarfsemi 2

Adlagad gjaldpol

Bokfzero idgjold

Bokfzrd tjon

Eigin 18gjold

Eigin tjon arsins

Endurtryggingaeignir

Endurtryggingaidgjold

Gjaldpol

Gjaldpolshlutfall

Gjaldpolskrafa

Lagmarksfjarmagn

Hluti endurtryggjenda i tjonum

I3gjald

Adlagad gjaldpol er gjaldpol samstedu ad fradregnum eignarhlutum
minnihluta i détturfélogum auk pess sem tekid er tillit til gagnkvemra krafna
innan samstzdu.

Heildarfjarhed idgjalda vegna peirra vatryggingasamninga sem félagid hefur
gert 4 reikningstimabilinu.

Heildarfjarhad greiddra tjona 4 reikningstimabilinu. Ekki skiptir mali hvener
tjon urdu nema bpad sé sérstaklega tilgreint.

Heildari6gjold ad fradregnum endurtryggingaidgjéldum. Ljost parf ad vera
hverju sinni hvort 4tt er vid eigin idgjold arsins eda bokfzerd idgjold i eigin
hlut.

Tjénakostnadur ad fradregnum hluta endurtryggjenda 1 tjonum. Pessi lidur er
syndur i rekstrarreikningi.

Hluti endurtryggjenda i vatryggingaskuld.

Sa hluti idgjalda sem vatryggingafélag greidir fyrir endurtryggingavernd.
Ljost parf ad vera hverju sinni hvort att er vid endurtryggingaidgjold arsins
eda bokferd endurtryggingaidgjold.

Gjaldpol er pad fjarmagn sem vatryggingafélag parf ad hafa tiltekt til ad
meeta dveentum afdllum sem ekki er gert rad fyrir i vatryggingaskuld pess.
Oftast er fjarh®d bess jofn eigin fé félagsins eftir atvikum ad fradregnum
fradrattarlidum. Gjaldpol er byggt 4 vidurkenndum gjaldpolslidum sem geta
verid i efnahagsreikningi eda utan hans. Gjaldpolslidir eru flokkadir eftir
gedum 1 brja gjaldpolspaetti. Notkun gjaldpolslida af legri gadum er
takmérkud vid dkvedin moérk. Fjarmaélaeftirlitid hefur eftirlit med pvi ad
vatryggingafélog flokki gjaldpolslidi rétt.

Gjaldpol/Gjaldpolskrafa

Krafa eftirlitsstjérnvalda um akvedid lagmark gjaldpols vatryggingafélags,
einnig kallad lagmarksgjaldpol.

Lagmarksfjarmagn er lagmark peirrar fjarhedar sem vatryggingafélag getur
haft til ad fjarhaed gjaldpolslida sé innan marka.

Sa hluti tjénakostnadar sem endurtryggjendur bera.

Pad gjald sem vatryggingataki greidir fyrir vatryggingavernd.

2 Vid lestur skilgreininga parf ad hafa frumvarp til laga um vatryggingastarfsemi, sem lagt var fyrir 4 Alpingi 4 145.
16ggjafarbingi 2015-2016, pskj. 542 —396. mal, { huga. Pegar lysing pessi er sampykkt og utgefin hafa 16gin ekki tekid gildi,
en hugtékin eru { samraemi vid hugtakanotkun 1 vatryggingarétti. Sja: http://www.althingi.is/altext/145/s/0542 html

26



16gj5ld arsins

I0gjaldaskuld

Kostnadarhlutfall

Samsett hlutfall

Samhefd dhaettustyring

Tjon

Tjon arsins

Tjénahlutfall

Tjoénakostnadur

Tjoénaskuld

Vatryggingaskuld

18gjold fyrir vatryggingavernd sem veitt er 4 reikningsarinu. Bokfaerd idgjold
ad fradreginni breytingu 4 i0gjaldaskuld. 18gj6ld éarsins eru synd 1
rekstrarreikningi.

Sa hluti bokferdra idgjalda sem er vegna vatryggingaverndar eftir
reikningsskiladag.

Rekstrarkostnadur/I0gjold arsins. Getur verid bruttd eda nettd, eftir pvi hvort
deilt er med heildaridgjéldum eda eigin idgjoldum.

Tjonahlutfall + Kostnadarhlutfall. Til er badi nett6 og brittd samsett hlutfall,
sbr. 1ysingu 4 kostnadarhlutfalli og tjénahlutfalli i pessum kafla. Pegar talad
er um samsett hlutfall hja VIS ba er tt vid nett6 samsett hlutfall nema annad
sé tekio fram.

Samhefd dhettustyring (e. enterprise risk management) byggist a pvi ad
tilgreina, meta, mela, styra og milda dhaettu med hlidsjon af starfsemi
vatryggingafélags eda samstedu vatryggingafélags i heild.

Er notad i tveimur merkingum:
1. Tjénakostnadur (sbr. nedar)
2. Tjénsatburdur.

Tjénakostnadur sem er gjaldferdur & reikningsarinu, hvort sem er vegna
nyrra tjona eda matsbreytinga 4 tjénum sem urdu a fyrri arum. Bokfeerd tjon
+ Breyting a tjonaskuld.

Tjon arsins/I10gjold arsins. Getur verid bruttdtjonahlutfall, sem er heildartjon
4 moti heildaridgjoldum, eda nettdtjonahlutfall, pad er eigin tjon sem hlutfall
af eigin i10gj6ldum.

Kostnadur vegna ordinna tjona, hvort sem hann er greiddur eda dgreiddur og
hvort sem tjonin hafa verid tilkynnt félaginu eda ekki. Kostnadur vegna
ordinna en 6tilkynntra tjona er aetladur.

Heildarskuldbinding vegna tjona sem ordid hafa en eru ekki ad fullu uppgerd.

Skuldbinding vatryggingafélags vegna gerdra vatryggingarsamninga.
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3 UPPLYSINGAR UM UTGEFANDANN

3.1 Utgefandi

Logheiti og vidskiptaheiti utgefanda skuldabréfanna er Vatryggingafélag Islands hf, kennitala 690689-2009,
Armula 3, 108 Reykjavik, {sland. Simi 4 skrifstofu félagsins er 560-5000. Skraningarstadur ttgefanda er i
Reykjavik 4 Islandi. Utgefandi var stofnadur 5. febriar 1989 og starfar samkvaemt 16gum nr. 56/2010 um

vatryggingastarfsemi.
Logformlegt heiti:
Vioskiptaheiti:

Félagaform:

Kennitala:

Hofudstoovar og heimilisfang:
Vefsida:

Simanimer:

Heildarfjoldi hluta:

Audkenni hja NASDAQ Iceland hf.
og Nasdaq verdbréfamiostod hf.

ISIN niimer:

Vatryggingafélag fslands hf.

VIS

Skrad og starfreekt hlutafélag i samreemi vid 16g nr.
2/1995 um hlutafélog.

690689-2009.

Armuli 3, 108 Reykjavik, Island.

WWW.Vis.is

+354 560 5000

2.296.436.567 hlutir.

VIS

IS0000007078.

3.2 Fjarhagsdagatal

2. arsfjordungur: 25. dgust 2016.
3. arsfjordungur: 26. oktdber 2016.
Arsuppgjor 2016: 23. febriar 2017.
Adalfundur 2017: 16. mars 2017.

3.3 Tilgangur utgefanda og 16g sem hann starfar eftir

Samkvemt 2. grein sampykkta VIS er tilgangur félagsins rekstur vatryggingarstarfsemi, b.4a m.
endurtryggingarstarfsemi, 6nnur en liftryggingarstarfsemi, badi 4 {slandi og erlendis. Félaginu er einnig heimil
hlidarstarfsemi sem er i samreemi vid akvaedi laga um vatryggingastarfsemi hverju sinni, s.s. rekstur fasteigna,
lanastarfsemi og kaup og sala verdbréfa.

VIS er undir eftirliti Fjarmalaeftirlitsins og starfar samkvamt 16gum um vatryggingastarfsemi nr. 56/2010 sem
toku gildi 17. jini 2010. Pau komu i stad laga nr. 60/1994. VIS starfar einnig i samreemi vid 16g nr. 2/1995 um
hlutafélog og 16g um verdbréfavidskiptin nr. 108/2007. Liftryggingafélag Islands hf,, détturfélag VIS, starfar enn
fremur 1 samrami vid 16g um vatryggingastarfsemi nr. 56/2010 sem og 16g nr. 2/1995 um hlutafélog.

Par sem Island er adili a8 samningnum um hid Evrépska efnahagssvadi (EES) parf VIS ad stunda sina starfsemi
i samreemi vi0 lagasetningu sem stafar fr4 Evropusambandinu og er innleidd hér a landi.

Helstu 16g, reglugerdir, reglur og tilmeli sem gilda um starfsemi félagsins sem vatryggingafélags eru eftirtalin
(16g pessi og stjornvaldsfyrirmeeli mé finna & vefsidu Fjarmalaeftirlitsins, www.fme.is). Ekki er um teemandi
talningu ad raeda:
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Log:

- Lognr. 56/2010, um vatryggingastarfsemi.

- Lognr. 87/1998, um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi.

- Lognr. 99/1999, um greidslu kostnadar vid opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi.
- Lognr. 30/2004, um vatryggingasamninga.

- Lognr. 32/2005, um midlun vatrygginga.

- Lognr. 64/2006, um adgerdir gegn peningapvatti og fjaormoégnun hrydjuverka.

- Lognr. 77/2000, um persénuvernd og medferd persénuupplysinga.

- Log um fjars6lu 4 fjarmalapjénustu nr. 33/2005.

- Samkeppnislog nr. 44/2005.

Reglugerdir:

- Reglugerd nr. 459/2003, um ttreikning gjaldpols vatryggingafélaga.

- Reglugerd nr. 954/2001, um utreikning 4 adl6gudu gjaldpoli vatryggingafélaga.

- Reglugerd nr. 216/2011, um jéfnun eigna 4 méti vatryggingaskuld frumtryggingafélaga.

- Reglugerd nr. 397/2010, um beitingu dagsekta og févitis i opinberu eftirliti med fjarmalastarfsemi.

- Reglugerd nr. 562/2001, um samr4dsnefnd eftirlitsskyldra adila.

- Reglugerd nr. 632/2003, um eignir sem telja ma til gjaldpols vatryggingafélaga og utreikning
lagmarksgjaldpols.

- Reglugerd nr. 590/2005, um fjarvérslureikninga vatryggingamidlara og vatryggingaumbodsmanna.

- Reglugerd nr. 811/2008, um einstaklinga { dhattuh6pi vegna stjérnmalalegra tengsla med tilliti til
adgerda gegn peningapvzetti og fjarmégnun hrydjuverka.

- Reglugerd nr. 175/2016, um medhéndlun tilkynninga um ztlad peningapvaetti.

Log um vatryggingastarfsemi eru s4 rammi sem rekstur vatryggingafélags tekur ad stérum hluta mid af. [ peim er
t.a.m. serstaklega tiltekid hvada hlidarstarfsemi vatryggingafélog mega reka, sbr. umfjollun i 11.-13. gr. laganna.
Pa ma geta pess ad eigendur virks eignarhlutar { vatryggingafélagi purfa ad uppfylla skilyrdi laganna sem sett eru
fyrir bvi eignarhaldi en FME metur hafi adila til a8 halda 4 slikum hlut og auka vid hann eftir 4kvaedum laga um
vatryggingastarfsemi. Login innihalda sérreglur um fjarhagslega endurskipulagningu, slit og gjaldprot
vatryggingafélags. Ef til gjaldprots skadatryggingafélags kemur skulu vatryggingakréfur 4 hendur protabui
ganga neest 4 undan kréfum skv. 113. gr. laga um gjaldprotaskipti nr. 21/1991.

Ymis 16ggjof snertir enn fremur vatryggingafélég i tengslum vid vatryggingaskilmala peirra og tjénaafgreidslu,
t.d. bétaskyldu og uppgjér béta, og ma sem demi nefna umferdarlég nr. 50/1987, 16g um mannvirki nr.
160/2010, 16g um sjiklingatryggingu nr. 111/2000, skadabétaldg nr. 50/1993 og 16g um sélu fasteigna og skipa
or. 70/2015.

Fjarmalaeftirlitid hefur samkvaemt 16gum um opinbert eftirlit med fjarmélastarfsemi heimild til bess ad gefa ut
leidbeinandi tilmeeli til vatryggingafélaga. Sem demi ma nefna leidbeinandi tilmzli um stjornarhaetti
vatryggingafélaga nr. 5/2015, um Ahettustyringu og starfssvid tryggingasterofredings hja vatryggingafélogum
nr. 3/2014, um verklagsreglur vatryggingafélaga um verdbréfavidskipti félagsins, stjérnar pess og starfsmanna
or.  6/2002, um starfsheetti vatryggingas6lumanna, vatryggingamidlara, vétryggingaumbodsmanna og
vatryggingafélaga nr. 3/2007 og um upplysingakerfi eftirlitsskyldra adila nr. 2/2014. Fjarmalaeftirlitid hefur
einnig sett sérstakar reglur med heimild i 16gum, s.s. reglur um kaupaukakerfi vatryggingafélaga nr. 299/2012,
reglur um mat 4 tjénaskuld og gagnaskil i pvi sambandi nr. 903/2004, reglur um skraningu
vatryggingaumbodsmanns nr. 236/2011 og reglur um framkvemd hefismats stjornarmanna  og
framkvemdastjéra vatryggingafélaga nr. 886/2012.

3.4 Stofnun VIS og agrip af ségu félagsins

Vatryggingafélag fslands hf. var stofnad 5. febriar 1989 af Brunabétafélagi Islands (sidar Eignarhaldsfélagid
Brunabétafélag Islands) og Samvinnutryggingum gt. (gagnkvemt tryggingafélag), i peim tilgangi ad efla
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starfsemi félaganna 4 vatryggingamarkadi og né fram aukinni hagkveemni og ardsemi i rekstri. Vid stofnun Vis
var meginhluti vatryggingastofna Brunabdtafélagsins og Samvinnutrygginga feerdur yfir til nyja félagsins og tok
pad yfir mestallan rekstur stofnfélaga sinna frd& og med 1. jantar 1989 og hof rekstur alhlida
vatryggingastarfsemi. Vidskiptavinir VIS voru fr4 upphafi einstaklingar, fyrirteeki og stofnanir.

Brunabétafélag {slands var sett 4 laggirnar 4rid 1917, med 16gum fra Alpingi um brunatryggingar & Islandi, 1 pvi
skyni ad fzera brunatryggingar fasteigna inn { landid og tryggja ad 61l hus i landinu veeru brunatryggd. Med
samningum vid sveitarféldg tok félagid ad sér brunatryggingar hiisa utan Reykjavikur og hafdi einkarétt &4 beim
vatryggingum til 4rsins 1954. Fljotlega eftir 1954 hof Brunabotafélagid einnig s6lu annarra vatrygginga en
brunatrygginga fasteigna og stundadi félagid alhlida vatryggingastarfsemi til arsins 1989, er meginhluti
vatryggingastofna pess var fluttur til Vis.

Samvinnutryggingar gt. voru stofnadar arid 1946 ad frumkvadi Sambands islenskra samvinnufélaga og
kaupfélaganna i landinu. Vidskiptavinir Samvinnutrygginga voru fra stofnun 61l kaupfélég i landinu og adrir
rekstraradilar sem tengdir voru Sambandi islenskra samvinnufélaga, svo og mikill fjoldi einstaklinga um land
allt. Félagid vard a4 nokkrum &rum stersta islenska vatryggingafélagid, metid eftir idgjaldamagni. Pegar
einkaréttur Brunabétafélags Islands 4 brunatryggingum husa utan Reykjavikur var afnuminn med 16gum fra
Alpingi 4rid 1954 toku Samvinnutryggingar gt. ad sér brunatryggingar hiisa med samningum vio allmérg
sveitarfélog, auk pess sem félagid beitti sér fyrir nyjungum { voruvali, einkum fyrir einstaklinga. A rinu 1949
keypti félagid liftryggingastofn hinnar norsku Andvake sem hér hafoi starfad mjog lengi, og stofnad var nytt
félag, Liftryggingafélagid Andvaka gt., um pann rekstur.

3.4.1 Helsta préun 4 eignarhaldi

Landsbanki Islands hf. keypti 44,2% hlut i VIS af Eignarhaldsfélaginu Brunabotafélagi Islands arid 1997.
Hiutabréf VIS voru skrad 4 Tilbodsmarkad Kauphallar Islands 12. juli 2002. Landsbankinn seldi nzr allan hlut
sinn i VIS i agast 2002 og febriar 2003, til Eignarhaldsfélagsins Andvoku, Eignarhaldsfélagsins
Samvinnutrygginga, Kers hf. og Samvinnulifeyrissjodsins.

Hesteyri ehf. keypti 25% hlut i VIS i névember 2002, en s hlutur hafdi bar til fyrr { ménudinum verid i eigu
Kers hf. Kaupping banki hf. keypti 19,9% hlut i VIS af Keri hf. { mars 2003 og atti pa 24%. I oktober 2004 gerdu
eigendur samtals 91,3% hlutafjar i VIS med sér samkomulag um stjérnun félagsins og gerdu i kjolfarid 6drum
hluthéfum VIS yfirtokutilbod i névember sama ar en ba voru hluthafar félagsins 258 talsins. Petta voru
Eignarhaldsfélagid Hesteyri ehf. (33,6%), Kaupping banki hf. (32,3%), Eignarhaldsfélagid Samvinnutryggingar
svf. (28,3%) og Eignarhaldsfélagid Andvaka gt. (5,8%), sem eignudust eftir yfirtékutilbodid 99,910% i VIS sem
atti 4 peim tima 0,086% eigin hluti. Félagid var tekid ur vidskiptum 4 Tilbodsmarkadi Kauphallar Islands 22.
desember 2004.

Klakki (48ur Exista hf./ehf.) eignadist um 20% hlut VIS 4rid 2005, par af 16% vid hlutafjaraukningu, og félagid
ad fullu 4rid 2006.

Arid 2013 voru hlutabréf { VIS skrad 4 hlutabréfamarkad. Skraningarlysing var gefin ut pann 27. mars 2013 og
for almennt 1itbod 4 taeplega 70% hlut 1 félaginu fram 12. til 16. april sama ar. Hlutirnir voru teknir til vidskipta &
Adalmarkadi Kauphallar Islands pann 24. april 2013.

VIS var ad 69,07% i eigu almennings, p.4 m. einstaklingar, fyrirtekja og lifeyrissjoda, 1 kjolfar almenns titbods &
pessum hluta félagsins. Klakki ehf. hélt 4 30,93% hlut i félaginu fram & mitt ar 2014 pegar Klakki hof ad selja
hluti sina til fagfjarfesta med utanpingsvidskiptum. Klakki hafdi pann 17. névember selt alla hluti sina { vis. 1
lok &rs 2014 voru hluthafar félagsins um 1100 talsins. Umfj6llun um 20 steerstu hluthafa VIS m4 finna i kafla 6 i
utgefandalysingu pessari.

3.4.2 Helsta préun 4 samstzedu VIS

Arid 1996 keypti félagid asamt Liftryggingafélagi Islands hf. (Lifis) prju fyrirtaki hins seenska Skandia 4 {slandi,
sem voru vatryggingafélag, liftryggingafélag og 16ggilt verdbréfafyrirteeki. Vatryggingafélogin voru sameinud
VIS og Lifis i lok sama ars en verdbréfafyrirtekid var rekid undir nafninu Fjarvangur hf. fram til 4rsloka 1999,
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er pad var sameinad Samvinnusjodi Islands hf. i Frjalsa fjarfestingarbankann hf. VIS seldi hlut sinn i Frjalsa
fjarfestingarbankanum { arslok 2000.

Rekstur Lifis hefur verid { hondum VIS fra pvi Lifis var stofnad med samruna Liftryggingafélagsins Andvdku gt.
og B.1. liftrygginga gt. 4rid 1990. Félagid er ni { eigu VIS, eftir kaup af Klakka i mars 2012, en Lifis hafdi pa
verid systurfélag VIS innan samsteedu Klakka (4dur Exista hf./ehf.) fra 2006. Arid 2003 hafdi VIS keypt 50%
hlut Landsbanka Islands hf. i Lifis og 4tti p4 75% i félaginu en 25% voru i eigu Eignarhaldsfélagins Andvéku gt.
Landsbankinn hafdi eignast sterstan hluta pessara bréfa med kaupum a 44% hlut i Lifis af Eignarhaldsfélaginu
Brunabdtafélagi Islands 4rid 1997.

VIS keypti V6rd vatryggingarfélag hf. af Baugi Group 4rid 2004 og var bad systurfélag VIS innan samstadu
Klakka fra 2006 til 2007 pbegar Vordur var seldur.

I arsbyrjun 2005 keypti VIS 100% hlutafjar i fjsrmégnunarfyrirteekinu Lysingu hf. af Kauppingi banka hf. og
56% hlut i Islandstryggingu hf,, sem var sameinud Verdi, en Lysing vard systurfélag VIS innan samstzdu
Klakka fra 2006.

Arid 2005 keypti VIS 54% i breska vatryggingafélaginu IGI Group Ltd. og hlut i norska vétryggingafélaginu
Protector. Pad eignarhald faerdist til VIS eignarhaldsfélags hf. 4rid 2006 sem sameinadist Klakka sama 4r.
Eignarhluturinn i IGI Group Ltd. var seldur 2007.

Ari 2005 eignadist VIS meirihluta i Oryggismidst6d Islands hf. bad eignarhald faerdist til VIS eignarhaldsfélags
hf. 4rid 2006 sem sameinadist Klakka sama ar, en 2011 keypti VIS hlut Klakka { Oryggismidst6dinni og seldi
aftur i desember 2012.

VIS var skipt upp i arsbyrjun 2006, bannig ad upphaflega félagi® annadist afram kjarnastarfsemi
vatryggingafélagsins VIS, en 611 déttur- og hlutdeildarfélég bess 4samt hluta varanlegra rekstrarfjasrmuna voru
flutt { nytt félag, VIS eignarhaldsfélag hf., sem for med fjarfestingar og eignarhald 4 VIS, Lysingu,
Oryggismidstodinni, Verdi, IGI, Protector og fleiri félogum. Eignarhaldsfélagid var svo sameinad Klakka i lok
mai 2006, i kjdlfar pess ad Klakki hafdi eignast félagi® ad fullu. A arinu 2007 var VIS aftur skipt upp og voru ba
eignir ad andvirdi um 31 ma.kr. feerdar yfir i Exista BV, systurfélags VIS, en eigid fé VIS laekkadi um sému
fjarhzd og samhlida kom 11 ma.kr. hlutafjaraukning sem greidd var med reidufé. Par eignir sem ferdar voru fra
VIS til Exista BV samanst6du ad mestu af hlutabréfacign i Kauppingi banka hf. og var bessi adgerd lidur i ad
draga tr markadsahattu VIS.
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4 STARFSEMI

VIS er islenskt vatryggingafélag og er leidandi 4 svidi vatrygginga & Islandi. VIS nytur sterkrar stédu &
islenskum vatryggingamarkadi med lidlega briGjungs markadshlutdeild. Félagid bydur upp & vidteka
vatryggingapjonustu  til vidskiptavina sinna par sem rik ahersla er 16gd 4 videigandi radgjof um
vatryggingavernd, gaedi { pjonustu, skilvirkni og sveigjanleika.

Megin starfsemi VIS felst i ad gefa Ut vatryggingasamninga sem flytja vatryggingalega ahattu fra
vidskiptavinum, til félagsins. Kjarni vatrygginga er sa ad vatryggingartakinn feer, gegn greidslu idgjaldsins,
loford um ad vétryggjandinn greidi honum eda pridja manni baetur ef tiltekin ahatta verdur virk. I pessu
sambandi er pad undirskilid ad vatryggjandinn taki ad sér fleiri dheettur og jafni peim nidur eftir 16gmalum
tolfreedinnar. AS pvi leyti sem vatryggingastarfsemi snyr ad inntaki einstakra vatrygginga og akvordun idgjalds
byggist hiin fyrst og fremst 4 16gmalum hinna stéru talna i peim skilningi ad dhaettumatid byggist & reynslu, sem
safna® hefur verid i timans ras, af tjonationi i storu safni samberilegra vatryggingarsamninga.

Eitt megineinkenni vatrygginga er ad peirri ahaettu sem einstaklingur eda 16gadili byr vid er dreift milli fleiri
adila sem allir ba vid s6mu eda sams konar aheettu. borf fyrir ad takmarka eda utiloka heettu 4 fjarhagslegu tjoni
a0 pvi marki sem unnt er ad fullnegja med vatryggingum hefur lengi verid fyrir hendi en hefur aukist med
vidgangi umfangsmikils atvinnurekstrar, teekniveedingar og hvers konar tekjavedingar i atvinnurekstri og 1 lifi
einstaklinga.

Meginstarfsemi VIS er 4 svidi skadatrygginga. Helstu vatryggingagreinar félagsins eru eignatryggingar, sj6- og
farmtryggingar, 16gbodnar kuteekjatryggingar, frjalsar ckutekjatryggingar, abyrgdartryggingar, slysatryggingar
og erlendar endurtryggingar. Auk bpess & félagid og rekur liftryggingafélagid Lifis sem bydur upp a
personutryggingar a bord vid lif- og sjukdomatryggingar.

4.1 Samstzedan

Samsteda VIS samanstendur af médurfélaginu (VIS) og détturfélagi pess, Liftyggingafélagi {slands hf. (Lifis).
VIS 4 99,9% eignarhlut { Lifis 4 méti 0,1% eignarhluta Miilabergs ehf., sem er i 100% eigu VIS. VIS keypti Lifis
af paverandi modurfélagi sinu, Klakka ehf, i mars 2012. Tilgangur Lifis er rekstur hverskonar
liftryggingastarfsemi med pad ad markmidi ad studla ad beettri pjonustu vid vatryggingartaka og hagkvemari
rekstri. Einnig er félaginu heimil lanastarfsemi og rekstur fasteigna. Starfssveedi félagsins eru pau riki sem adild
eiga ad samningi um Evrépska efnahagssvadio.

Lifis annast liftryggingastarfsemi sem skv. 16gum barf ad vera i sérstoku félagi. > Daglegur rekstur og starfsemi
Lifis er samkvemt pjonustusamningi i héndum VIS. Med samningnum annast VIS fyrir Lifis verkefni 4 bord vid
sélu vatrygginga, skraningu og akvordun boétaskyldu, aheettustyringu, eignastyringu, sélu- og markadsmal,
békhald, starfsmannahald og samskipti vid yfirvold og eftirlitsadila. VIS fer greiddar poknanir fyrir hina veittu
bjénustu samkvaemt samningnum. I pjénustusamningnum er sérstaklega kvedid 4 um ad fjarmunir Lifis skuli
aldrei standa til abyrgdar skuldbindingum VIS.

4.2 Skipulag

Hofudstodvar VIS eru ad Armila 3 i Reykjavik. Félagid starfraekir 32 bjénustuskrifstofu vidsvegar um land og
eru starfsmenn fyrirteekisins um 200 talsins i um 190 stodugildum. VIS leggur dherslu 4 pad ad starfsmenn og
umbodsmenn félagsins vinni eftir grunngildum félagsins sem eru umhyggja, fagmennska og arangur.

Nytt skipurit tok gildi { april 2015 sem skerpir dherslu félagsins 4 markadinn og bjénustu vid fyrirteki og
einstaklinga. Starfsemi VIS fer fram 4 sex svidum sem heyra undir forstjora félagsins. Forstjéri og
framkvamdastjorar svidanna sex skipa framkvaemdastjorn félagsins.

3 Log nr. 56/2010 um vatryggingastarfsemi, 12. gr.
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Mynd 1: Skipurit vis
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4.2.1 Undirnefndir stjérnar

Stjérn VIS hefur skipad tvaer undirnefndir stjérnar, endurskodunarnefnd og starfskjaranefnd. Samkvaemt 16gum
um érsreikninga skal vera skipud endurskodunarnefnd hja vatryggingafélogum. Leidbeiningar um stjornarhetti
fyrirtzekja meela med pvi ad starfskjaranefnd sé einnig skipud. VIS hefur ekki skipad tilnefningarnefnd.

Hlutverk endurskodunarnefndar er ad hafa eftirlit med vinnuferli vid gerd reikningsskila, dhattugreiningu og
virkni innra eftirlits. Hun 4 ad tryggja gadi arsreikninga og annarra fjarmalaupplysinga félagsins og 6hazdi
endurskodenda bess. Starfsreglur endurskodunamefndar ma finna 4 heimasiou VIS. Endurskodunamefnd starfar
4 abyrgd stjornar félagsins. I endurskodunamefnd eru Vignir Rafn Gislason, Helga Hlin Hakonardéttir og
Benedikt Gislason.

Hlutverk starfskjaranefndar er i meginatridum ad gera tillogu ad starfskjarastefnu félagsins og fylgjast med ad
henni sé framfylgt. Tryggja ad laun og énnur starfskjor séu i samrami vid 16g og goda stjornarhztti med hag fé-
lagsins og starfsmanna ad leidarljosi. Starfskjaranefnd skal taka sjalfsteda afstodu til hrifa launa 4 dhettutdku
og ahattustyringu félagsins i samradi vid endurskodunarnefnd félagsins. [ starfskjaranefnd eru Herdis D.
Fjeldsted, Josten Sorvoll og Reynir F. Grétarsson.

4.2.2 Innri endurskodun

Rekstur innri endurskodunardeildar er hluti af skipulagi VIS og pattur i eftirlitskerfi félagsins. Innri
endurskodandi er radinn af stjorn félagsins og starfar samkveemt sérstoku erindisbréfi og starfslysingu fra stjorn.
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Megin verkefni innri endurskodunar er ad meta hvort innra eftirlit i daglegri starfsemi sé fullnzgjandi. Innri
endurskodandi félagsins er Orn Porbergsson.

4.2.3  Skrifstofa forstjora

Forstjori félagsins er Sigrin Ragna Olafsdéttir. Forstjori er r4dinn af stjorn og ber abyrgd a daglegum rekstri
félagsins samkvaemt stefnu og akvordun stjornar. Forstjori ber abyrgd 4 ad greina, mela, fylgjast med og hafa
eftirlit med ahezttu sem starfsemi félagsins fylgja. Honum ber ad vidhalda skipuriti sem skyrt tilgreinir
abyrgdarsvid, heimildir starfsmanna og bodleidir. Lagarammi vatryggingafélaga gerir einnig krofur um heefi
forstjora vatryggingafélags en hann barf ad gangast undir sérstakt hafismat Fjarmalaeftirlitsins. Forstjéri VIS
hefur stadist pad hefismat.

Framkvaemdastjorn VIS er skipud forstjora og framkvemdastjérum peirra sex svida sem félagid skiptist 1. Fram-
kvemdastjorn ber abyrgd a4 vatryggingarekstri félagsins og pvi sem honum tengist. Undir skrifstofu forstjora
heyra ahattustyring, tryggingasterdfredistofa, 16gfredi/regluvarsla og fjarfestingar. Skv. komandi
vatryggingaloggjoéf, Solvency II, skulu vatryggingaféldg hafa lykilstarfssvidin  ahzttustyringu,
tryggingasterdfreding og regluvorslu auk pess sem innri endurskodun telst til lykilstarfssvids. Innri
endurskodun heyrir beint undir stjorn. Lykilstarfssvidin sinna og munu sinna peim verkefnum sem ny
vatryggingal6ggjof mun meela fyrir um.

424 Ahsttustyring

Helstu verkefni dhattustyringar eru ad hafa eftirlit med ad unnid sé eftir stefnu félagsins um samhefda
aheettustyringu, yfirumsjon med ORSA-ferli félagsins og gjaldpolsutreikninga. Ahzttustyring hefur sett sér
starfsreglur sem medal annars lista upp helstu verkefni, upplysingagjof og hagsmunaarekstra. Forstodumadur
&hzettustyringar er borir Oskarsson.

425 Tryggingasterofredistofa

Helstu verkefni tryggingasterofraediskrifstofu eru mat 4 vatryggingaskuld félagsins, radgjof vid gerd og
endurskodun stefnu um vatryggingaahattu og stefnu um endurtryggingar auk radgjafar vegna ahzttutdku
félagsins. Stofan skal tryggja gadi gagna vid ttreikning og kemur ad tutreikningi 4 gjaldpoli og ORSA-ferli
félagsins. Forst6dumadur tryggingasterdfradistofu er Ragnar b. Ragnarsson.

42.6 Logfraedi/Regluvarsla

Logfradi/Regluvarsla annast 16gfraediradgjof vid o1l svid félagsins og hefur ennfremur umsjén med samskiptum
vid opinbera adila. Logfraedi/Regluvarsla sinnir einnig undirbiningi stjérnar- og hluthafafunda og ritarastérfum
fyrrgreindra funda og sinnir regluvérslu skv. Solvency II tilskipuninni og 16gum um verdbréfavidskipti nr.
108/2007. Forstddumadur Logfredi/Regluvorslu er Olafur Luther Einarsson, hdl. Regluvordur skv. 16gum um
verdbréfavidskipti er Margrét Arnheidur Jonsdottir, 16gfraedingur.

427 Fjarfestingar

Fjarfestingar sja um ad halda utan um og &vaxta eignir i eignasafni VIS. Fjarfestingar mota fjarfestingastefnu
med stjorn félagsins, greina fjarfestingakosti og annast kaup og solu fjarmalagerninga. Forstodumadur
fjarfestinga er Tryggvi Gudbrandsson.

4.2.8 Mannaudssvio

Mannaudssvid ber abyrgd 4 mannaudsmélum félagsins. Ennfremur er rekstur pjénustunets um landid allt {
umsjon mannaudssvids. Anna Ros Ivarsdéttir er framkveemdastjéri mannaudssvids.
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429 Einstaklingssvio

Einstaklingssvid ber abyrgd a pjonustu, radgjof og sdlu til einstaklinga og fjolskyldna. Svidid ber einnig abyrgd
4 stofnstyringu og verdlagningu ahettu. Fridrik Bragason er framkvamdastjori einstaklingssvids.

4.2.10 Fyrirtzekjasviod

Fyrirteekjasvid ber abyrgd a pjonustu, radgjof og solu til fyrirteekja, sveitarfélaga og stofnana. Svidid ber einnig
abyrgd a stofnstyringu og verdlagningu ahettu. Audur Bjork Gudmundsdottir er framkvaemdastjori
fyrirtaekjasvids.

4.2.11 Tjonasvio

Tjénasvid ber abyrgd 4 afgreidslu allra tjona sem tilkynnt eru til félagsins, allt frd skraningu og akvordun
bétaskyldu, til mats 4 tjénsfjarhed. Agnar Oskarsson er framkvamdastjori tjonasvids.

4.2.12 Fjarmalasvid

Fjarmalasvid ber abyrgd 4 ytri og innri uppgjérum félagsins, aeetlanagerd auk innheimtu og greidslur vegna tjona
og rekstrarkostnadar, og ennfremur eignaumsjon og rekstur métuneytis.  Gudmar Gudmundsson er
framkvaemdastjori fjarmalasvios.

4.2.13 Prounarsvid

brounarsvid ber abyrgd & préun og vidhaldi teekniinnvida félagsins, en einnig & LEAN-starfi og verkefnastyringu
félagsins. Ennfremur heyra pjonustu og markadsmal undir svidid. Porvaldur Jacobsen er framkvaemdastjori
prounarsvids.
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5 STJORN OG FRAMKVAMDASTJORN

5.1 Stjorn

Stjérnarmenn og forstjori VIS purfa ad fullnzgja peim skilyrdum sem kvedid er 4 um i 16gum nr. 2/1995 um
hlutafélog og 16gum nr. 56/2010 um vatryggingastarfsemi. Fjarmalaeftirlitid metur hefi forstjora og
stjérnarmanna VIS en i pvi felst annars vegar yfirferd yfir skrifleg gogn og hins vegar munnlegt haefismat.

Forstjori skal undirgangast munnlegt haefismat en Fjarmalaeftirlitid metur hvort stjdrnarmenn skuli ganga undir
slikt haefismat sbr. reglur Fjarméalaeftirlitsins nr. 886/2012 um framkvaemd haefismats framkvemdarstjora og
stjornarmanna vatryggingafélaga. Forstjori félagsins hefur stadist heefismat Fjarmalaeftirlitsins. Allir
stjérnarmenn félagsins hafa gengist undir heefismat FME og verid metnir heefir til stjérnarsetu i VIS.

Tafla 13. Stjérn VIS

Nafn Faedingarar Stada Eyrat valim: | Loladagur

stjorn VIS skipunartima
Herdis Drofn fjeldsted 1971 Stjornarformadur 10. név. 2015 16. mars 2017
Jostein Sorvoll 1949 Varaformadur stjornar  10. név. 2015 16. mars 2017
Benedikt Gislason 1974 Medstjérnandi 16. mars 2016 16. mars 2017
Helga Hlin Hakonardéttir 1972 Medstjornandi 16. mars 2016 16. mars 2017
Reynir Finndal Grétarsson 1972 Medstjérnandi 16. mars 2016 16. mars 2017
Soffia Larusdéttir 1975 Varamadur i stjérn 16. mars 2016 16. mars 2017
Andri Gunnarsson 1980 Varamadur i stjorn 10. név. 2015 16. mars 2017

Herdis Drifn Fjeldsted

Menntun: Bsc. 4 alpjodamarkadssvidi fra Haskélanum i Reykjavik 2004 og Msc. fjarmalum fyrirtekja fra
Haskélanum i Reykjavik 2011, prof 1 verobréfmidlun fra arinu 2005. Namskeid um abyrgd og arangur
stjornarmanna hja HR, ndmskeid 4 vegum Eruopean Venure Capital Association.

Adalstarf: Framkvaemdastjora Framtakssj6ds {slands slhf.

Starfsreynsla: Framkvamdastjori Framtakssjods Islands sIhf. fra 2014, Fjarfestingastjéri Framtakssjods slands
2010-2014, sérfreedingur i fjarfestingum fyrirtaekja hja Thule Investments 2004-2010.

Onnur trinadarstorf og stjornarseta: Icelandic Group (stjérnarformadur), Invent Farma ehf. (varamadur), IEI
IT hf. (medstjérnandi), Medicopack (stjornarmadur).

Hlutafjareign i VIS: Engin.

Hagsmunatengsl vid helstu vidskiptaadila og samkeppnisadila VIS sem og stéra hluthafa i félaginu: Engin.
Mat 4 6heedi gagnvart félaginu: Telst vera 6hadur.

Jostein Sorvoll

Menntun: Tryggingasterofraedingur fra Haskélanum i Osld 1973.

Adalstarf: Stjornarformadur i norska vatryggingafélaginu Protector Forsikring ASA.

Starfsreynsla: Rumlega 40 ara reynsla af ymsum stjornunarstédum i tryggingaféldgum i Noregi med starfsemi &
alpjodlegum tryggingamarkadi. Forstjori Protector Forsikring AS 2003-2006, forstjori SwissRe Norway 2000-
2002, verkefnastjori Computer Sciences Corporation 1998-1999, forstjori Norske Liv AS 1992-1998, fram-
kveemdastjori PAXUS UK 1990-1991 og ymis stjérnunarstorf hja Storebrand 4 arinum 1975-1990.

Onnur trinadarstorf og stjérnarseta: Protector Forsikring ASA (stjornarformadur) og Gabler Radgivning AS
i Noregi.

Hlutafjareign i VIS: Jostein 4 0,066% i Vs i gegnum félag sitt Dagrun Ivest AS og telst 6hadur VIS.
Hagsmunatengsl vid helstu vidskiptaadila og samkeppnisadila VIS sem og stéra hluthafa i félaginu: Engin.
Mat 4 6haedi gagnvart félaginu: Telst vera 6hadur.
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Benedikt Gislason

Menntun: C.Sc. i véla- og idnadarverkfraedi fra Haskola Islands 1998. Prof { verdbréfamidlun.

Adalstarf: Sjalfstett starfandi radgjafi.

Starfsreynsla: [ verkefnahopi islenskra og breskra stjérnvalda um sestreng til Bretlands fra 2015, radgjafi fjar-
mala- og efnahagsradherra vardandi afndm fjarmagnshafta fra 2013, framkvaemdastjori fjarfestingabankasvids
MP banka hf. (ni Kvika banki hf. ) 2011-2013, ALMC hf. m.a. uppsetning 4 Straumi fjarfestingabanka hf.
(Kvika banki hf.) 2009-2011, framkvamdastjori markadsvidskipta Straums-Burdarass fjarfestingabanka hf.
2008-2009, framkvamdastjori markadsvidskipta FL Group hf. 2007-2008, fjarfestingastjori og framkvaemda-
stjori hja Straumi-Burdarass fjarfestingabanka/fjarfestingafélagi 2001-2007. Markadsvidskipti [slandsbanka FBA
hf. 1998-2000.

Onnur trinadarstorf og stjérnarseta: Brekkuas ehf. (varamadur).

Hlutafjareign i VIS: Engin.

Hagsmunatengsl vid helstu vidskiptaadila og samkeppnisadila VIS sem og stora hluthafa i félaginu: Engin.
Mat 4 6hadi gagnvart félaginu: Telst vera 6hadur.

Helga Hlin Hakonardottir

Menntun: Cand. Jur. { 16gfreedi fra Haskola [slands 4rid 1997 og fékk héradsdomsldgmannsréttindi 2003. Prof i
verdbréfavidskiptum fra arinu 2001.

Adalstarf: Logmadur og radgjafi hja Strategiu ehf.

Starfsreynsla: Logfredi- og 16gmannsstérf 4 innlendum og erlendum fjarmalamérkudum fra 1996 - 2011, sjalf-
steett starfandi 16gmadur og radgjafi fra 2011 hja Lixia 16gmannsstofu og medeigandi og radgjafi hja Strategiu
fra 2014.

Onnur trinadarstorf og stjérnarseta: Festi hf, (medstjornandi), Kaupas ehf. ( medstjéornandi), WOW air ehf.
(medstjornandi), Greidsluveitan ehf. (medstjérnandi), Meniga Ltd.

Hlutafjareign i VIS: Engin.

Hagsmunatengsl vid helstu vidskiptaadila og samkeppnisadila VIS sem og stora hluthafa i félaginu: Engin.
Mat 4 6hadi gagnvart félaginu: Telst vera 6hadur.

Reynir Finndal Grétarsson

Menntun: Cand. Juris fra Haskola Islands 1997, diplom i préunarfreedi 2013, BA i mannfrdi 2014.

Adalstarf: Forstjori Creditinfo Group hf.

Starfsreynsla: Stofnandi Lanstrausts ehf. 1997, pa framkveemdastjori og sidar forstjori fyrirtekisins sem nu heit-
ir Creditinfo Group ehf. Starfsstddvar Creditinfo eru i 20 16ndum og starfsmenn ramlega 400. Hefur einnig
komi0 ad stofnun annarra fyrirtekja sem starfa medal annars 4 upplysingateeknisvidi og 1 fasteignavidskiptum.
Onnur trinadarstorf og stjérnarseta: Creditinfo erlendis ehf. (stjérnarmadur), InfoCapital ehf. (stjérnar-
madur), Creditinfo Group hf. (medstjérnandi), Creditinfo Lanstraust hf. (medstjérnandi).

Hlutafjareign i VIS: Engin.

Hagsmunatengsl vid helstu vidskiptaadila og samkeppnisadila VIS sem og stéra hluthafa i félaginu: Engin.
Mat 4 6haedi gagnvart félaginu: Telst vera 6hadur.

Soffia Larusdottir

Menntun: MSc Finance fra Strathclyde University i Glasgow 2003 og Cand Oecon i vidskiptafradi fra

HI 4ri6 2000.

Starfsreynsla: Fjarmélastjori Mentors ehf. 2011-2016, sérfreedingur & fyrirteekjasvidi fyrir skilanefnd
Sparisjédabanka slands 2009, forstédumadur hja Stodum Invest ehf, 2008, verkefna- og fjarfestingastjori hja
Baugi Group hf. 2003-2008, sj6dstjori skuldabréfasjoda hja Biinadarbankanum Verdbréfum 2000-2002.
Onnur trinadarstorf og stjérnarseta: Heilindi og heilsa ehf. (medstjornandi).

Hlutafjareign i VIS: Engin.

Hagsmunatengsl vid helstu vidskiptaadila og samkeppnisadila VIS sem og stéra hluthafa i félaginu: Engin.
Mat 4 6hzedi gagnvart félaginu: Telst vera 6had.
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Andri Gunnarsson

Menntun: Magister Legis 1 16gfradi fra Haskolanum i Reykjavik 2007, héradsdomslégmannsréttindi 2009 og
lauk LL.M i félagarétti fra Stanford University 2013.

Adalstarf: Logmadur og medeigandi & 16gmannsstofunni Nordik 16gfreedipjonustu.

Starfsreynsla: 2005-2010 Deloitte hf., skatta- og 16gfreedisvid. Fulltrui fra 2005 og verkefnastjori fra 2007.
Logmadur og medeigandi 4 16gmannsstofunni Nordik 16gfraedipjonustu fra 2010.

Onnur trinadarstérf og stjornarseta: Eitt Hotel ehf. (stjornarformadur), Varpland hf. (stjornarformadur),
Sznautafell ehf. (medstjornandi), Lexia ehf. (medstjdrnarmadur), Kolefni ehf. (medstjornandi), Teknetin ehf.
(medstjéornandi), Aflamark ehf. (medstjérnandi), Flatfish ehf. (medstjornandi), Dock ehf. (medstjérnandi),
Silfurhvénn ehf. (medstjérnandi), Afurd ehf. (medstjérnandi), Hvannir (medstjérnandi), Arm ehf.
(stjérnarmadur), Trollahvannir ehf. (stjornarmadur), Gjald ehf. (stjérnarmadur), Oskabein ehf. (stjérnarmadur),
Nitur ehf. (stjérnarmadur), 2G Trading ehf. (varamadur), Keahétel ehf. (varamadur), 2G fasteignir ehf.
(varamadur), Ishestar ehf. (varamadur), ID ehf. (varamadur), Gef ehf. (varamadur), Bjarnahvénn ehf.
(varamadur), Hrossavhénn ehf. (varamadur), Seehvonn ehf. (varamadur), Selen ehf. (varamadur), Tiberius ehf.
(varamadur), Menningarsjédur Logréttu.

Hlutafjareign i VIS: Andri 4 0,64% i VIS gegnum félagid Oskabein ehf.

Hagsmunatengsl vid helstu vidskiptaadila og samkeppnisadila VIS sem og stéra hluthafa i félaginu: Engin.
Mat 4 6hz0i gagnvart félaginu: Telst vera 6hadur.

5.2 Framkvaemdastjorn

Forstjori og framkvamdastjori VIS mynda saman framkvamdastjérn VIS. Starfsstod adila ad framkvemdastjérn
er 4 16gheimili félagsins.

Tafla 14. Framkvamdastjérn ViS

Nafn Faedingarar | Stada

Sigrin Ragna Olafsdéttir 1963 Forstjéri

Agnar Oskarsson 1963 Framkvaemdastjori tjonasvids

Anna Rés Ivarsdéttir 1977 Framkveaemdastjori mannaudssvids
Audur B. Gudmundsdottir 1966 Framkvaemdastjori fyrirteekjasvids
Fridrik Bragason 1968 Framkvaemdastjori einstaklingssvids
Gudmar Gudmundsson 1968 Framkvaemdastjori fjarmalasvios
borvaldur Jacobsen 1963 Framkvaemdastjori prounarsvids

Sigriin Ragna Olafsdéttir, forstjori.

Menntun: Cand. Oecon fra Haskola fslands arid 1987, vard 16ggiltur endurskodandi 4rid 1990 og lauk MBA fra
Héaskolanum i Reykjavik 2007.

Starfsreynsla: Forstjori VIS og Lifis fra september 2011. Framkvemdastjori fjarmalasvids [slandsbanka fra
2010, Framkvaemdastj6ri Fjarmala og reksturs hja Islandsbanka fra stofnun hans i oktober 2008, Forstodumadur
fjarhagssvids Glitnis banka fra 2007, Endurskodandi hja Deloitte fra 1986 og eigandi fra 1992 til 2007.

Agnar Oskarsson, Sframkveemdastjori tjionasvios.

Menntun: B.A. prof fra Haskola Islands i félags- og fjolmidlafraedi arid 1987. MBA fra Haskolanum 1 Reykja-
vik 2008.

Starfsreynsla: Framkvamdastjori tjonasvids VIS hf. fr4 2008 , Framkvamdastjéri vatryggingapjénustu fra
2006. Hof storf hja VIS arid 1990 vid bila- og eignatryggingar. Var deildarstjori sjotrygginga, fyrirtaekjapjonustu
og stofnstyringar. Adur en hann hof storf hja VIS starfadi hann vid bladamennsku fra 1987.
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Anna Rés Ivarsdottir, framkveemdastjéri mannaudssvids

Menntun: B.A. { salfredi fra Haskola [slands 4rid 2001

Starfsreynsla: Framkvemdastjori mannaudssvids VIS hf. fra 2006. Hof storf hja VIS 4rid 1999 fyrst vid sélu-
og pjénustustorf en sidan 4 starfsmannasvidi sem sérfreedingur 2001 — 2005. Starfadi sem forstddumadur
almannatengsla og adstodarmadur forstjora arin 2005 og 2006.

Audur B. Guomundsdottir, framkvemdastjori fyrirteekjasvios

Menntun: B.A. fj6lmidla- og markadsfraedi fra University of South Alabama arid 1993. MBA fra Haskdlanum {
Reykjavik ari¢ 2002.

Starfsreynsla: Framkvemdastjori fyrirteekjasvids VIS fra 2014. Framkvzmdastjori s6lu- og pjénustusvids VIS
fra 2005. Deildarstjori kynningardeildar Oliufélagsins ehf. fra 2002. Markadsstjori Frjalsrar fjolmidlunar fra
1998. Kynningarfulltrui Eimskips fra 1994.

Fridvik Bragason, framkveemdastjori einstaklingssvids

Menntun: Préf i bygginga- og brunaverkfreedi fra Haskélanum 1 Lundi 4rid 1994.

Starfsreynsla: Framkvamdastjori einstaklingssvids VIS hf fra 2014. Framkvamdastjori vatryggingasvids VIS
fr4 2008. Sérfradingur hja VIS fra 2006. Starfadi hja Inpro arid 2006 og hja Tryggingamidstodinni arin 1995-
2006. Starfadi hja S16kkvilidi Reykjavikur 1994-1995.

Guomar Guomundsson, framkveemdastjori fjarmalasvios

Menntun: Cand. Oecon. fra Haskola fslands arid 1993.

Starfsreynsla: Framkvamdastjori fjsrmalasvids VIS hf. fra 2010. Framkvemdastjéri fjarmala hja Nyherja fra
2008. Fjarmalastjori hja TM Software fra 1999.

bPorvaldur Jacobsen, framkvemdastjori prounarsvids

Menntun: Rafmagnsverkfrzesi fra Haskola fslands 4rid 1987. B.Sc. { tolvunarfradi fra Haskéla Islands 4rid
1988. MSEE fra University of Texas at Austin 4rid 1990.

Starfsreynsla: Framkvaemdastjori prounarsvids VIS fra arinu 2012. Framkvamdastjori Vorusvids Nyherja 2012.
Framkvemdastjori Teknisvids Nyherja 2011-2012. Ymis stjérnunarstorf hja Nyherja 2001-2011. Framkvaemda-
stjori Visir.is ehf. 1999-2001. S6lustjori Teymi hf. 1996-1999. S6lustjoéri Opin kerfi hf. 1990-1996.

Engir hagsmunaarekstrar eru milli skyldustarfa adila i framkvemdastjorn og stjornarmanna og persénulegra
hagsmuna peirra og/eda annarra skyldustarfa peirra.
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6 HLUTAFE OG HLUTHAFAR

6.1 Hlutafé

Utgefnir hlutir i VIS eru 2.296.436.567 (tveir milljardar tvé hundrud niutiu og sex milljénir fidgur hundrud
brjatiu og sex pusund og fimmhundrud sextiu og sj6 kronur) — og skiptist i jafnmarga einnar krénu hluti. Allir
hlutir { VIS tilheyra sama flokki og eru jafnrétthair skv. sampykkum félagsins. Allir utgefnir hlutir i félaginu eru

greiddir og teljast allir til hlutafjar.

Félagid kynnti endurkaupadetlun pann 24. april 2016 og hafdi pann 30. mai 2016 keypt 33,1 milljén hluti og 4tti

b4 1,44% af heildarhlutafé félagsins. Alls er heimilt ad kaupa allt ad 70 milljon hluta samkveemt dzetluninni.

6.2 Hluthafar

Nedangreind tafla synir 20 steerstu hluthafa VIS midad vid pann 14. juli 2016.

Tafla 15. Steerstu hluthafar

Eigandi Eignarhlutur Hlutfall
Lifeyrissjodur verslunarmanna 226.154.367 9,85%
Stefnir — IS 15 186.491.201 8,21%
Grandier ehf. 174.000.000 7,58%
Gildi lifeyrissjodur 161.046.033 7,01%
Virding safnreikningur 138.918.417 6,05%
Oskabein ehf. 135.136.943 5,89%
Lifeyrissj.starfsm.rik. A-deild 135.100.000 5,88%
Steinunn Margrét Tomasdottir 60.000.000 2,61%
Vatryggingafélag Islands hf. 55.538.849 2,42%
SNV Holding ehf. 55.082.711 2,40%
Bru lifeyrissjodur starfsmanna sveitarf. 54.584.756 2,38%
Sameinadi lifeyrissjodurinn 51.285.171 2,23%
Lifeyrissjédur starfsm.rik. B-deild 49.215.000 2,14%
Stapi lifeyrissjodur 46.331.333 2,02%
Frjalsi lifeyrissjédurinn 40.841.779 1,78%
fslandsbanki hf. 38.605.446 1,68%
Stefnir — IS 5 35.690.000 1,55%
Fagfjarfestasjodurinn IHF 30.711.284 1,34%
A.C.S. safnreikningur I 29.851.710 1,30%
Lifeyrissjodur starfsm. Rvborgar 27.005.754 1,18%

VIS er ekki kunnugt um ad félaginu sé stjornad af 6drum adilum en ad framan greinir. VIS er ekki kunnugt um
ad til stadar séu réttindi i félaginu sem leitt geta til breytinga a yfirrddum i félaginu. Hagsmunir

minnihlutaeigenda eru vardir samkvamt dkvedum sampykkta félagsins og laga nr. 2/1995 um hlutafélog.
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7 FJARHAGSYFIRLIT

Sogulegar fjarhagsupplysingar i ysingunni n4 yfir timabilid 1. jantiar 2014 til 31.desember 2015. Arsreikningar
VIS fyrir 4rin 2014 og 2015 eru felldir inn i Iysinguna med tilvisun.

Arsreikningarnir eru samstadureikningar en samsteda VIS samanstendur af médurfélaginu Vatryggingafélagi
Islands hf. og einu détturfélagi; Liftyggingafélagi Islands hf. (Lifis).

Arsreikningarnir hafa verid endurskodadir af 16ggiltum endurskodendum VIS og innihalda Aritun
endurskodanda. Loggiltir endurskodendur VIS, KPMG ehf. hafa ekki hafnad ad veita aritun 4 reikninga VIS og
4ritun peirra er 4an fyrirvara. [ utgefendalysingunni eru engar adrar upplysingar en par sem byggja 4
endurskodudum arsreikningum VIS.

Arsreikningar dranna 2014 og 2015 eru gerdir { samrami vid alpjodlega reikningsskilastadla (IFRS), eins og peir
hafa verid stadfestir af Evrépusambandinu, sbr. reglugerd Evrépupingsins og radsins nr. 1606/2002, um beitingu
alpjodlegra reikningsskilastadla og hafa lagagildi 4 fslandi samkvamt 16gum nr. 3/2006 um 4rsreikninga.

f lok 4rs 2015 breytti félagi® um reikningsskilaadferd vid mat 4 vatryggingaskuld i tengslum vid innleidingu &
16ggj6f um vatryggingastarfsemi, Solvency II, sem atti ad taka gildi hér 4 landi snemma ars 2016, en hefur enn
ekki tekid gildi. Pratt fyrir ad 16ggjofin hefur ekki tekid gildi er starfad samkveemt henni i samradi vid
Fjarmalaeftirlitid, m.a. & grundvelli undirbuningstilmela Fjarmalaeftirlitsins. Upptaka nyrrar 16ggjafar pydir
medal annars ad dhatta 1 rekstri félagsins er nu maeld med 60rum haetti en adur. Pessi breyting hefur 1 for med
sér ahrif 4 stodu eigin fjar, vatryggingaskuldar og tekjuskatts og eru rekstrarreikningur arsins 2014 og
efnahagsreikningar dranna 2013 og 2014 lagadir ad breytingunni. Vatryggingaskuld i arsbyrjun 2014 leekkar um
5.001 milljén krona og eigid fé haekkar um 3.694 milljonir krona vegna pessa, en nanar er fjallad um
breytingarnar i skyringu 4 med arsreikningi 2015.

I lok febraar 2016 gaf félagid ut vikjandi skuldabréf ad nafnverdi 2.500 milljénir kréna. Skuldabréfin tilheyra
eiginfjarpeetti 2 og teljast til gjaldpols félagsins. Pau bera fasta 5,25% verdtryggda vexti og eru til 30 4ra med
uppgreidsluheimild og prepahakkun 4 voxtum i 6,25% 10 4rum eftir utgafu. A adalfundi félagsins pann 16. mars
2016 var akvedid ad greida ard ad fjarheed 2.067 milljonir kréna. Greidsludagur var 15. april 2016.

7.1 Rekstrarreikningur 2014-2015
Hér 4 eftir er umfjéllun um rekstrarreikning VIS fyrir 4rin 2014 og 2015.

Tekjur VIS eru annars vegar idgjaldatekjur og hins vegar fjarfestingatekjur. VIS tekur ad sér ad beata tiltekin tjon
vidskiptavina gegn greidslu i0gjalds. I0gjald er greitt i upphafi pess timabils sem vatryggingaverndin neer yfir,
tjonin verda seinna og tjonsuppgjor getur sidan tekid nokkurn tima, had edli tjonsins og adstedum. 18gj6ld og
ventanlegar tjénabztur parf ad vardveita par til kemur ad greidslu og hefur félagid fjarfestingartekjur af peim
fjarmunum pangad til.

bekktur meelikvardi 4 afkomu af vatryggingastarfsemi er samsett hlutfall, p.e. eigid tjonahlutfall ad vidbzttu
hlutfalli rekstrarkostnadar eda kostnadarhlutfalli. Samsett hlutfall rsins 2015 var 101,5% sem er ekki i samremi
vid markmid félagsins, ad pad sé undir 100%. Samsett hlutfall var 104,5% arid 2014.
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Mynd 2. Samsett hlutfall

Tafla 16. Rekstrarreikningur (pis.kr.)
piskr.
18gjold arsins

Samsett hlutfall

104,5

13

HIluti endurtryggjenda i idgjaldatekjum

Eigin iogjéld

Fjarmunatekjur
Gangyvirdisbreytingar fjareigna

Fjarfestingatekjur

Adrar tekjur
Heildartekjur

Tjon arsins
Hluti endurtryggjenda 1 tjénum

Eigin tjén

Breyting 4 ahattualagi
Rekstrarkostnadur
Virdisryrnun éefnislegra eigna
Vaxtagjold

Virdisryrnun vidskiptakrafna

Heildargjsld

Hagnadur fyrir tekjuskatta
Tekjuskattar

”Héildzrlrhragnaéur arsins

Hagnadur 4 hlut og pynntur hagnadur & hlut

 (18257.893)

2015
16.596.739

16015519

464.222

3.611.893
4.076.115

166.096
20.257.730

(12.732.260)

20.055
(12.712.205)

(66.460)

(4.077.392)
(1.429.988)
(3.347)
31.499

1.999.837
75.954

2075791

0,87

' 15.958.546

(602.823)

15355723

654.142
1.784.816

2438958

163.429

© 17.958.110

(12.837.147)

177.862
(12.659.285)

(29.407)

(3.918.914)
0
(2.792)
(28.278)

(16.638.677)

1.319.433
(79.077)

1240356

0,50
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f arslok 2015 breytti félagid um reikningsskilaadferd vid mat 4 vatryggingaskuld. Samanburdarfjarhedum vegna
4rsins 2014 hefur verid breytt til samraemis vid nyja adferd. Upptaka nyrrar 16ggjafar pydir medal annars ad
haetta 1 rekstri félagsins er nii mzld med 6drum hetti en adur. Pessi breyting hefur ahrif 4 stodu eigin fjar,
vatryggingaskuldar og tekjuskatts og er rekstrarreikningur arsins 2014 og efnahagsreikningar aranna 2013 og
2014 lagadir ad breytingunni.

I8gjold arsins 2015 ndmu 16.597 milljénum kréna og hekkudu um 638 milljénir fra 4rinu 2014, sem svarar til
4% haekkunar. Eigin i0gj6ld namu 16.016 milljénum kréna 4 arinu 2015 og var voxtur peirra 4,3% fra fyrra ari.

Tjénakostnadur 4 arinu 2015 nam 12.732 milljénum kréna og leekkadi um 105 milljonir krona fréa fyrra ari. Stor
bruni { Skeifunni hafdi ahrif 4 rekstur arsins 2014 en segja méa ad mikil dvedur hafi einkennt tjénaarid 2015.
Ovedrid 1 mars 2015 var pad versta i morg ar og leita parf aftur til arsins 1991 til ad finna samanburd. Einnig
komu tveir nokkud &flugir stormar i desember. Tilkynnt 6vedurstjon vegna bessara priggja atburOa voru alls 961
og heildartjénakostnadur vegna beirra nam 465 milljénum kréna. Tjonationi i dkutekjatryggingum Ox einnig, en
heekkanir 4 i0gjéldum hafa ekki dugad til vidunandi afkomu par sem tjénum hefur fj6lgad jafnt og pétt. Sem
demi ma nefna ad framridutjonum fjolgadi um 24% fra fyrra ari og voru alls um 6.500 talsins.

Eigin tjén voru 12.712 milljénir kréna midad vid 12.659 milljonir kréna arid 2014. Nemur haekkun tjona i eigin
reikning pvi 53 milljénum kréna.

Framlegd af vatryggingarekstri var neikvad um 1.588 milljénir kréna, en fyrir afskriftir 6efnislegra eigna var
framlegdin neikvad um 158 milljonir krona. Framlegd af vatryggingarekstri 4rid 2014 var neikved um 588
milljénir kréna.

Rekstrarkostnadur 4n virdisryrnunar haekkadi um 4% 4 milli 4ra. Visitala neysluverds haekkadi 4 sama tima um
1,6% og launavisitala um 7,2%. Um helmingur af rekstrarkostnadi félagsins er launakostnadur. Medal

rekstrarkostnadar er feerdur fjarsysluskattur sem lagdur er 4 launakostnad félagsins, 98 milljonir krona. A arinu
var unnid ad hagredingu i rekstrinum og feekkadi stoSugildum hja félaginu ur 195 1 191.

Tekjur af fjarfestingastarfsemi voru 4.076 milljénir kréna. Arid 2014 namu fjarfestingatekjur 2.439 milljénum
kréna svo voxturinn milli ara var 67%. Jakvaed afkoma var af 6llum eignaflokkum og nam avoxtun eignasafnsing
alls 12,2% 4 4rinu. Afkoma af innlendum hlutabréfum var sérlega g6d eda 2.228 milljonir krona.

Hagnadur af vatryggingastarfsemi arid 2015 var 988 rmll]omr fyrir virdisryrnun Oefnislegra eigna en ad teknu
tilliti til virdisryrnunar var tap ad fjarhad 442 milljonir. Arid 2014 var hagnadur af vatryggingastarfseminni 433
milljonir. Hagnadur arsins fyrir tekjuskatt nam 2.000 milljénum kréna samanborid vid 1.319 milljénir kréna
4rid 40ur. Hagnadur arsins var 2.076 milljonir krona en var 1.240 milljonir kréna arid 2014.

7.1.1 Starfspattayfirlit

Rekstur VIS skiptist 1 prj starfspeetti; skadatryggingarekstur, liftryggingarekstur og fjarmalarekstur. Umsvif VIS
eru ad mestu leyti i skadatryggingum en ad litlu leyti i liftryggingum og fjarmalarekstri. Pannig nema i0gjold af
lif- og heilsutryggingum einungis um 6,1% af heildaridgjéldum 4 medan i0gjold af skadatryggingum eru um
93,9% af heildaridgjoldum arsins 2015. Rekstrarafkoma af skadatryggingarekstri var ekki g00 4 arinu 2015 en
liftryggingareksturinn gekk vel, og einnig var agzet afkoma af fjarfestingum.

Tekjur af fjarfestingastarfsemi félagsins dreifast i starfspattayfirliti & starfspeettina prja, skadatryggingar,
liftryggingar og fjarmélastarfsemi. Hver starfspattur ber sinn rekstrarkostnad en kostnadurinn er mestur i
skadatryggingum enda umsvifin mest bar. Fjarmagnsgj6ld og virdisryrnun fjareigna telst til fjarmalareksturs.
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Tafla 17. Starfspattayfirlit (pus.kr.)

Skadatryggingarekstur Liftryggingarekstur Fjarmilarekstur Samstzda
2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014

18gj6ld arsins 15.585.809 15.034.515 1.010.929 924.031 16.596.739 15.958.546
Hluti endurtryggjenda i idgjaldatekjum  -417.217 -447.150 -164.003 -155.673 -581.220 -602.823
Fjarfestingatekjur 1.111.795 987.218 33.418 33.380 2.930.902 1.418.360 4.076.115 2.438.958
Adrar tekjur 166.096 163.429 166.096 163.429
Heildartekjur 16.446.483 15.738.012 880.344 801.738 2.930.902 1.418.360 20.257.730 17.958.110
Tjon arsins -12.454.784 -12.492.656 -277.476 -344.492 -12.732.260 -12.837.147
Hluti endurtryggjenda i tjonum -79.673 29.661 99.727 148.201 " 20.055 177.862
Breyting 4 ahzttualagi -105.703 -36.935 39.243 7.527 -66.460 -29.407
Rekstrarkostnadur -3.284.335 -3.161.703 -276.134 -256.820 -516.923 -500.392 -4.077.392 -3.918914
Virdisryrnun 6efnislegra eigna -1.429.988 -1.429.988

Vaxtagjold -3.347 -2.792 -3.347 -2.792
Vir8isryrnun vidskiptakrafna 31.499 -28.278 31.499 -28.278
Rekstrarafkoma starfspatta -907.999 76.380 465.705 356.155 2.442.131 886.898 1.999.837 1.319.433
Tekjuskattar 75.954 -79.077
Hagnadur 4rsins 2.075.791 1.240.356
Heildareignir 33.874.901 36.508.056 3.013.393 3.463.469 7.985.707 6.358.869 44.874.001 46.330.393
Heildarskuldir 25.115.887 24.987.325 2.206.067 2.162.668 27.321.953 27.149.993

7.1.2 Afkoma greinaflokka

Mynd 3. Samsett hlutfall vitryggingagreina

Samsett hlutfall vatryggingagreina

®2014 w2015

16gjold af okutekjatryggingum, sem samanstanda af 16gbodnum tryggingum annarsvegar, og frjalsum hins
vegar, vega um 45% af i0gj6ldum félagsins og pvi steersta greinin. Afkoma 16gbodinna Skutaekjatrygginga var
talsvert betri arid 2015 heldur en arid 4 undan en mikid tap vard af tekstri frjalsra ckutekjatrygginga. Afkoma
Okutekjatrygginga hefur verid évidunandi um nokkud skeid. Haekkanir 4 idgjoldum hafa ekki dugad til
vidunandi afkomu par sem tjonum hefur fjélgad jafnt og pétt.

Eignatryggingar skiludu 96,4% samsettu hlutfalli 4 arinu 2015, an hagnadur vard af greininni upp 4 337 milljénir
krona. Sjé- og farmtryggingar skiludu tapi 4 arinu eda 108,7% samsettu hlutfalli samanborid vid 96,8% samsettu
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hlutfalli 4 arinu 2014. Vegna 6tidar 4 arinu 2015 var nokkud um ad gamar fragtskipa feerdust til eda féllu 1 hafid
med tilheyrandi tjonum.

Abyrgdatryggingar skiludu 73,5% samsettu hlutfalli 4 arinu 2015 sem er mun betri afkoma en & 4rinu 4 undan,
pegar samsett hlutfall var 124,9%. Ageetur hagnadur var af greininni 4rid 2015, en 4rid 4dur var tap af greininni
91 milljén kréna.

Afkoma af slysa- og sjukratryggingum skiladi 116,2% samsettu hlutfalli. Tap af greininni var 104 milljénir
kréna en tap arsins 2014 nam 54 milljénum kréna. Liftryggingarekstur samstaedunnar er i sérstéku félagi, Lifis
hf. Afkoman undanfarin ar hefur verid g6d en samsett hlutfall arsins 2015 var 57,2% sem er lekkun frd arinu
4dur pegar samsett hlutfall var 65,1%.

Félagid starfar 4 markadi endurtrygginga. Afkoma af endurtryggingum versnadi nokkud 4 milli 4ra, samsett
hlutfall var 99,6% arid 2015 samanborid vid 78,8% arid 2014.

A milli dranna 2014 og 2015 lekkadi samsett hlutfall samsteedunnar i heild um 3%-stig, eda Gr 104,5% &rid 2014
1 101,5% 4rid 2015. Hlutfallid er ekki i samremi vid markmid félagsins, sem er ad samsett hlutfall sé undir
100%.

7.2 Efnahagsreikningur
Hér 4 eftir er umfjollun um efnahagsreikning VIS i lok aranna 2014 og 2015.

Gjaldpol er eigid fé ad fradregnum,; tilldgu um ardgreidslu og 6efnislegum eignum. Gjaldpol VIS nam 14.604
m.kr. i arslok 2015 en gjaldpolskrafan samkvemt Solvency II nam 9.455 4 sama tima. Gjaldpolshlutfallid var par
af leidandi 1,54 midad vid 1,61 arslok 2014. Hér er um ad reda tolur midad vid pa ardgreidslu sem sampykkt var
4 adalfundi 16. mars s.1., en arsreikningur félagsins byggdi 4 6drum fjarhedum.

7.2.1 Eignir

I efnahagsreikningi VIS er fjarfestingaeignum skipt i fjareignir 4 gangvirdi gegnum rekstur, fjareignir haldid til
gjalddaga, skuldabréf og adrar langtimakrofur, vidskiptakrofur, adrar krofur og handbert f€. I 4rslok 2015 nam
fjarfestingasafn VIS 33.634 milljénum kréna { arslok 2015 en i arslok 2014 ndmu pad 34.658 milljénum kréna.

Eigid fé var 17.552 milljénir kréna og var eiginfjarhlutfallid 39,1% samanborid vid 41,4% i arslok 2014. Skuldir
voru 27.322 milljénir kréna i arslok 2015 en voru 27.150 milljénir kréna i arslok 2014. Vatryggingaskuld er
steersta skuldin i efnahagsreikningi og nam hin { arslok 2015 23.466 milljénum kréna.

Fjarfestingasafnid vegur 74,95% af heildareignum félagsins sem namu 44.874 milljénum kréna.
Handbzert fé nam 1.428 m.kr. i arslok 2015 sem jafngildir 4,25% af fjarfestingasafninu.

Rekstrarfjarmunir félagsins ndmu 166 m.kr. i arslok 2015 og skiptast i skrifstofuahdld, tdlvubunad, bifreidar og
ad litlu leyti fasteignir. Husnadi sem VIS notar { starfsemi sinni er tekid ad leigu, par med taldar héfudstddvar
félagsins ad Armula 3.

Oefnislegar eignir namu 881 milljénum kréna 1 arslok 2015 og voru annars vegar vidskiptavild ad fjarhad 475
milljénir kréna vegna kaupa 4 Lifis arid 2012, vidskiptasambanda ad fjarhed kr. 338 milljénir kréna og
eignfeerds hugbunadur ad fjarhaed 68 milljonir kréna.

Hlutur endurtryggjenda i vatryggingaskuld er feerdur sem endurtryggingaeignir en paer ndmu 1.255 milljénum
kroéna i arslok 2015.

Vidskiptakréfur namu 5.482 milljénum krona i arslok 2015. Hlutfall vidskiptakrafna i arslok af idgjoldum arsins
er 33,03%.
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Tafla 18. Samsetning fjarfestingaeigna

Samsetning eigna (ps.kr.)

31.12.2015 % 31.12.2014 %
Rikistryggd, verdtryggd 5.575.444 16,6% 7.929.764 22,9%
Rikistryggd, overdtryggd 2.784.738 8,3% 4.866.048 14%
Rikistryggo til gjalddaga 4.319.826 12,8% 4.284.837 12,4%
Skuldabr., skbr.sj. og lausafj.sj. 8.078.463 24,0% 6.728.960 19,4%
Skrad hlutabréf og hlutabréfasjodir 6.907.220 20,5% 4.266.206 12,3%
Onnur hlutabréf 2.924.798 8,7% 3.381.239 9,8%
Fagfjarfestasjodir 1.615.447 4,8% 1.801.018 5,2%
Handbeert é 1.428.183 4,2% 1.399.904 4%
33.634.119 100% 34.657.976 100%
Tafla 19. Efnahagsreikningur (bis.kr.)
2015 2014
Eignir
Rekstrarfjarmunir 166.263 117.553
Oefnislegar eignir 880.725 2.054.227
Skatteign 360.850 0
Fjareignir 4 gangvirdi gegnum rekstur 27.837.680 28.880.089
Fjareignir haldid til gjalddaga 4.319.826 4.284.837
Skuldabréf og adrar langtimakrofur 48.431 93.145
Fjarfestingar me0 fjarfestingarahaettu
liftryggingataka 1.338.485 1.284.696
Vidskiptakrofur 5.482.145 5.283.955
Endurtryggingaeignir 1.255.208 1.391.507
Adrar kréfur 1.756.206 1.540.480
Handbeert & 1.428.183 1.399.904
Eignir samtals 44.874.001 46.330.394
Eigio fé
Hlutafé 2.296.437 2.438.481
Logbundinn varasjédur 625.620 625.620
Oréadstafad eigid £é 14.629.991 16.116.300
Eigio fé samtals 17.552.048 ©19.180.401
Skuldir
Tekjuskattsskuldbinding 0 1.005.512
Vatryggingaskuld 23.465.959 23.208.048
Liftryggingaskuld med fjarfestingaraheettu
liftryggingataka 1.338.485 1.284.696
Vidskiptaskuldir og adrar skuldir 2.517.509 1.651.737
Skuldir samtals 27.321.953 27.149.993
44.874.001 46.330.394

Eigio fé og skuldir samtals
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7.2.2  Skuldir

[ starfsemi félagsins felst ad bata tiltekin tjén vidskiptavina samkvaemt vatryggingasamningum.
Vatryggingaskuld félagsins samanstendur annars vegar af tjonaskuld og hins vegar af idgjaldaskuld. Tjénaskuld
er mat félagsins 4 Suppgerdum tjonum og er pad stersta skuldbinding félagsins. Fjarhaed tjonaskuldarinnar
byggist 4 mati 4 endanlegum kostnadi vid 61l duppgerd tjon og er par baedi um ad reda otilkynnt tjon og tjon sem
begar hafa verid tilkynnt en eru Guppgerd. [ heild nam vétryggingaskuld VIS 23.466 m.kr. i arslok 2015. 1 kjolfar
pess ad akvedid var ad meta tjonaskuld félagsins i samreemi vid matsreglur Solvency II tilskipunar
Evropusambandsins breytti félagid um reikningsskilaadferd 1 arslok 2015. Samanburdarfjarhedum vegna arsins
2014 hefur verid breytt til samramis vid nyja adferd. Ahrif pessarar breytingar er sérstaklega skyrd i skyringu nr.
4 { arsreikningi félagsins 2015.

Idgjaldaskuld er si hluti idgjalda sem tilheyrir nastu reikningsarum. I langflestum tilfellum gerir félagid
vatryggingasamninga til eins ars i senn og felur idgjaldaskuldin ba i sér i0gj6ld neesta ars, en i einstokum
tilvikum getur verid um fleiri ar ad reeda. I arslok 2015 nam idgjaldaskuld félagsins 5.847 m.kr.

Vidskiptaskuldir og adrar skuldir ndmu 2.517 m.kr. i arslok 2015 en auk vidskiptaskulda er um ad rzda
skammtimaskuldir og afallin gjold, skuldir vegna endurtryggingastarfsemi og dgreiddan tekjuskatt.

Eigid fé nam 17.552 m.kr. i arslok 2015.

7.3 Sjoostreymi

Hér eftir er umfjéllun um sj6dstreymi VIS fyrir 4rin 2015 og 2014 en nedangreind tafla synir sj6dstreymi
félagsins fyrir pessi tvo ar.

Tafla 20. Sjodstreymi (pis.kr.)

2015 2014
Rekstrarhféyﬁngar k -
Heildarhagnadur arsins 2.075.791 1.240.356
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif 4 handbeert fé:
Fjarmunatekjur og fjarmunagjold (460.876) (651.649)
Gangvirdisbreyting fjareigna (3.611.893) (1.784.816)
Soluhagnadur rekstrarfjarmuna (1.432) (10.171)
Adrar skuldbindingar (6.924) 3.969
Afskriftir og virdisryrnun 1.555.582 113.121
Breytingar 4 rekstrartengdum eignum og skuldum:
Tekjuskattsskuldbinding / skatteign, breyting (1.366.362) (184.795)
Fjareignir, breyting 3.898.672 1.465.661
Skuldabréf og adrar langtimakrofur, breyting 44.714 97.922
Vidskiptakrofur, breyting (207.510) (358.140)
Endurtryggingaeignir, breyting 136.298 34.574
Adrar eignir, breyting (217.143) (546.421)
Vatryggingaskuld, breyting 303.179 1.128.655
Vidskiptaskuldir og adrar skuldir, breyting 1.101.683 680.215
Handbeert fé fra rekstri 4n vaxta og skatta 3.243.779 1.228.481
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Innborgadar vaxtatekjur 1.094.872 1.387.033

Innborgadur ardur 104.138 85.778
Greidd fjarmagnsgjold (3.347) (2.792)
Greiddir tekjuskattar (263.517) (476.274)
Handbzert fé fra rekstri ‘ : ‘ ' 4175926 2.222.226

Fjarfestingarhreyfingar

Keyptir rekstrarfjarmunir (100.579) (36.821)
Seldir rekstrarfjarmunir 1.432 10.203
Keyptur hugbtinadur (330.211) (1.143.151)
Breyting 4 fjareignum sem haldid er til gjalddaga 0 16.485
Fjarfestingarhreyfingar (429.358) (1.153.284)
Fjarmégnunarhreyfingar

Keypt eigin hlutir (1.216.198) (546.781)
Greiddur ardur (2.487.945) (1.830.940)
Fjarmognunarhreyfingar 7 , (3.704.143) (2.377.721)
Hzekkun (lzkkun) 4 handbzeru fé ' 42.425 . (1.308.779)
Handbeert fé i arsbyrjun 1.399.904 2.661.796
Ahrif gengisbreytinga 4 handbzert fé (14.146) 46.887
Handbzert fé { drslok 1.428.183 ' 1.399.904

7.4 Yfirlit um breytingu a eigin fé 1.1.2014-31.12.2015
Nedangreind tafla synir breytingar 4 eigin fé VIS 4 4runum 2014 og 2015.
Tafla 21. Breyting 4 eigin fé

Logbundinn ~ Oradstafad

Hlutafé varas j6our eigio fé Samtals
Eigio fé 31.12.2013 2.502.481 625.620 13.496.083 16.624.184
Ahrif breytinga 4 reikningsskilaadferd 3.693.583  3.693.583
Eigio fé 1.1.2014* 2.502.481 625.620 17.189.666 20.317.767
Heildarhagnadur arsins 1.240.356  1.240.356
Keyptir eigin hlutir -64.000 -482.781 -546.782
Greiddur ardur 0,73165 kr. 4 hlut -1.830.940 -1.830.940
Eigid fé 31.12.2014* 2.438.481 625.620 16.116.301 19.180.401
Heildarhagnadur érsins 2.075.791  2.075.791
Keyptir eigin hlutir -142.044 -1.074.155  -1.216.199
Greiddur ardur 1,03 kr. 4 hlut 2.487.945 -2.487.945
Eigio fé 31.12.2015 2.296.437 625.620 14.629.992  17.552.048
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*{ arslok 2015 breytti samstaedan um reikningsskilaadferd vid mat 4 tjonaskuld og er mat 4 skuldinni 1 arslok i
samremi vid matsreglur Solvency II tilskipunar Evrépusambandsins®. Samanburdarfjarhedum vegna arsins
2014 hefur verid breytt til samreemis vid nyja adferd.

7.5 Fjarmégnun

Fjarm6gnun félagsins felst { timabundnum mismun 4 greiddum idgj6ldum og eftirdgreiddum tjdénagreidslum.
Vatryggingaskuld félagsins, sem skiptist eins og 4dur hefur komid fram i tjénaskuld og idgjaldaskuld auk
dhaettualags, er steersta skuldbinding félagsins og nam hiin 23.466 m.kr. i arslok 2015.

Félagid er jafnframt fjarmagnad med eigin fé og nam pad 17.552 m.kr. { arslok 2015, sem jafngildir 39,1% af
sterd efnahags.

Vidskiptaskuldir og adrar skuldir ndmu 2.518 m.kr. i 4rslok 2015 sem jafngildir 5,6% af steerd efnahags.

Tafla 22. Heildarskuldir i lok ars 2015 (pus.kr.)

2015
Skuldir
Vatryggingaskuld 23.465.959
Liftryggingaskuld med fjarfestingadheettu
liftryggingataka 1.338.485
Vidskiptaskuldir og adrar skuldir 2.517.509
Samtals skuldir - ;; 27321953

7.5.1 Lausafjarstyring

Til a0 lagmarka lausafjarahzttu hefur félagio stefnu um lagmarks handbeert fé 4 hverjum tima og til vidbotar er
gert 140 fyrir ad skradar fjareignir félagsins, sem eru stér hluti af heildareignum bess, sé heegt ad innleysa med
skommum fyrirvara. I 4rslok 2015 nam handbeert f& 1.428 m.kr.

* hitp://www.fme.is/eftirlitsstarfsemi/solvency-ii/
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8 ADRAR UPPLYSINGAR

8.1 Upplysingar um préoun

Ekki hafa ordid neinar verulegar éaeskilegar breytingar 4 framtidarhorfum ttgefanda sidan sidustu endurskodudu
reikningsskil (arsreikningur fyrir arid 2015) hans voru sampykkt og birt bann 24. februar 2016.

8.2 Mikilvaegar breytingar a fjarhags- eda vidskiptastoou

Ekki hafa 4tt sér stad mikilvagar breytingar 4 fjarhags- eda vidskiptastodu VIS og dotturfélags pess sidan sidasta
fjarhagstimabili lauk og sidustu reikningsskil (arshlutareikningur fyrir timabilid 1. jantiar til 31. mars 2016) hans
voru sampykkt og birt pann 3. mai 2016.

8.3 Skjol felld inn med tilvisun

Eftirfarandi skjol eru, i heild sinni, felld inn i lysingu pessa med tilvisun og verda par med hluti af henni:

e  Arsreikningur 2014, dagsettur 26. febraar 2015. Arsreikningurinn er endurskodadur og birtur
opinberlega, en hann ma nalgast 4 vefsidu VIS (www.vis.is/vis/fjarfestar/fjarfestar).

o Arsreikningur 2015, dagsettur 24. februar 2016. Arsreikningurinn er endurskodadur og birtur
opinberlega, en hann ma nalgast 4 vefsidu VIS (www.vis.is/vis/fjarfestar/fjarfestar).

8.4 Skjol til synis

Medan lysingin er i gildi er heimilt ad skoda eftirfarandi skjol (eda afrit peirra) sem hluta hennar. Haegt er ad
nalgast eftirfarandi skjol 4 rafreenu formi & vefsidu utgefanda www.vis.is/vis/fjarfestar/fjarfestar.

e  Sampykktir utgefanda, dagsettar 16. mars 2016.
e  Endurskodadir arsreikningar VIS fyrir fjarhagsarin 2014 og 2015.
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9 SAMPYKKTIR VIS
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SAMPYKKTIR
fyrir hilutafélagid

VATRYGGINGAFELAG iSLANDS HF.

I. Kafli

Heiti félagsins og tilgangur

1. gr. Heiti

Heiti félagsins er Vatryggingafélag Islands hf.

2. gr. Tilgangur

Tilgangur félagsins er rekstur vatryggingarstarfsemi, p.a m. endurtryggingarstarfsemi, 6nnur en
liftryggingarstarfsemi, baedi a Islandi og erlendis.

Félaginu er einnig heimil hlidarstarfsemi sem er i samraemi vidé akvaedi laga um vatryggingastarfsemi
hverju sinni, s.s. rekstur fasteigna, lanastarfsemi og kaup og sala verdbréfa.

bratt fyrir ad félagid reki ekki liftryggingarstarfsemi er pvi heimilt ad eiga beinan eda ébeinan hiut i
liftryggingarfélagi, hvort sem um yfirrad er ad raeda eda ekki.
1. Kafli

Hlutafé félagsins

3. gr. Hiutafé
Hlutafé félagsins er 2.296.436.567 — tveir milljardar tvé hundrud niutiu og sex milljdnir fiogur hundrud
prjatiu og sex pasund og fimmhundrud sextiu og sjo krénur — og skiptist i jafnmarga hluti.
4. gr. Haekkun og laekkun hlutafjar

Hiuthafafundur einn getur akvedid haekkun hlutafjar, hvort heldur er med askrift nyrra hluta eda Gtgafu
jéfnunarhiuta. Hiuthafar hafa forgangsrétt ad aukningarhlutum i hlutfalli vid hlutafjareign sina.

Hluthafafundur einn getur akvedid laekkun hlutafjar. barf pa til sama magn atkvaeda og til breytinga a
sampykktum pessum.

5. gr. Hiutabréf og hlutaskra

Hlutabréf félagsins eru gefin Gt med rafreenum haetti samkveemt akvaedum laga um rafraena
eignarskraningu verdbréfa.

Eignarskraning ad hlut i verdbréfamidsttd i samraemi vid akvaedi laga um rafreena eignarskraningu
verdbréfa veitir skradum eiganda hans légformlega heimild fyrir peim réttindum sem hann er skradur
eigandi ad og skal gagnvart félaginu skodast sem fullgild sénnun fyrir eignarrétti ad hlutum i félaginu.



S4 sem eignast hlut i félaginu getur ekki beitt réttindum sinum sem hiuthafi nema nafn hans hafi verid
skrad i hlutaskra eda hann hafi tilkynnt og faert sénnur a eign sina & hlutnum.

Skal ardur & hverjum tima, svo og tilkkynningar allar, sendast til pess adila sem a hverjum tima er
skradur eigandi vidkomandi hlutabréfa i hlutaskra félagsins.

6. gr. Hiutir i félaginu

Engar hdmlur eru med vidskipti med hluti i félaginu umfram pad sem fram kemur i sampykktum
pessum eda leidir af lbgum. Um eigendaskipti og framkveemd peirra fer eftir I6gum um rafreena
eignarskraningu verdbréfa og reglna sem settar eru & grundvelli peirra.

Engin sérréttindi fylgja hlutum i félaginu. Félagié ma eigi veita lan Ut & hiuti i félaginu.

7. gr. Eigin hlutir

Félaginu er heimilt ad kaupa og eiga eigin hluti ad pvi marki sem 18g heimila. Eigin hluti getur félagid
adeins eignast samkvaemt heimild hluthafafundar til handa stjorn. Skal slik heimild eigi veitt til lengri
tima en 18 manada hverju sinni.

Oheimilt er ad neyta atkveedisréttar fyrir ba hluti sem félagid a sjalft.

8. gr. Réttindi og skyldur hluthafa

Hiuthafar eru skyldir, an nokkurrar sérstakrar skuldbindingar af peirra halfu, ad lita sampykktum
félagsins eins og peer eru nu eda sidar kann ad verda breytt a Ibgmeetan hatt. Hluthafar veréa ekki,
hvorki med félagssampykktum né breytingum & peim, skyldadir til ad auka hlutafjareign sina i félaginu
og eigi heldur ad saeta innlausn & hlutum sinum nema til komi heimild samkvaemt I6gum. Hiuthafar
bera eigi abyrgd & skuldbindingum félagsins fram yfir hlut sinn i félaginu, nema peir hafi sérstaklega
tekist slika skuldbindingu a hendur.

9. gr. Samskipti vié hluthafa

Heimil er notkun rafreenna skjalasamskipta og rafpasts i samskiptum milli félagsins og hluthafa i stad
bess ad senda eda leggja fram skjél ritud & pappir. Naer heimildin til hvers kyns samskipta milli
félagsins og hluthafa svo sem um bodun hluthafafunda, greidslu ards eda annarra tilkynninga sem
félagsstjérn akvedur ad send skuli hluthéfum. Eru slik rafraen samskipti jafngild samskiptum ritudum a
pappir. Skal stjérn setja reglur um framkveemd rafreenna samskipta og paer kréfur sem gerdar eru til
hugbunadar sem skal vera hiuthéfum adgengilegur. Peir hluthafar sem hyggjast nyta sér rafreen
samskipti vid félagi® med pessum haetti skulu stadfesta pad i samraemi vid peer reglur sem stjorn
setur.

ll. Kafli
Stjornskipulag
10. gr. Stjérnskipulag félagsins
Med stjérnun félagsins fara:
1. Hiuthafafundir.

2. Stjorn félagsins.
3. Forstjori.




IV. kafli
Hluthafafundur
11. gr. Réttur til fundarsetu

Adsta vald i 6llum malefnum félagsins, med peim takmorkunum sem landslog og sampykktir pessar
setja, er i hondum légmeetra hluthafafunda.

Rétt til patttoku a hluthafafundum félagsins hafa allir hluthafar, fulltrdar endurskodunarfélags pess og
forstjori. Endurskodendum félagsins er jafnframt skylt ad maeta a adalfund félagsins. Hluthafa er
heimilt ad seekja fund asamt radgjafa, sem hvorki hefur malfrelsi, tilldgurétt né atkvaedisrétt. Hluthafa
er pé heimilt ad gefa radgjafa sinum ordid fyrir sina hond. Stjérn félagsins getur bodid sérfraedingum
setu a einstokum fundum, ef leita pyrfti alits peirra eda adstodar.

Einnig getur hluthafi falid umbodsmanni sinum ad saskja fyrir sig fund og skal hann pa leggja fram
skriflegt og dagsett umbo& sem eigi ma gilda lengur en eitt ar fra dagsetningu pess. Umbod verda ekki
afturkollud svo gilt sé gagnvart félaginu eftir ad peim hefur verid framvisad vié afhendingu
fundargagna eda eftir setningu hiuthafafundar hvort heldur sem fyrr er.

12. gr. Bodun hluthafafundar

Stjérn félagsins skal boda til hluthafafundar pegar hin telur pess porf, svo og samkvaemt
fundaralyktun eda pegar kjorir endurskodendur eda hluthafar, sem rada yfir minnst 5% hiutafjarins,
krefjast pess og greina fra fundarefni. begar I6gmaet krafa um fundarhald er komin fram skal stjérn
skylt ad boda til fundar innan 14 daga fra pvi ad henni sannanlega barst krafan. Hafi stjérn eigi bodad
til fundar innan pess tima er heimilt ad krefjast pess ad til fundarins verdi bodad skv. 2. mgr. 87. gr.
hlutafélagalaga.

Til hluthafafundar skal bodad med skemmst priggja vikna fyrirvara, lengst fidgurra vikna fyrirvara.
Til hluthafafunda skal stjérnin boda med auglysingu i dagblddum eda med rafraenum haetti.

i fundarbodi skal greina malefni pau sem taka 4 til medferdar & hluthafafundi. Ef taka & til medferdar a
fundinum tilldgu til breytinga @ sampykktum félagsins skal greina meginefni tillégunar i fundarbodi.
Hluthafi a rétt a pvi ad fa akvedin mal tekin fyrir & hluthafafundi, ef hann gerir um pad skriflega eda
rafreena krofu til stiornar med pad miklum fyrirvara ad unnt sé ad taka malid a dagskra fundarins.

Viku fyrir hluthafafund hid skemmsta skulu endanleg dagskra og endanlegar tillégur, sem koma eiga til
atkvaeda a fundi félagsins, birtar a vefsidu félagsins og liggja frammi & skrifstofu pess hluthofum til
synis. Sé um adalfund ad raeda skal birta framangreindar upplysingar tveimur vikum fyrir fundinn hid
skemmesta, auk pess ad birta arsreikning, skyrslu stjornar, skyrslu endurskodanda auk tillagna stjérnar
um starfskjarastefnu.

Mal sem ekki hafa veri® greind i dagskra er ekki haegt ad taka til endanlegrar urlausnar & hluthafafundi
nema med sampykki allra hluthafa i félaginu, en gera ma um pau alyktun til leibeiningar fyrir stjérn.

13. gr. Adalfundur
Adalfund skal halda fyrir lok marsmanadar ar hvert og skulu par tekin fyrir pessi mal:

1. Stjorn félagsins skyrir fra hag pess og framkvaemdum a hinu lidna starfsari.

2. Stjérnin leggur fram til afgreidslu endurskodadan arsreikning félagsins fyrir hid liéna ar.

3. Tekin akvoréun um tillégur stjérnarinnar um hvernig fara skuli med hagnad eda tap
félagsins a reikningsarinu og greidslu ards. Skulu tilldgur par ad latandi lagdar fram af
stjorn félagsins.

Kosid i stjorn félagsins.

Kosning endurskodunarfélags i samraemi vid 16g um vatryggingastarfsemi.

Akvordun um péknun til stidrnarinnar.
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7. Tillogur stjornar um starfskjarastefnu.
8. Onnur mal.

Stjérn skal gera stutta samantekt og leggja fyrir adalfund um hlutafjareign einstakra hluthafa félagsins
og rétt peirra til ad greida atkvaedi, svo og um baer breytingar sem ordid hafa 4 arinu. Sambeerilegar
upplysingar skulu liggja fyrir um pau samstaedutengsl sem hlutafélagid er i, eigi pad vid.

Ef hluthafar, sem rada yfir minnst 33,33% hlutafjarins, krefjast pess skriflega a adalfundi, skal fresta
akvordun um lidi 2 og 3 til framhaldsadalfundar, sem haldinn skal i fyrsta lagi einum manudi og i
sidasta lagi tveimur manudum sidar. Frekari frests er ekki unnt ad krefjast.

14. gr. Logmeeti fundar

Hiuthafafundur er I1dgmaetur an tillits til fundarséknar ef hann er lI6glega bodadur.

15. gr. Fundarstadur og -stjorn
Stjorn er heimilt ad akveda ad hluthafafundur fari fram annars stadar en a heimili félagsins.

Hiuthafafundum stjérnar fundarstjéri sem fundurinn kys, og tilnefnir hann fundarritara med sampykki
fundarins. Fundarstjéri skal leysa ur &llum atridum sem snerta légmaeti fundarins og framkvaemd hans
samkvaemt sampykktum pessum og I6gum. Jafnframt dkvedur hann form umraedna, medferd malefna
a fundinum og atkveedagreidslur.

16. gr. Rafreen patttaka

Stjérn er heimilt ad halda hluthafafund med rafreenum heetti, annad hvort ad hluta eda ollu leyti. Telji
stjérn ad tiltaekur sé naegilega druggur bunadur til ad haida rafreenan fund ad hluta eda 4llu leyti og
akvedi stjorna ad nyta pessa heimild skal pess sérstaklega getid i fundarbodi.

Upplysingar um naudsynlegan tseknibuinad fyrir hluthafa, hvernig hluthafar tilkynni patttdku sina,
hvernig atkvaedagreidsla fer fram og hvar hluthafar nalgast leidbeiningar um fijarskiptabtnad,
adgangsord til patttdoku & fundinum og adrar upplysingar skulu koma fram i fundarbodi. Jafngildir
innslegid adgangsord i tiltekinn fjarskiptabunad undirskrift vidkomandi hluthafa og telst stadfesting a
patttoku hans a fundinum.

Hluthafar sem hyggjast saekja fundinn med rafraenum haetti, sé pess kostur, skulu tilkynna skrifstofu
félagsins par um med fimm daga fyrirvara og leggja samtimis fram skriflegar spurningar vardandi
dagskra eda framlogd skjol sem peir dska svara vid & fundinum.

Ef stjérn telur ekki framkveemanlegt ad gefa hluth6fum kost a patttoku i hluthafafundi med rafrsenum
heetti skal hluth6fum samt sem adur gefinn kostur a ad greida atkvaedi um mal sem eru a dagskra
hiuthafafundar, bréflega eda rafraent. Skal i fundarbodi kvedid 8 um hvernig slik atkvaedagreidsla verdi
framkvaemd. Hluthafar geta dskad eftir pvi ad fa atkvaedasedla senda til sin og skal skrifleg beidni par
um hafa borist & heimili félagsins fimm dégum fyrir auglystan hluthafafund. Einnig geta hluthafar vitjad
atkvaedasedla sinna a heimili félagsins fra sama tima eda greitt par atkveedi.

17. gr. Atkvaedavaegi og -greidsla
A hluthafafundi fylgir eitt atkvaedi hverri einni kronu i hlutafé. Afl atkveeda raedur urslitum a
hluthafafundum, nema 68ruvisi sé meelt fyrir i sampykktum pessum eda landslogum. Tillaga fellur &
jofnum atkvaedum. Ef tveir menn eda fleiri fa jafnmoérg atkvaedi i kosningu skal hlutkesti rada.

Atkveedagreidslur a hluthafafundi skulu vera skriflegar ef einhver fundarmanna krefst pess.

Sampykki allra hluthafa parf til pess ad akvardanir um eftirtaldar breytingar a sampykktum pessum
verdi gildar:



1. AJ skerda rétt hluthafa til ardgreidslu eda annarrar Gthlutunar Ur hendi félagsins, 68rum en
hluth6fum til hagsbéta.

A3 auka skuldbindingar hiluthafa gagnvart félaginu.

Ad takmarka heimildir manna til medferd a hlutum sinum.

Ad skylda hluthafa til ad pola lausn a hlutum sinum an pess ad um slit félagsins sé ad raeda.
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18. gr. Fundargerd

Rita skal stutta skyrslu um pad er gerist & hluthafafundum i sérstaka gerdabdk, einkum allar
fundarsampykktir.

Fundargerdir skulu lesnar upp og bornar undir atkveedi i fundarlok og sidan undirritadar af fundarstjora
og fundarritara.

V. Kafli
Stjorn félagsins
19. gr. Stjérnarkjor

Stjérn félagsins skipa fimm menn og tveir til vara. Stjérnarmenn skulu fullneegja peim skilyrdum sem
kvedid er a um i hlutafélagaldgum og légum um vatryggingastarfsemi.

Hiuthafafundur kys stjérn med hlutfallskosningu milli einstaklinga og skal kjértimabil stjérnar vera til
naesta adalfundar. Stjérnarkjor skal jafnan vera skriflegt ef tilldgur koma fram um fleiri stiornarmenn en
kjosa skal.

Gaeta skal pess ad kynjahlutfall i stjérn og varastjérn sé sem jafnast og ad hlutfall hvors kyns sé aldrei
lzegra en 40%.

beir sem hyggjast gefa kost a sér til stjornarkjors skulu tilkynna stjorn um frambod sitt skemmst fimm
dogum fyrir hiuthafafund a par til gerdu eydubladi. Stjorn skal fara yfir frambodstilkynningar og gefa
hlutadeigandi med sannanlegum heetti kost 4 pvi ad baeta Ur peim géllum sem eru a tilkynningunni
innan tiltekins frests. Upplysingar um frambjédendur til stjérnar skulu lagdar fram hluthéfum til synis &
skrifstofu félagsins eigi sidar en tveimur dégum fyrir hluthafafund.

Ef ljost er fimm dogum fyrir hluthafafund ad komandi stjorn mun ekki uppfylla skilyréi um kynjahlutfoll
samkvaemt 3. mgr. 19. gr. sampykkta pessa er sitjandi stjorn heimilt ad leita eftir frambo&um
einstaklinga af pvi kyni sem hallar a. Hafi frambjodendur af pvi kyni sem hallar & ekki bodid sig fram
tveimur dégum fyrir hluthafafund skal stjérn boda til framhaldsfundar 3-4 vikum eftir hluthafafund og
auglysa ad nyju eftir frambodum. Skal boda til framhaldsfundar svo oft sem porf krefur til pess ad na
kynjahlutfalli skv. 3. mgr. 19. gr. og skal stjorn sitja par til sliku kynjahlutfalli er nad.

Naist kynjahlutféll 3. mgr. 19. gr. ekki vid kosningu stjérnar a hluthafafundi skal sa er fékk flest atkveedi
af beim sem nadu ekki kjori, og er af pvi kyni sem hallar 4, taka szeti pess er faest atkvaedi fékk af peim
sem nadu kjori, og er af fiolmennara kyninu. Hafi slik kynjahlutfoll ekki enn nadst skal sa er fékk
naestflest atkveedi af peim sem nadu ekki kjori, og er af pvi kyni sem hallar 8, taka saeti pess er
naestfaest atkveedi fékk af peim sem nadu kjori, og er af fjiolmennara kyninu.

20. gr. Skyldur og valdheimildir stjérnar

Stjérn félagsins styrir 6llum malefnum félagsins milli hluthafafunda og gaetir hagsmuna pess gagnvart
pridja manni.

Stjorn skal hafa yfirumsjon med starfsemi félagsins og eftirlit med pvi ad skipulag og starfsemi sé
jafnan i réttu og gédu horfi. Stjorn skal tryggja ad félagid sé rekid & heilbrigdan og edlilegan hatt med
hagsmuni vatryggdra, vatryggingartaka, hluthafa og alls samfélagsins ad leidarljési.



Stjérn veitir prékiruumbod. Undirskrift priggja stjornarmanna parf til ad skuldbinda félagid.
Stjérn skal annast um ad neegilegt eftirlit sé haft med bokhaldi og medferd fiarmuna félagsins.

Stjérn skal setja sér starfsreglur par sem nanar er kvedié @ um starfa hennar, sbr. 16g um hlutafélég og
I6g um vatryggingastarfsemi.

21. gr. Fundir stjérnar

Fundir stjérnar eru alyktunarbeerir ef meiri hluti stjornarmanna saekir pa. Stjornarménnum er heimil
patttaka i stjornarfundum me? fjarskiptabunadi.

A stiérnarfundum raedur afl atkvaeda drslitum. Mikilvaega akvérdun ma po ekki taka an pess aé allir
stiornarmenn hafi haft tok & pvi aé fijalla um malid sé pess kostur. Falli atkveedi jofn raedur atkvaedi

formanns.

Stjorn skal halda fundarger8abok um pad sem gerist & stjornarffundum og stadfesta hana med
undirskrift sinni.

22. gr. Verkaskipting stjérnar

Stjérn félagsins kys sér formann dr sinum hdpi, en ad 6dru leyti skiptir hdn med sér verkum eins og
purfa pykir.

Stjérn skal utbla og stadfesta a stjornarfundi starfsaaetiun stjornar fyrir naesta reikningsar félagsins.
bar skal m.a. kvedid 4 um reglulega fundi stjérnar. Stjérnarformanni er skylt ad boda til stjérnarfundar
ef einn stjérnarmadur, forstjéri eda endurskodunarfélag félagsins krefst pess.

Varamenn taka seeti i stjorn félagsins i forféllum adalmanna samkvaemt akvaedum i starfsregium
stjornar.

23. gr. Forstjori
Stjorn félagsins reedur forstjora fyrir félagid og setur honum erindisbréf.
Forstjori annast daglegan rekstur félagsins og skal i peim efnum fara eftir peirri stefnu og fyrirmeelum,
sem stjorn hefur gefid. Hinn daglegi rekstur tekur ekki til radstafana sem eru dvenjulegar eda

mikilshattar. Siikar radstafanir getur forstjéri adeins gert samkvaemt sérstakri heimild fra stjorn.

Forstjori skal sja um ad bokhald og fjarreidur séu i samraemi vid 16g og godar venjur og ad medferd
eigna félagsins sé med tryggilegum haetti.

Forstjoéri reedur starfsmenn félagsins, segir peim upp og fjallar um launakjér peirra.

VI. Kafli

Reikningshald, endurskodun, ardsuthlutun og varasjodir,
félagsslit og breyting sampykkta

24. gr. Reikningshald

Arsreikning skal semja fyrir hvert reikningsar. Arsreikningur skal hafa ad geyma rekstrarreikning,
efnahagsreikning, sjodstreymi, skyringar og upplysingar um lidi utan efnahagsreiknings. Einnig skal
semja skyrslu stjornar sem asamt arsreikningi myndar eina heild. Reikningsar félagsins er
almanaksarid. Arsreikningur dsamt skyrslu stjérnar skal liggja frammi til afhendingar & heimili félagsins
eftir sampykkt hans a adalfundi.



25. gr. Endurskodun

Arsreikningur félagsins skal endurskodadur af endurskodanda. Adalfundur kys endurskodendur eda
endurskodunarfélag. Sé félagid hluti félagasamstaedu skal endurskodandi vera sameiginlegur fyrir
samstaeduna i heild. Endurskodandi ma ekki eiga saeti i stjérn, vera starfsmadur vatryggingafélags
eda starfa i pagu pess ad 66ru en endurskodun. Hann ma ekki vera skuldugur félaginu, hvorki sem
skuldari né abyrgdarmadur, og sama gildir um maka hans.

Endursko8endur skulu jafnan hafa adgang ad 6llum békum og skjélum félagsins. Um framkveemd
endurskoBunar félagsins, m.a. vardandi heaefi og starfsskyldur endurskodenda visast til laga
vatryggingastarfsemi og laga um arsreikninga.

26. gr. Ardsuthlutun og varasjodir

Adalfundur tekur akvoéréun um uthlutun ards og greifslur i varasjod ad fenginni tillégu stjornar um
radstofun agodans. Adalfundur tekur somuleidis akvordun um hvernig meeta skuli halla ad fenginni

tillégu stjornar.
Oheimilt er ad akveda a adalfundi meiri Uthlutun ards en stjérn félagsins leggur til eda sampykkir.
Ardgreidslur skulu inntar af hendi eigi sidar en sex manudum fra sambpykkt Gthlutunar.

27. gr. Félagsslit

Nu pykir radlegt eda naudsynlegt ad slita félaginu og fer pa um tilldgur par ad lutandi samkvaemt XIII.
kafla hlutafélagalaga og akvaedum laga um vatryggingastarfsemi.

begar tekin er akvordun um frjdls slit félagsins skal leggja fyrir Fjarmalaeftiriitid greinargerd um
duppgerdar vatryggingaskuldbindingar félagsins og a hvern hatt eetlunin sé ad ljika peim.

Um félagsslitin ad 68ru leyti fer samkvaemt videigandi akvaedum hlutafélagalaga og akvaedum laga um
vatryggingarstarfsemi.

28. gr. Breyting a sampykktum félagsins
Sampykktum félagsins ma einungis breyta & léglegum hluthafafundi félagsins, enda sé pessi getid i
fundarbodi ad slik breyting sé fyrirhugud og i hverju han felst i meginatridum. Akvordun verdur pvi
adeins gild ad hun hljéti sampykki minnst 2/3 greiddra atkveeda, svo og sampykki hluthafa sem rada

yfir minnst 2/3 hlutum pess hlutafjar sem farid er med atkvaedi fyrir a hluthafafundinum, sbr. p6 akvaedi
i tbgum um hlutafélog sem leggja rikari kréfur & sampykki fyrir breytingum a sampykktum.

Pannig sampykkt i Reykjavik, 16. mars 2016.

F.h. stjérnar Vatryggingafélags Islands hf.

A run (Mg pe U e;’fo[a/é/lt/
|

/ Sigrun Raéa Olafsdéttir, forstjori
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Skyrsla og yfirlysing stjornar og forstjora

Samstedureikningur Vatryggingafélags Islands hf. (,,félagid® eda "VIS") fyrir arid 2015 er gerdur { samraemi vid
alpjoolega reikningsskilastadla (IFRS) eins og peir hafa verid stadfestir af Evrépusambandinu. Adalstarfsemi
félagsins felst { vatryggingastarfsemi og fjarfestingum. Samsteduarsreikningurinn hefur ad geyma arsreikning
félagsins og dotturfélags pess Liftryggingafélags Islands hf. sem visad er til { heild sinni sem ,,samsteedunnar,

Rekstur

Samkvamt rekstrarreikningi og yfirliti um heildarafkomu nam hagnadur samstedunnar 4 arinu 2015 2.076
milljonum kréna (2014 nam hagnadurinn 1.240 milljonum kréna). Samkvemt efnahagsreikningi nema eignir
samstedunnar 44.874 (2014: 46.330) milljonum kréna og bokfert eigid fé nam { arslok 17.552 (2014: 19.180)
milljionum kréna. A arinu 2015 var medalfjoldi stodugilda 191 hja félaginu (2014: 195).

I lok 4rs 2015 breytti félagid um reikningsskilaadferd vid mat 4 vatryggingaskuld 1 tengslum vid innleidingu 4
16ggj6f um vatryggingastarfsemi, Solvency 11 sem taka mun gildi hér 4 landi snemma ars 2016. Upptaka nyrrar
l6ggjafar pydir medal annars ad ahatta { rekstri félagsins er nd meeld med 6drum heetti en 4dur. Dessi breyting
hefur 1 f6r med sér ahrif 4 sté0u eigin fjar, vatryggingaskuldar og tekjuskatts og eru rekstrarreikningur arsins
2014 og efnahagsreikningar aranna 2013 og 2014 lagadir ad breytingunni. Vatryggingaskuld { arsbyrjun 2014
lzekkar um 5.001 milljon kréna og eigid fé hakkar um 3.694 milljonir kréna vegna pessa, en nanar er fjallad um
breytingarnar { skyringu 4.

[ arslok var gert virdisprof a fjarfestingu félagsins i nyju hugbunadarkerfi. Astzdur pessa eru m.a. ad
innleidingartimi og kostnadur vid kerfid hefur reynst umtalsvert meiri en gert hafdi verid rad fyrir. Vantingar
eru um rekstrarhagredi af kerfinu { samanburdi vid niverandi hugbinadarkerfi, en p6 ekki i peim mali sem
reiknad var med vid kaup pess. Félagid hefur 4 sidastlidnum arum unnid ad vidamiklum endurbétum 4 innri
ferlum sinum til ad auka skilvitkni 4 sama tima og unnid hefur verid ad innleidingu kerfisins. Nidurstada
virdisprofsins leiddi til pess ad kerfid var faert nidur ad fullu. Nidurferslan nam 1.430 milljionum kréna. Ahrif 4
gjaldpol félagsins og ardgreidslumbguleika eru engin. Virdisryrnunin hefur ekki ahrif 4 fyrirhugada nytingu
télagsins 4 hugbinadinum sem nu er axtlad ad verdi tekinn { notkun um mitt ar 2016.

Félagid sendi fra sér tilkynningu pann 18. jandar 2016 pess efnis ad gengid hefdi verid til samninga um dtgafu
og s6lu 4 vikjandi skuldabréfum ad nafnverdi 2.500 milljénir kréna. Hin njju skuldabréf eru vaxtagreioslubréf
og bera 5,25% fasta verétryggéa vexti. Skuldabréfin eru til 30 ara en { bréfunum er uppgreidsluheimild og
prepahaekkun { voxtum upp 1 6,25% eftir 10 4r. Utgafan mun tilheyra eiginfjarpeetti 2 (Tier 2) sem midar ad pvl
a0 gera fjarmagnsskipan felagsms sem hagkvemasta. Nanar er sagt fra utgafunni { skyringu 30 {
arsreikningnum.

Hlutafé og sampykktir

Skrad hlutafé félagsins nam { lok arsins 2.438 milljonum krona, og er hver hlutur { félaginu ein kréna ad
nafnverdi. Hlutaféd er { einum flokki sem skradur er 4 Nasdaq Iceland. Allir hlutir eru { sama flokki og njota
somu réttinda.

Félagid keypti eigin hluti 4 arinu 2015 { samremi vid endurkaupadatlanir félagsins. Voru 4 arinu alls keyptir 142
milljén hlutir fyrir 1.216 milljénir kréna og a félagid nu 5,83% hlutafjar. Framkvaemd endurkaupadatlunar lauk
30. névember 2015 og hafa engir eigin hlutir verid keyptir sidan.

Hluthafar voru 1.067 { arsbyrjun og 989 1 arslok.

Stjorn félagsins mun 4 adalfundi leggja til ad félagid greidi hluth6fum ard sem nemur kr. 2,17 4 hlut fyrir arid

2015, eda um 5.000 milljonir kréna. AO 60ru leyti er visad i arsreikninginn um breytingar 4 eigin fé
samstedunnar og radstdfun hagnadar.
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Skyrsla og yfirlysing stjornar og forstjora

Tiu staerstu hluthafar { arslok voru:

Nafn hluthafa Eignarhlutur
Lifeytissjodur verzlunarmanna 9,3%
Stefnir - 1S 15 7,7%
Gildi - lifeyrissjédur 6,6%
Virding safnreikningur 5,7%
Oskabein ehf. 5,5%
Lifeyrirssj. starfsm.rik. A-deild 5,0%
Stapi lifeyrissjédur 2.5%
Sameinadi lifeyrissjodurinn 2,5%
Steinunn Margrét Témasdottir 2,5%
Kvika banki hf. 2,4%
Stjornarhaettir

Um stjornarheetti vatryggingafélaga er fjallad { l6gum um vatryggingastarfsemi, 16gum um hlutafélog,
sampykktum og starfsreglum stjérnar félagsins. VIS hefur fylgt framangreindu en auk pess telur stjorn VIS
stjornarheetti félagsins { samremi vid leidbeiningar Vidskiptarads Islands, Nasdaq Iceland hf. og Samtaka
atvinnulifsins um  stjérnarhaetti fyrirtaekja ad pvi undanskildu ad stjérn hefur ekki skipad sérstaka
tilnefningarnefnd. 1 samremi vid ofangreindar leidbeiningar um géda stjérnarhetti og 16g um érsreikninga
hefur stjérn félagsins utbuid stjérnarhattayfirlysingu sem birt verdur i arsskyrslu félagsins og sem fylgirit med
arsreikningi.

Yfirlysing stjornar og forstjora

Samkvaemt bestu vitneskju er pad 4lit okkar ad samstedureikningur Vatryggingafélags {slands hf. gefi glogea
mynd af rekstrarafkomu samstedunnar 4 arinu 2015 og eignum, skuldum og fjarhagsst6du hennar pann 31.
desember 2015. Jafnframt er pad dlit okkar ad samstedureikningurinn og skyrsla stjérnar og forstjéra geymi
gloggt viirlit um préun og arangur i rekstri samstedunnar, st6du hennar { arslok og Iysi helstu dhattupattum
sem samstedan byr vid. Frekari upplysingar sem tengjast ahezttustyringu méd finna { skyringu 27 {
arsreikningnum.

Stjorn og forstjori Vatryggingafélags Tslands hf. hafa i dag farid yfir samstzedureikning félagsins fyrir 4rid 2015

og stadfesta hann med undirritun sinni. Stjérn og forstjori leggja til vid adalfund félagsins ad sampykkja
arsreikninginn.

Reykjavik, 24. febraar 2016

I stjorn

Herdfs Drofn Fjeldsted Jostein Sérvoll
stjornarformadur varaformadur
Bjarni Brynjélfsson Helga Jonsdottir

Gudmundur Pordarson

Forstjori

Sigrin Ragna Olafsdottir
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og hluthafa Vatryggingafélags Islands hf.

Vid  héfum  endurskodad medfylgjandi  samstadudrsteikning  Vatryggingafélags Islands hf. fyrir 4rid 2015.
Arsreikningurinn hefur ad geyma rekstrarreikning og yfirlit um heildarafkomu, efnahagsreikning, eiginfjaryfirlit,
sj60streymisyfitlit, upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrg(’i stjornar og forstjora a arsreikningnum

Stjorn og forstjori eru abyrg fyrir gerd og glogeri framsetningu arsreikningsins { samremi vid alpjédlega
reikningsskilastadla, eins og peir hafa verid stadfestir af Evrépusambandinu. Stjérn og forstjori eru einnig abyrg fyrir
pvi innra eftirliti sem pau telja naudsynlegt til a0 gera peim kleift ad setja fram arsreikning sem er an verulegra
annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Abyrgd endurskodanda

Abyrgé okkar felst { pvi 4liti sem vid latum { 1js 4 arsreikningnum 4 grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad var {
samrami vid alpjédlega endurskodunarstadla. Samkvaemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum og skipuleggja
og haga endurskoduninni pannig ad nagjanleg vissa faist um hvort arsreikningurinn sé an verulegra annmarka.

Endurskodun felur { sér adgerdir til stadfestingar a fjarhedum og skyringum { 4rsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggist 4 faglegu mati endurskodandans, par med talid a peirri hettu ad verulegir annmarkar
séu 4 arsreikningnum, hvort sem er af véldum sviksemi eda mistaka. Vid dhaettumatid er tekid tillit til pess innra eftirlits
sem vardar gerd og glogea framsetningu arsreikningsins, til pess ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en
ekki til pess ad gefa alit 4 virkni innra eftirlits félagsins. Endurskodun felur einnig { sér mat 4 pvi hvort
reikningsskilaadferdir og reikningshaldslegt mat sem stjornendur nota vid gerd arsreikningsins séu videigandi sem og
mat 4 framsetningu hans { heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad negilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.

Alit

Pad er alit okkar ad samsteduarsreikningur Vatryggingafélags Islands hf. gefi glogga mynd af afkomu samstadunnar 4
arinu 2015, fjarhagsst6du hennar 31. desember 2015 og breytingu 4 handbzru £é 4 drinu 2015, i samrami vid alpjédlega
reikningsskilastadla eins og peir hafa verid stadfestir af Evrépusambandinu.

Stadfesting vegna skyrslu stjornar

I samremi vid dkvadi 2. mgt. 104 gt. laga nr. 3/2006 um érsreikninga stadfestum vid samkvamt okkar bestu vitund ad
i skyrslu stjornar sem fylgir arsreikningi pessum eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita { samremi vid 16g um
arsreikninga og koma ekki fram { skyringum.

Reykjavik, 24. febraar 2016

KPMG ehf.

Hlynur Sigurdsson

Semundur Valdimarsson



Rekstrarreikningur og yfirlit um heildarafkomu arsins 2015

Skyr.
TOGIOLA ALSINS .eveiiiiiiiii s
Hluti endurtryggjenda { 10gjaldatekjum ....c..ceuveeureciricireciricincirecireereeereeeiennes
Eigin iogjold 7
FJArmunateRjur ..o s 8
Gangvirdisbreytingar fArEIZNA ......c.ovceuvecurecurierrierriereieeeeeeeeseeeeeese e eseaes 8
Fjarfestingatekjur
ADTAL TERJUL oottt
Heildartekjur
THOM ALSINS et
Hluti endurtryggijenda { fj0num ...
Eigin tjon 9
Breyting 4 ahaettualagl ......cccvvivviiiviiiiiiiiciiccc 24
ReKSrATKOSINAUL ....vvniiiiiicicieiictee s 10
Virdisryrnun 6efnislegra e1gNa ... 15
VaRtagiOld ....cecveiiiiiiiici e
Virdisryrnun vioskiptakrafna ... 11
Heildargjold
Hagnadur fyrir tekjuskatta
TERJUSKALLAL .ottt et enaes 12
Heildarhagnadur arsins
Hagnadur 4 hlut:
Hagnadur 4 hlut og pynntur hagnadur 4 hlut ......ccceveeveencncnecnecnereennes 13

2015 2014 *

16.596.739 15.958.546
(581.220) (602.823)
16.015.519 15.355.723
464.222 654.142
3.611.893 1.784.816
4.076.115 2.438.958
166.096 163.429
20.257.730 17.958.110
(12.732.260) (12.837.147)
20.055 177.862
(12.712.205) (12.659.285)
(66.460) (29.407)
(4.077.392) (3.918.914)
(1.429.988) 0
(3.347) (2.792)
31.499 (28.278)
(18.257.893) (16.638.677)
1.999.837 1.319.433
75.954 (79.077)
2.075.791 1.240.356
0,87 0,50

* [ arslok 2015 breytti félagid um reikningsskilaadferd vid mat 4 vatryggingaskuld. Samanburdarfjarhzdum vegna arsins 2014

hefur veri®d breytt til samramis vid nyja adferd. Visad er { skyringu 4 um ahrif breytingarinnar.

Skyringar 4 bladsidum 9-34 eru 6adskiljanlegur hluti af arsreikningnum.
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Efnahagsreikningur 31. desember 2015

Skyr.
Eignir
RekstrarfaArmunit .......ccvecvicrricirieiicereeeeeeeenee s 14
OefNiSIEGAT CIGNIT .vvvvvvvrsenrseveessseeessesssssssesseesssssssssssesssssssssens 15
SKALEEIZN ..ueeveieciicireetr ettt 12
Fjareignir 4 gangvirdi gegnum reKStur ......cvveuveecurecrreecnveecnnee. 16
Fjareignir haldi® til gjalddaga .........ccccoecveeuvncivncvnccnccnccnns 16
Skuldabréf og adrar langtimakrSfur ......cceveceecevicevicvicnee 16
Fjarfestingar med fjarfestingardhattu liftryggingataka .......... 17
ViOSKIPLAKIOTUL ... 18
Endurtryg@in@aeignir ......c.cvceeeceeenceeenceeeeeeneeeereieeeeeeseeenes 19
ADLAL RIGKUL oo 20
Handb@rt £& ..., 21
Eignir samtals
Eigid fé
HIUALE .o
Loghbundinn varasjodur ...
Oradstafad eigid f& oo
Eigio fé samtals 22
Skuldir
Tekjuskattsskuldbinding ........c.cccvecurciricirncnncricrerceenes 12
Vatryg@ingaskuld ..o 24

Liftryggingaskuld med fjarfestingaraheettu liftryggingataka .. 17
Vidskiptaskuldir og adratr skuldif ......ccoccceveeerecrnecrecireennenenn. 25

Skuldir samtals

Eigid fé og skuldir samtals

31.12.2015 31.12.2014 * 1.1.2014 *
166.263 117.553 126.848
880.725 2.054.227 978.113
360.850 0 0

27.837.680 28.880.089 29.438.641
4.319.826 4.284.837 4.288.871
48.431 93.145 191.067
1.338.485 1.284.696 1.221.236
5.482.145 5.283.955 4.925.815
1.255.208 1.391.507 1.424.764
1.756.206 1.540.480 994.058
1.428.183 1.399.904 2.661.796
44.874.001 46.330.394 46.251.209
2.296.437 2.438.481 2.502.481
625.620 625.620 625.620
14.629.991 16.116.300 17.189.666
17.552.048 19.180.401 20.317.767
0 1.005.512 1.189.952
23.465.959 23.208.048 22.082.343
1.338.485 1.284.696 1.221.236
2.517.509 1.651.737 1.439.911
27.321.953 27.149.993 25.933.442
44.874.001 46.330.394 46.251.209

* T arslok 2015 breytti félagid um reikningsskilaadferd vid mat 4 vatryggingaskuld. Samanburdarfjarhadum vegna arsins 2014

hefur veri®d breytt til samramis vid nyja adferd. Visad er { skyringu 4 um ahrif breytingarinnar.

Skyringar 4 bladsidum 9-34 eru 6adskiljanlegur hluti af arsreikningnum.
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Eiginfjaryfirlit ariéd 2015

Eigid £é 31.12.2013 ..o

Ahtif breytinga 4 reikningsskilaadferd

Eigid fé 1.1.2014 *

Heildarhagnadur arsins

Keyptir eigin hlutir .

Greiddur ardur 0,73165 kr. 4 hlut ....

Eigio fé 31.12.2014 *

Heildarhagnadur arsins

Keyptir eigin hlutir .

Greiddur ardur 1,03 kr. 4 hlut

Eigid £é 31.12.2015 .....ccvvvvienee.

Hlutafé Légbundinn Oradstafad Samtals
varasjodur eigid fé

2.502.481 625.620 13.496.083 16.624.184
3.693.583 3.693.583

2.502.481 625.620 17.189.666 20.317.767
1.240.356 1.240.356
(64.000) (482.781) (546.782)
(1.830.940) (1.830.940)

2.438.481 625.620 16.116.301 19.180.401
2.075.791 2.075.791
(142.044) (1.074.155) (1.216.199)
(2.487.945) (2.487.945)

2.296.437 625.620 14.629.992 17.552.048

* [ arslok 2015 breytti félagi® um reikningsskilaadferd vid mat 4 vatryggingaskuld. Samanburdarfjarhedum vegna arsins 2014 hefur verid breytt til

samremis vid nyja adferd. Visad er i skyringu 4 um ahrif breytingarinnar.

Skyringar 4 bladsidum 9-34 eru 6adskiljanlegur hluti af arsreikningnum.
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Sjodstreymisyfirlit arsins 2015

Rekstrarhreyfingar

Heildarhagnadur Arsing .......ccceevieenieenicinienieccneeeeeenenenne

Rekstrarlioir sem hafa ekki ahrif 4 handbert fé:

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold .........coeeveivenivencvnivinivennees
Gangvirdisbreyting fAreigna ........cccvveerecuieceriemriemrienreenreennenenn.
Soluhagnadur rekstrarfjarmuna .....occveeeeveeurecureecreeneecreeeeneeees
Adrar skuldbindIngar .....c..cccvvcuviciniciniciccce e
Afskriftit Og VITOISITINUN eeveeiieiieereeeieeereeeeeseseeseseeseseeseseesesenne

Breytingar 4 rekstrartengdum eignum og skuldum:

Tekjuskattsskuldbinding / skatteign, (lekkun) .oocvceeveevereerenneee
Fjareignit, JeKKUN ..o
Skuldabréf og adrar langtimakrofur, lekkun ...,
Vidskiptakrofur, (haeekKun) ...,
Endurtryggingaeignir, lakkun ..o,
Adrar eignir, (haekkun) ..o
Vitryggingaskuld, haekKun .....c.ccoeeieicnicicccnerececnn.
Vidskiptaskuldir og adrar skuldir, haekkun .....ccocccvvenicinicneane.

Handbaert fé fra rekstri an vaxta og skatta

Innborgadar vaxtatekjur ...
INNbOLrgadur ALGUL ...cocviiiciriccc e
Greidd fjarmagnsgjold ...
Greiddir tekjuskattar ..o

Handbaert fé fra rekstri

Fjarfestingahreyfingar

Keyptir rekstrarfarmunit .....oceeeeeeeerieeeierieeeeeeeeenseeeeseneaenne
Seldir rekStrarfjArMUNIT ..c.covecviciricirececece e
Keyptur hugblnadur ......cccccvieuiciriciniciricireiseeieeeseeeseeeseesesenne
Breyting 4 fjareignum sem haldio er til gjalddaga ..o,

Fjarmognunarhreyfingar

Keyptir eigint RIULIE «.oveeeeieeiieiricircceeeee e
GrelddUt AU .oviveiceiicieceieee ettt sas s b as

Hazkkun (lekkun) handbaers fJr ...cevecevecerecricrcrceecreceeen.
Handbzrt £€ { upphatl Ars ..ceeeceeececeicenecreeeeececeeeeeieee
Ahrif gengisbreytinga 4 handb@rt £é ....rvvvvveiesnerrvvrroesesssreerssinnns

Handbaert £é 110K QLS wovivviveieeiceeceiceecececeeeeeeeeeee e
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2015 2014 *

2.075.791 1.240.356
(460.876) (651.649)
(3.611.893) (1.784.816)
(1.432) (10.171)
(6.924) 3.969
1.555.582 113.121
(1.366.362) (184.795)
3.898.672 1.465.661
44714 97.922
(207.510) (358.140)
136.298 34.574
(217.143) (546.421)
303.179 1.128.655
1.101.683 680.215
3.243.779 1.228.481
1.094.872 1.387.033
104.138 85.778
(3.347) (2.792)
(263.517) (476.274)
4.175.926 2.222.226
(100.579) (36.821)
1.432 10.203
(330.211) (1.143.151)
0 16.485
(429.358) (1.153.284)
(1.216.198) (546.781)
(2.487.945) (1.830.940)
(3.704.143) (2.377.721)
42.425 (1.308.779)
1.399.904 2.661.796
(14.146) 46.887
1.428.183 1.399.904

* [ arslok 2015 breytti félagid um reikningsskilaadferd vid mat 4 vatryggingaskuld. Samanburdarfjarhzdum vegna arsins 2014

hefur veri®d breytt til samramis vid nyja adferd. Visad er { skyringu 4 um ahrif breytingarinnar.

Skyringar 4 bladsidum 9-34 eru 6adskiljanlegur hluti af arsreikningnum.
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Skyringar

1.

Starfsemi

Vatryggingafélag Tslands hf,, hér eftir nefnt félagid, samstedan eda VIS, er hlutafélag og starfar 4 grundvelli laga nr. 56/2010 um
vatryggingastarfsemi og laga nr. 2/1995 um hlutafélég. Hofudstddvar félagsins eru { Armula 3, Reykjavik.

Samstadudrsreikningur Vétryggingafélags fslands hf. hefur ad geyma arsreikning félagsins og détrurfélags pess, Liftryggingafélags fslands hf.
(Liffs). Samstedan starfar 4 svidi skadatrygginga, liftrygginga og fjarmdla. Fjarmalaeftirlitid hefur eftirlit med starfsemi samstedunnar 4
grundvelli laga nr. 87/1998 um opinbert eftitlit med fjairmélastarfsemi.

Grundvollur reikningsskila

Samsteduarsreikningurinn er gerdur { samrami vid alpjédlega reikningsskilastadla eins og peir hafa verid stadfestir af Evrépusambandinu.
Arsreikningurinn er jafnframt { samraemi vid 16g um arsreikninga. Arsreikningurinn var sampykktur og leyfdur til birtingar 4 stjérnarfundi pann
24. febraar 2016. Samantekt 4 helstu reikningsskilaadferdum samstedunnar er ad finna i skyringu 31.

Starfrakslu- og framsetningargjaldmidill

Samsteduarsreikningurinn er gerdur og birtur { islenskum krénum, sem er starfraekslugjaldmidill félagsins. Fjarhedir eru birtar { pusundum
kréna nema annad sé tekid fram.

Breyting & reikningsskilaadferd

T 4rslok 2015 breytti félagi® um reikningsskilaadferd vid mat 4 vatryggingaskuld og er mat 4 skuldinni { arslok i samrami vid matsreglur Solvency
II, sji ndnar { skyringu 24. Telja stjérnendur félagsins ad breytt mat 4 vatryggingaskuld gefi gleggri mynd af st6ou félagsins og rekstri pess {
heild. Ahrif breytingarinnar er eftirfarandi:

Ahrif breytinga 4 reikningsskilaadferd

Adur birtar Ahrif Uppfatd stada
fjathadir 2014 breytinga 2014

Rekstrarreikningur
FAgIN 0GJOIA ovvvvrerieiceeiiieciie it 15.420.013 (64.290) 15.355.723
Eigin 0N ..o OO (12.118.691) (540.594) (12.659.285)
Breyting 4 Ah@ttUAlag] .....cvecvecveciciiiii 0 (29.407) (29.407)
Tekjuskattur .....ccvvriverveeeisesiiinnns s (243.705) 164.628 (79.077)
SAMULALS <..ovovvvveit e 3.057.617 (469.663) 2.587.954

Adur birtar Uppferd

fjarhaoir Ahrif stada
1.1.2014 breytinga 1.1.2014

Efnahagsreikningur
Skatteign (tekjuskattsskuldbinding) ...... e 115.402 (115.402) 0
Enduttryg@ingaeiGnir .......cceueieeirireiiniiiiisescisissssssssss e 1.426.354 (1.590) 1.424.764
Adrar eignir ........... OO 44.826.445 0 44.826.445
FAGNIT SAMLALS ovvvvvocvvirirceeesi ittt 46.368.201 (116.992) 46.251.209
OFAOSTAAD EIGID FE crvrrrsrrvvevrrrrrresssssssiessssseeessssssssssssssss s ssssssssssss s ssssseees 13.496.083 3.693.583 17.189.666
Adrir eiginfjarlidir e 3.128.101 0 3.128.101
Figi® fEé SAMILALS w.ovvvveoviiririecies s . 16.624.184 3.693.583 20.317.767
Vatryg@ingaskuld ... s 27.082.870 (5.000.527) 22.082.343
Tekjuskattsskuldbinding s 0 1.189.952 1.189.952
ADAL SKULIE covovvivvvi st 2.661.147 0 2.661.147
Skuldir samtals et s et 29.744.017 (3.810.575) 25.933.442

Samanburdarfjarhaedum i skyringum hefur verid breytt til samraemis vid breytingar sem urdu vid ad taka upp nyja reikningsskilaadferd vid mat 4
vatryggingaskuld. 1 tengslum vid breytingu 4 mat tjénaskuldar hafa fjarfestingatekjur vegna vitryggingastarfsemi 4 arinu 2014 veri®
endurreiknadar.
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Reikningshaldslegt mat

Vid gerd arsreiknings purfa stjérnendur, { samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla, ad taka dkvardanir, meta og draga alyktanir sem hafa ahrif
4 eignir og skuldir 4 reikningsskiladegi, upplysingar i skyringum og tekjur og gj6ld. Vid mat og alyktanir er byggt 4 reynslu og ymsum 6drum
pattum sem taldir eru videigandi og mynda grundvéll peirra dkvardana sem teknar eru um bokfart verd eigna og skulda sem ekki ligeur fyrir

med 6drum haetti.

Reglulega er farid yfir mat og forsendur. Breytingar 4 reikningshaldslegu mati eru ferdar 4 pvi timabili sem paer eiga sér stad.

Stjornendur hafa gefid sér forsendur um og lagt reikningshaldslegt mat 4 eftirfarandi lidi sem hafa veruleg ahrif 4 reikningsskil samstedunnar:

- vatryggingaskuld sja skyringu nr. 24

- fjareignir sja skyringar nr. 16 og 26.2

- 6efnislegar eignir sja skyringu nr.15

- virdisryrnun vidskiptakrafna sja skyringu nr 11

Starfspattagreining

Samstedunni er skipt { prjd rekstrarstarfspatti: Skadatryggingarekstur, liftryggingarekstur og fjarmalarekstur samkvamt skipulagi og innri

upplysingagjof samstedunnar.

Afkoma starfspattanna fyrir 4rid 2015 var eftirfarandi:

10GJOI ALSINS ..ovveveiiiiiiicii e

Hluti endurtryggjenda { idgjaldatekjum .........cccooevvvvricivcrciiciiciinnnns

Fjarfestingatekjur ............ s

ADLAL LEKJUL oot
Heildartekjur .....coovvvviviniiniiiniiccicin,

Tjon arsins s

Hluti endurtryggjenda { j0num ..o

Breyting 4 dhettualagi ...

ReKStrarkOStNAOUL ..vvvveceeeiiiiriririeiereeereieie s seeees

Virdisryrnun 6efnislegra €igna ........cccevviveviivinincincincicicinn.
Vaxtagiold ... s

Virdisryrnun vidskiptakrafna s

Rekstrarafkoma starfSPAtta .......eeveeirienieniinceeciecrecieseecc s

TEKJUSKALLAL ..o

Hagnadur 4rsins RO

Skadatrygginga-  Liftrygginga- Fjarmala-

rekstur rekstur rekstur Samtals
15.585.809 1.010.929 0 16.596.739
(417.217) (164.003) 0 (581.220)
1.111.795 33.418 2.930.902 4.076.115
166.096 0 0 166.096
16.446.483 880.344 2.930.902 20.257.730
(12.454.784) (277.476) 0 (12.732.260)
(79.673) 99.727 0 20.055
(105.703) 39.243 0 (66.460)
(3.284.335) (276.134) (516.923) (4.077.392)
(1.429.988) 0 0 (1.429.988)
0 0 (3.347) (3.347)
0 0 31.499 31.499
(907.999) 465.705 2.442.131 1.999.837
....................... 75.954
..... 2.075.791

Afskriftir medal starfspattarins skadatrygginga eru 67 milljonir kréna og fjarmalarekstrar 2 milljénir kréna. Fjarfestingar medal starfspattaring

skadatrygginga eru 431 milljén kréna. Virdisryrnun hugbinadar medal skadatrygginga er 1.430 milljénir kréna.

Samstedudrsreikningur Vitryggingafélags Islands hf. 2015
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6. Starfspattagreining (frh.)

Eignir og skuldir starfspattanna 31. desember 2015 voru eftirfarandi:

Skadatrygginga-  Liftrygginga- Fjarmala-
rekstur rekstur rekstur Samtals

Eignir
Fjarfestingaverobréf ......... s 28.004.236 1.245.107 2.956.593 32.205.936
Fjarfestingar med fjarfestingarahattu liftryggingataka ......cccovviiciiiiinnnns 0 1.338.485 0 1.338.485
Endurtryggingacigit ........cocovvveeeriecrnnnn. et 1.122.942 121.647 0 1.244.589
Handb@rt fé ... 1.120.029 308.154 0 1.428.183
Vidskiptakrofur 0g a01ar €IgNir ...u..uecveuecverveeceeeeieeisssse s 3.627.694 0 5.029.114 8.656.808
Eignit StarfSPALta ...ovvcvvriiecie s 33.874.901 3.013.393 7.985.707 44.874.001
Skuldir
Vatryggingaskuld ... 22.733.855 732.105 0 23.465.959
Liftryggingaskuld med fjarfestingarahzattu liftryggingataka ........cccccvveneeee 0 1.338.485 0 1.338.485
AOTAL SKULIL oot 2.382.032 135.477 0 2.517.509
Skuldir starfSpatta .......cocevvvverrveciennnnn. e 25.115.887 2.206.067 0 27.321.953
Afkoma starfspattanna fyrir arid 2014 var eftirfarandi:

Skadatrygginga-  Liftrygginga- Fjarmala-

rekstur rekstur rekstur Samtals

TOGIOI ALSINS w.vvvrvvirircreeitcer s 15.034.515 924.031 0 15.958.546
Hluti endurtryggjenda { idgjaldatekjum .................... (447.150) (155.673) 0 (602.823)
FJArfestingatekjur .. 987.218 33.380 1.418.360 2.438.958
Adrar tekjur ... OO 163.429 0 0 163.429
Heildartekjur ......cooeevvrrinneinciinriieiecis e 15.738.012 801.738 1.418.360 17.958.110
Tjon érsins OO (12.492.656) (344.492) 0 (12.837.147)
Hluti endurtryggjenda { ONUM ....oovvveieierieiicineccccians 29.661 148.201 0 177.862
Breyting 4 dhattudlagi ......cccoevvvvrinniinciecnnn, (36.935) 7.527 0 (29.407)
RekStrarkOStNAOUL ...u.cveeveveciriiiiciee st (3.161.703) (256.820) (500.392) (3.918.914)
Vaxtagiold ..o, OO 0 0 (2.792) (2.792)
Virdisryrnun vidskiptakrafna ..o 0 0 (28.278) (28.278)
Rekstrarafkoma starfspatta ... s 76.380 356.155 886.898 1.319.433
TERJUSKALLAL cvvvovivicticicicti bbb R AR R (79.077)
HAGNAOUL ALSINS oovoivicvicvicicictcie bR R R AR 1.240.356

Afskriftir medal starfspattarins skadatrygginga eru 55 milljonir kréna og fjarmalarekstrar 2 milljonir kréna. Fjarfestingar medal starfspattarins
skadatrygginga eru 1.180 milljénir kréna.

Eignir og skuldir starfspattanna 31. desember 2014 voru eftirfarandi:

Skadatrygginga-  Liftrygginga Fjarmala-
rekstur rekstur rekstur Samtals

Eignir

Fjarfestingaverdbréf ... 30.463.687 1.917.159 877.225 33.258.071
Fjarfestingar med fjarfestingardhettu liftryggingataka ......ccccovcvecvcicicencee. 0 1.284.696 0 1.284.696
Enduttryggingaeignir ..o 1.264.138 122.791 0 1.386.929
Handbart & ..o, 1.261.082 138.823 0 1.399.905
Vidskiptakrofur 0g a0rar €IGNIL ....ccvcvcvrveveicininieie e 3.519.149 0 5.481.044 9.000.793
Eignir starfSPAtta ......coovvevvvverinriecienieseecenieinens 36.508.056 3.463.469 6.358.869 46.330.393
Skuldir

Vitryggingaskuld ..o 22.410.524 797.524 0 23.208.048
Liftryggingaskuld med fjarfestingarahaettu liftryggingataka 0 1.284.696 0 1.284.696
Adrar skuldif ......evveerreenene. s 2.576.801 80.449 0 2.657.250
Skuldit StALFSPALLA covvvvvrrirerircieeerires s 24.987.325 2.162.668 0 27.149.993
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6. Starfspattagreining (frh.)

Skada- og liftryggingarekstur mynda vatryggingarekstur sem greinist pannig 4 arinu 2015:

Sjo6- og Logbodnar Adrar Almennar
Eigna- farm- Skutekja- Skutekja- abyrgda- Slysa og sjukra-
tryggingar tryggingar tryggingar tryggingar tryggingar tryggingar
18gj61d ArSing ouveveecierieierienines 3.714.075 425.865 5.308.057 2.239.505 912.766 1.745.813
TION ArSINS oo (2.578.516) (275.783) (4.723.163) (2.056.056) (235.694) (1.604.904)
Breyting 4 dhaettualagi .................. 634 (14.490) (19.449) (8.281) (31.499) (18.793)
Rekstrarkostnadur (822.518) (104.5106) (1.080.470) (445.361) (224.743) (367.709)
Til endurtryggjenda . (180.420) (68.164) (29.301) (1.880) (178.440) (37.470)
Fjarfestingatekjur 122.476 10.467 502.176 65.609 133.080 174.650
Adrar tekjur oo 81.615 4.566 66.221 6.479 2.470 4.745
Hagnadur (tap) ......ccccoeeveverninnnn. 337.347 (22.055) 24.072 (199.984) 377.940 (103.668)
Frumtryggingar Erlendar
Liftrygeingar  Heilsutryggingar alls Endurtryggingar Samtals
18gj61d ALSINS wovveevieciic 556.379 454.550 15.357.011 1.239.728 16.596.739
THON ALSINS wovoveiiiiriieies s (88.443) (189.033) (11.751.593) (980.667) (12.732.260)
Breyting 4 dhaettudlag ....ovecveeeecieciece 13.046 26.197 (52.634) (13.8206) (66.460)
RekstrarkoStnadur .......ccc.ovveiveveniisiieiissisissiiians (155.295) (120.839) (3.321.449) (239.020) (3.560.469)
Til endurtryggjenda ..., (41.299) (22.977) (559.951) (1.215) (561.166)
Fjarfestingatekjur ..o 15.663 17.753 1.041.876 103.337 1.145.213
Adrar tekjur .o 0 0 166.096 0 166.096
Hagnadur ..., 300.052 165.651 879.356 108.337 987.693
Vitrdistyrnun GefNiSIeEra CIZNA .....c.ccuiiiiiiiiiiic s (1.429.988)
TTAP vttt AR (442.294)
Skada- og liftryggingarekstur mynda vatryggingarekstur sem greinist pannig 4 arinu 2014:
Sjo- og Logbodnar Adrar Almennar
Eigna- farm- Skutekja- Skutekja- abyrgda- Slysa og sjukra-
tryggingar tryggingar tryggingar tryggingar tryggingar tryggingar
18gj6ld ArSinS ouvvveveecieiiriiiiiines 3.729.132 413.095 5.055.766 2.188.699 878.111 1.575.378
TjOn ALSINS coovverrvrecireinieniens (2.590.870) (256.580) (4.982.096) (1.687.397) (801.076) (1.420.903)
Breyting 4 dhzttualagi .................. (37.284) 20.196 (11.918) (2.476) (1.944) (5.194)
Rekstrarkostnadur ... (811.977) (89.687) (1.082.911) (471.657) (188.981) (327.894)
Til endurtryggjenda .....cccccvvnnec (191.849) (73.590) (15.995) (1.732) (104.473) (28.887)
Fjarfestingatekjur ....oooovvevveennee 112.612 9.669 440.201 57.827 127.049 153.592
Adrar tekjur 50.747 3.599 109.083 0 0 0
Hagnaduf (tap) ......cccoeeevrievvinnnnns 260.511 26.702 (487.870) 83.264 (91.314) (53.908)
Frumtryggingar Etlendar
Liftrygoingar  Heilsutryggingar alls Endurtryggingar Samtals
1861 ALSINS wovvevririeciiiiici e 529.401 394.630 14.764.211 1.194.335 15.958.546
Tjon arsins s (179.595) (164.897) (12.083.413) (753.734) (12.837.147)
Breyting 4 dhaettudlagi ...cvvecveeceeveciieic 2.243 5.285 (31.092) 1.685 (29.407)
RekstrarkOStNadUL .....c.cvverveeieeiecieieiicce e (149.323) (107.534) (3.229.963) (188.559) (3.418.522)
Til endurtryggjenda ... 14.423 (21.837) (423.940) (1.021) (424.961)
Fjarfestingatekjur ....co.coovvevveeveiecciencceeece s 14.812 18.568 934.330 86.268 1.020.598
ADFAL LEKJUL oot 0 0 163.429 0 163.429
HAgnaour ... 231.961 124.215 93.562 338.974 432.535
7. Eigin idgjold
2015 2014
BOKEFRLD IOZIOLA w.ovvvivreieiiicieiicic st 17.038.638 16.108.462
Hluti endUrtryZ@IEnda c..cucuucueiiiiiiiciiiciciie ittt (592.894) (607.518)
Breyting 4 10gjaldaskuld ... s (441.899) (149.91¢6)
Breyting 4 hluta endurtryggjenda 1 10gjaldaskuld ..........cocuviciiiiniiiiniiiicccce s 11.674 4.696
Eigint 10@JOLA...o.viiviiiriiieciici et 16.015.519 15.355.723
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10.

Fjarfestingatekjur

2015 2014
Vaxtatekjur af bankareikNINGUM ... s 62.563 83.626
Vaxtatekjur af fjareignum haldid til gjalddaga ..o s 195.310 154.258
ADTAL VAXEALEKJUL 1ottt s 282.886 261.678
Gengismunur gjaldmidla .................... s s (76.537) 154.580
FJATMIUNALERTUL. oo s 464.222 654.142
Gangvirdisbreytingar hlutabréfa ..., et s 2.102.601 656.351
Gangvirdisbreytingar annara fAICIZNA .....c.oueuiveuierieinieirieeiesee ettt seee 1.509.292 1.128.465
Gangvirdisbreytingar fALEIZNA ..o 3.611.893 1.784.816
Med gangvirdisbreytingu fjareigna er talinn 104 (2014: 86) milljéna kréna ardur af hlutabréfaeign.
Eigin tjon
2015 2014
BOKERIO [JON ottt s 12.982.709 11.887.874
Hluti endurtryg@ienda ... S (169.882) (179.725)
Breyting 4 Onaskuld ... s (250.449) 949.273
Breyting 4 hluta endurtryggjenda { Onaskuld ... 149.827 1.863
BAGIN GO0ttt R R 12.712.205 12.659.285
Rekstrarkostnadur
2015 2014
Skrifstofu- 0g StOrNUNATKOSINADUL ..cvuvvecveciecicrcicicie s 1.902.478 1.826.816
Laun og launatengd gjold .......cooceveurierineinicineencnicnenns et 2.061.620 1.978.804
ALSKIIFLE oottt R 113.294 113.294
REKSIATKOSINAOUL ..ottt e bbbt 4.077.392 3.918.914
Laun og launatengd gj6ld greinast pannig:
LLAUDN 1ottt s 1.646.533 1.572.298
Lifeytisiogiold .......ccovivivivininiiniiiiicnnes s 164.009 158.577
Onnur 1aUnatengd GIOLA ...uucvveemrereerereriierisieeeesieseeessisee s eesessse s seses s 152.615 151.406
Fjarsysluskattur .......ccevviveviniinincinnicieinns s et 98.463 96.523
Laun og launatengd @JO1A ......cocciiiiiiiiiiiii s 2.061.620 1.978.804
Medalfjoldi StOOUGILAA ....uvvveiiicieii e 191 195
Laun, hlunnindi og métframlag félagsins 1 lifeyrissj6d forstjora, stjornar og lykilstjornenda:
2015 2014
Laun og Motframlag Laun og Moétframlag
hlunnindi i lifeyrissjod hlunnindi i lifeyrissj6d
Herdis Dréfn Fjeldsted, stjornarformadur VIS * .......ovvveerereornrrennniennnnens 1.050 84 0 0
Jostein Sérvoll, stjornarmadur ................. 550 44 0 0
Bjarni Brynjélfsson, stjornarmadur * ..........cccooevvneiviennccinenneenns 3.470 278 0 0
Gudmundur Pérdarson, sjornarmadur .........ceeeeeeeecenieeeennes . 550 44 0 0
Helga Jonsdottir, stjiornarform Lifis og stjornarm. VIS * L.....cccocuvivicinnns 7.020 562 5.110 409
David Gudmundsson, stjérnarmadur Liffs . s 1.740 139 500 40
Margrét V. Bjarnadéttir, stjornarmadur LIS ..o 1.500 120 500 40
Fridrik Hallbjérn Karlsson, fyrrv. stjornarform. VIS og Lifis* ...........coee.. 1.500 120 7.150 572
Gudrin Porgeirsdéttir, fyrrv.stjérnarform.Lifis og VIS wwvvvvevevevvviviinnne 5.370 430 5.110 409
Steinar Pér Gudgeirsson, fyrrv. stjiérnarmadur VIS og Lifis . 1.650 132 3.750 300
Asta Dis Oladottir, fyrrv. stjiornarmadur VIS og LIfis * ....vvvvvveeeerrrnreessreene. 3.090 247 4910 393
Vignir Rafn Gislason, formadur endursk.nefndar VIS og Lifis coooe......... 2.880 231 2.640 211
Varamenn { s§6£n VIS 0Z LIS vvvvvveeerrrrmresseeenereceeesessssesssssssssssssessseeeeesssssssnns 1.817 145 250 20
Sigrin Ragna Olafsdéttir, forstjori VIS 0g TAFS wovvvvvvvvvverrrrssrrsrrnreereersesiivnnnns 39.367 5.450 36.343 4.994
Agnar Oskarsson, framkvaemdastOri ................eeeememmmmeesseeeeeeeeesssssssessssssssenn 22.601 2.653 20.215 2.368
Anna Rés Tvarsdéttir, framkvaemdastjori 22.417 2.638 19.948 2.342
Audur Bjork Gudmundsdéttir, framkvemdastjori 22.564 2.704 20.182 2.418
Friorik Bragason, framkvaemdastjofi ................ 22.577 2.653 20.194 2.368
Gudmar Gudmundsson, framkvaemdastjori ........cceerenrineinicniennrienne 22.578 2.631 20.183 2.190
Porvaldur Jacobsen, framkvaemdastjori ettt 22.907 2.738 20.514 2.320
Tryggvi Gudbrandsson, forstodumadur fArfestinga .......coevecurcericuriennenns 18.453 1.800 18.113 1.769
225.651 25.843 205.612 23.163
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10.

11.

12.

Rekstrarkostnadur (frh.)

* Greidslur fyrir nefndarstorf { endurskodunar- og / eda starfskjaranefnd innifaldar.
Stjorn og stjérnendur njota engra annarra kjara en launa og péknana.

Eignarhlutir stjérnarmanna { félaginu voru 1 lok arsins pannig: Fridrik Hallbjérn Karlsson fyrrverandi stjérnarmadur 188.962 hlutir, Gudrin
borgeirsdéttir fyrrverandi stjornarmadur 94.340 hlutir og Helga Jénsdéttir 62.893 hlutir, Jostein Sérvoll 1.623.740 hlutir, Bjarni Brynjolfsson
178.000 hlutir og Gudmundur Pérdarson 123.082.711 hlutir. Sigran Ragna Olafsdéttir 4tti 5.421.447 hluti og 6 framkvemdastjérar attu

1.106.303 hluti.

Med eignarhlutum stjérnar og stjérnenda teljast eignarhlutir, maka og 6fjarrdda barna, auk eignarhluta sem eru i eigu félaga sem peir og makar

eiga meirihluta 1.

Virdisryrnun vidskiptakrafna

2015 2014
Afskrifadar tapadar VIOSKIPLAKIOLUL ..ot 54.951 73.578
Nidurfaersla vidskiptakrafnia, DIEYHNG ..o s (86.450) (45.300)
Vitdistyrnun (bakfarsla) viOSKIPtaktafia. ...t (31.499) 28.278
Tekjuskattar
12.1 Reiknadir tekjuskattar
Tekjuskattar eru reiknadir og faerdir { arsreikninginn.
Virkt skatthlutfall:

2015 2014
Fjarhad % Fjarhad %

Hagnadur fyrir tekjuskatta ......cvceeveereernieicinicniecneecseceeeieeeneee 1.999.837 1.319.433
Tekjuskattur samkvamt gildandi skatthlutfalli ..........ccccccevunnnes 399.967 20,0% 263.887 20,0%
Sérstakur fArsySIUSKAttUL ... (29.976) -1,5% (36.392) -2,8%
Gangvirdisbreytingar fJALEIZNA ..o (441.347) -22,1% (148.4206) -11,2%
Mismunur 4 detludum og Al6gdum skOLtUM .....covvivieieeicicicinns (4.600) -0,2% 0 0,0%
AOBLIL O oot s 8 0,0% 8 0,0%
Tekjuskattar samkvemt rekstrarreikningd ......oooceevevivinincncneccicccs (75.954) -3,8% 79.077 6,0%
12.2 Frestadir skattar
Skatteign (tekjuskattsskuldbinding) greinist bannig:

2015 2014
Tekjuskattsskuldbinding { BYLjun Ars ... s (1.005.512) (1.189.952)
Reiknadir tekjuskattar ALSINS .....c.cucvecieieriieiciciciicceic s 75.954 (79.077)
Skattar til greidsll VEZNA ArSINS wuvuvueiuiiviiieiiiiiiisisisi st 1.295.014 263.872
JaNG 3 1T T e (4.600) (355
Skatteign (tekjuskattsskuldbinding) { ArSIOK .......cvueviuviiiniciniiriciicce e 360.850 (1.005.512)
Helstu skatteignir (tekjuskattsskuldbinding) greinast pannig: 2015 2014
Rekstrarfjarmunir OO 276.455 9.882)
VidskiptasambONd ...t (67.610) (78.885)
FJALEIZNIL couveieiiii s 152.112 228.545
THONASKULA oo 0 (1.141.081)
ADLIL HOIL e s (100) (4.209)
Skatteign (tekjuskattsskuldbinding) { ArSIOK .......cceveviueiiiniciniciiicic e 360.850 (1.005.512)
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13. Hagnadur a hlut

Hagnadur 4 hvern hlut utistandandi hlutatjar er retknadur midad vid eftirfarandi forsendur:

2015 2014
Hagnadur arsins til hluthafa { MOOUITEIAZINU .....cecvuiiiiiiciiicc e 2.075.791 1.240.356
Vegid medaltal tistandandi hIULA ..o 2.384.812 2.483.258
Hagnadur 4 dtistandandi hlUt ... 0,87 0,50

Pynntur hagnadur 4 hlut er si sami og hagnadur 4 hlut par sem ekki hafa verid gerdir neinir kaupréttasamningar né gefin 1t breytanleg
skuldabréf.

14. Rekstrarfjarmunir

Fasteignir Tolvubunadur, Samtals
og 160ir ahold og bifreidir

Kostnadarverd

Heildarverd 1.1, 2014 ..ot 71.669 514.790 586.459
EIGNTRLT & AU coovvnieiiiicice s 0 36.821 36.821
Selt 0g aflagt & AU .u.cvecveivciciccc s . 0 (272.938) (272.938)
Heildarverd 1.1, 2015 .ot 71.669 278.673 350.342
EAGNTRIt A AU coovvoieiciiiecici s 0 100.579 100.579

Selt 0g aflagt 4 AU coo.cvvivieiicccc e . 0 (2.900) (2.900)
Heilldarverd 31.12. 2015 .ottt st sss st ssssessssssssesessssssnsens 71.669 376.352 448.021

Afskriftir

ALSKLIFAO 1.1 2014 oottt ettt sene et nnnenene 40.316 419.296 459.612
AFSKEIFE ALSINS 1uvivieieiiieiieieiieeie ettt s bbbt s s s s s s enene . 1.701 44.383 46.084
ALSKEIFE FRIO UL eviniiieieieieeie ettt s s esesesesesenas 0 (272.907) (272.907)
AFSKIEAO 1.1, 2015 oottt bbbttt st es s es s s sebenen 42.017 190.772 232.789

ALSKEIFE ATSINS 1ruvuirereieieieieieieteieeeeeeeees st aes sttt seses e e e e s sesesesesesesesasas . 1.701 50.168 51.869

AFSKIIFE FRID Tt cvvivieiiiiieieiciieee ettt s ettt asssssananas 0 (2.900) (2.900)
ALSKLIFAO 3112, 2015 ottt ettt et s enenenens 43.718 238.040 281.758

Bokfaert verd

Bokfart verd { Arsbyrjun 2014 ... 31.353 95.494 126.847

Bokfart verd { Arsbyrjun 2015 ... 29.651 87.901 117.553

Bokfaert verd 1 ArsIok 2015 ..ottt 27.951 138.312 166.263

AFSKIFEANTULEOLL ..ottt ettt st b e bbb b st sssnananas 3% 10-33%

Fasteignamat fasteigna { arslok 2015 nam 64 milljénum kréna. Vatryggingaverdmaeti fasteigna nam 182 milljonum kréna.
Vatryggingaveromaeti rekstrarfjirmuna nam 442 milljonum kréna.

15.  Oefnislegar eignir

Vidskiptavild Vidskipta- Hugbtnadur Samtals
Kostnadarverd sambond
Heildarverd 1.1. 2014 ..o . 474.599 563.467 96.683 1.134.750
Eighfert 4 AU s . 0 0 1.143.151 1.143.151
Heildarverd 1.1. 2015 oo ssssnenens . 474.599 563.467 1.239.834 2.277.901
Bignfaert 4 ANU o . 0 0 330.211 330.211
Heildarverd 31.12. 2015 .ot 474.599 563.467 1.570.046 2.608.113
Afskriftir
ASFSKrifad 1.1, 2014 oo 0 112.694 43.943 156.637
ASLSKEIE ALSINS 1ovrviviiiiiieieeeieiereieie e asses s s s s sesenes 0 56.347 10.690 67.037
ASFSKrifad 1.1, 2015 oot 0 169.041 54.633 223.674
AFSKEft ALSINS cevvveiierererereeeeeeeeeeeee e et 0 56.347 17.379 73.726
VILOISIYENUDN oottt 0 0 1.429.988 1.429.988
Afskrifad 31.12. 2015 oo et naene 0 225.388 1.502.000 1.727.388
Bokfaert verd
Bokfaert verd { drsbytjun 2014 ... 474.599 450.773 52.740 978.113
Bokfaert verd { arsbyrjun 2015 ... 474.599 394.426 1.185.201 2.054.227
Bokfert verd 1 arslok 2015 ............... e ———————— . 474.599 338.079 68.046 880.725
ASLSKETEARTULEON oottt eas 0% 10% 10-33%

Vidskiptavild hja samstzdunni er vegna kaupa VIS 4 Lifis 4rid 2012. 1 4rslok var gert arlegt virdisprof 4 vidskiptavildinni sem midast vid
afvaxtad framtidarsjodstreymi. Nidurstada pess profs var ad ekki vaeri porf 4 ad fara nidur bokfart verdmeati hennar.

Samstedudrsreikningur Vitryggingafélags Islands hf. 2015 15 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar

15.

16.

17.

Oefnislegar eignir (frh.)
Virdisryrnun hugbtinadar

[ arslok var gert virdisprof 4 fiarfestingu félagsins i nfju hugbtnadarkerfi. Astedur pessa eru m.a. ad innleidingartimi og kostnadur vid kerfid
hefur reynst umtalsvert meiri en gert hafdi verid rad fyrir. Ventingar eru um rekstrarhagraedi af kerfinu i samanburdi vid nuverandi
hugbuinadarkerfi, en p6 ekki { peim mali sem reiknad var med vid kaup pess. Félagid hefur 4 sidastlionum drum unnid ad vidamiklum
endurb6tum 4 innri ferlum sinum til a0 auka skilvirkni 4 sama tima og unnid hefur verid ad innleidingu kerfisins. Nidurstada virdisprofsins
leiddi til pess ad kerfid var faert nidur ad fullu. Fjarhad nidurferslunnar nam 1.430 milljénum kréna.

Helstu forsendur beggja ofangreindra virdispréfa, sem gerd voru 4 sjédstreymiseiningar, voru ad midad var vid ad arlegur nafnvoxtur tekna til
framtidar verdi 3% og avoxtunarkrafa eigin fjar sé 10,95%.

Fjarfestingaverdbreéf

Fjareignir a gangvirdi gegnum rekstur greinast pannig: 2015 2014

Eignarhlutar i 6drum félogum

Skrad { innlendti KAUPROLL .......vvuveiiieccic s 5.534.878 2.942.316

Skrad i erlendum KauphOlum c....coiviviiiiiiiii e 778.822 630.822

ONIUE EIBZ veerrvevvveeeseesessasmsseasesseeeeessssssssssssssssssssssssssee s essssssssssssssssasasssss s eessesssssssiess s sssssssssssssssssnnnnas 2.924.798 3.381.239
9.238.498 6.954.377

Onnur verdbréf

RIKISEIYGED, VELOIITEZO w.vvvvvrreisisisisississsssssesesssss s st 5.575.443 7.929.764
Rikistryggd, Gverdtryggd ...ovvwrvreenriennns OO e 2.784.738 4.866.048
ONNUE SKULAADIES ......ooeoorierceeeeenmeerecesieeseeecessesssae s essssssseessesssssse e sesssss e eesssss s sesssesse s cesnessons 6.856.591 6.098.377
SKUldabIEFASIOOIL «..vuvvuiiirieiieicii s 1.173.440 537.438
HIUtaDIEFASIOOIE ovvrvviveicrtirecitei st 593.521 693.068
Fagfjarfestasjooir ......covevneerneueecnnee et s 1.615.448 1.801.018

18.599.182 21.925.712
Fjareignir 4 gangvirdl SAMLALS ......cvuevuiiveiviieiicicicctcccs st 27.837.680 28.880.089

Fjareignir haldio til gjalddaga
Skrad rikistryg@0 VErODIEE ™ ... 4.319.826 4.284.837

Skuldabréf og adrar langtimakréfur greinast pannig:

Lan med vedi 1 fASTEIGNUIN .uvuiuiriiiiiicicicect et st 48.431 92.386
Lan med vedi { lausafé .................... OO 0 255
ONNUL SKULAADIES .vovveevirreciriirceiiseeersese st esessseesss s ases sttt et et enesse e 0 503

48.431 93.145
FJArfestiNZAVEIODICE .......cuiiiiiiiiiii e e 32.205.936 33.258.071
* Aztlad gangvirdi fjareigna haldi®) til galddaga .........eeeeeeeeeeevvvevveenennenssssesssessssssssssssssssssssssssssssssssnnns 4.348.275 4.100.148

Fjarfestingar vegna liftrygginga med fjarfestingarahaettu liftryggingataka

Lifis hefur bodid liftryggingatékum séfnunarliftryggingar sem samanstanda annars vegar af liftryggingu og hins vegar séfnun { verdbréfasj6oi.
Kostnadur vegna liftryggingarinnar fer lekkandi eftir pvi sem s6fnun eykst og fellur nidur pegar séfnun verdur herri en liftryggingarfjarhzed. T
s6fnunarliftryggingu ber tryggingatakinn fjarfestingarahzettuna.
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18.

19.

20.

21.

22.

Vidskiptakrofur

2015 2014
Krofur vegna innlendrar StarfSEMI ... naes 4.038.943 3.764.285
Krofur vegna etlendrar StArfSEMI ... 1.452.511 1.508.164
ADLAL KIGTUL oottt (9.309) 11.506
VIOSKIPTAKIOTUL ovvvveieiiiiiieiiiii it s 5.482.145 5.283.955
Breytingar 4 afskriftareikningi vidskiptakrafna
Stada f UPPRALT ALS w.vvvverieiiii s 224.890 270.190
Virdistyrnun vIOSKIPAKIATNA c..c.cuiviviiieiiciieicc ettt (31.499) 28.278
Afskrifadar tapadar VIOSKIPLAKIOLUL ..ot (54.951) (73.578)
SEAOA 110K ALS w.vriieiieiiieii e 138.440 224.890
Endurtryggingaeignir

2015 2014
Hlutur endurtryggjenda {i0gjaldaskuld ..o 102.599 90.925
Hlutur endurtryggjenda { ONAaskUld .......c.ceuieiieiiiniiiiciiccee ettt 1.141.990 1.295.730
Krofur 4 endUrtryZ@IENAUL ......cuieeiieeieirieeirieeie ettt ettt 10.620 4.851
ENdUttty@EIN@ACIZNIL ......vuvuieiiiiiiiiciiic e 1.255.208 1.391.507
Adrar krofur

2015 2014
Fyrirframgreiddit SKATEAL .....cvcvveveieieiii s 328.798 319.273
Geymslufé vegna erlendra vidskipta ........ ettt 1.032.837 949.752
Bundnar bankainnstedur vegna etlendra VIOSKIPL .....c.c.eveiieciiiiiiiiriciiicc s 279.783 254.053
Afallnar vaxtatekjur og fyrirframgreiddur KOSHAUL ........cceeessmmiirineeeeeeeeeeeeeessssssssssssssnseesssssssssssssssssssssssnns 114.788 17.403
ADTAL KEGTUL oottt 1.756.206 1.540.480
Handbzert fé
Handbeert fé i arslok greinist pannig:

2015 2014
SJOOUL .ottt R e 2.260 1.341
Bankainnstedur { {slenskum KrOnum ... 891.571 1.070.022
Bankainnstedur { etlendfl MYNE ..o 534.352 328.541
HAaNADRIT £ 1.428.183 1.399.904
Eigid fé
Hlutafé Vatryggingafélags Islands hf. greinist med eftirfarandi hetti:

2015 2014

Hlutafé samkvaemt sampykktum félagsing .........ccovvvevvvvvciicicininnn. 2.438.481 100,00% 2.502.757 100,00%
Eigin UL oo sessessessesaees (142.044) (5,83%) (64.277) (2,57%)
Hlutafé samkvaemt Arsteikningl ..o 2.296.437 94.17% 2.438.481 97,43%

Eitt atkvadi fylgir hverjum einnar krénu hlut { félaginu.

Samkvemt l16gum um hlutafélog skal félagid binda 25% af nafnverdi hlutafjar { 16gbundnum varasj6di, sem ekki ma nota til ad greida hluthéfum

ard. Yfirverdi umfram 25% af nafnverdi hlutafjar getur félagid radstafad.

Oradstafad eigid fé er uppsafnadur hagnadur og tap félagsins ad fradregnum ardgreidslum og framlogum i 1gbundinn varasjéd. Greida ma
6radstafad eigid fé til hluthafa sem ard. Hins vegar takmarka gjaldpolsikvadi pzer fjarhadir sem félagid getur greitt sem ard.
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23.

24,

Gjaldpol

Reiknad ligmarksgjaldpol samstzdu Vatryggingafélags fslands hf. samkvemt 16gum um vatryggingastarfsemi nam 1 arslok 2015 3.561 milljén
kréna, reiknad gialdpol 11.716 milljiénum kréna og gjaldpolshlutfall 3,0. A 4rinu 2014 nam reiknad lagmarksgjaldpol samstzdunnar 3.665
milljénum kroéna, reiknad gjaldpol samstzdunnar nam 11.391 milljén kréna og gjaldpolshlutfall var 3,1. Mismunur 4 reiknudu gjaldpoli og
békfaerdu eigin fé kemur pannig fram:

Gjaldpol samstedu:

2015 2014
Eigio fé samkvamt ArsteikNINGUM ....c.cuivcirieieieieie e 17.552.048 15.956.483
Vidskiptavild og adrar defnislegar CIGNIr .....coveeeevcuricinieeieieicieetecee e (880.725) (2.054.227)
AR NGVIEOINGAL ONASKUIAAL .vvvvvvvvveeesssssssseee s ssssssssssssssssssssesssesssesssssssssssssssssssssss s sssssssssssssssssssssss (943.984) 0
Gagnkvaem fjairmognun innan SAmMStROU ..o et (11.500) (11.500)
Fyrithugud arO@reios]a .......ciuciuiiiiviiiiiiiiiici s (5.000.000) (2.500.000)
Reiknad gjaldpol ... ORI 10.715.833 11.390.750
Reiknad lagmarksgjaldpol SAmMStROUNNAL ......c.iuiiiiiiiiii s as 3.560.598 3.665.161
GaldPOIShIULEALL ..o s 3,01 3,11
Gijaldpol médurfélagsins:
Reiknad gjaldpol MODUITEIAZSINS «....vuviecvriieiiiieiiieiieeeee ettt 12.289.380 12.421.036
Reiknad lagmarksgjaldpol MmOOULLEIAZSINS ......vuivevuciieeiiicicirieirie et . 3.035.901 3.096.989
Gjaldpolshlutfall médurfélagsins s s 4,05 4,01

Gjaldpol fyrir arid 2014 er eins og pad var birt { arsreikningi 2014.

Gjaldpol Solvency II:

Gjaldpol samkvaemt Solvency 11 byggir 4 eigin fé félagsins ad fradregnum éefnislegum eignum, vantanlegum ardgreidslum og endurkaupum.
Tillaga stjornar ad ardgreidslu er 5.000 milljonir krona. Gjaldpol félagsins samkvemt stadalformulu Solvency 11 er 11,7 milljardar kréna og
Solvency II gjaldpolshlutfallid 1,23. Azwtlad Solvency II gjaldpolshlutfall félagsins { lok 4rs 2015 eftir Gtgafu vikjandi skuldabréfs og ardgreidslu
er 1,55.

2015 2014
Eigid fé samkvaemt efnahagsreikNingl ......ccocvviuviiiiiiniiiciiiieceeeesece s s 17.552.048 19.180.400
Oecfnislegar eignir ....ooorrrrrreerrvveveeeeennnns et et (880.725) (2.054.227)
Fytirhugud ar0greidsla .....cueiuvuieeieiiiiii s (5.000.000) (2.500.000)
Gjaldpol .......... e s 11.671.323 14.626.173
GJAIAPOISKIALA ...ttt e 9.455.248 9.081.828
Gjaldpolshlutfall e s 1,23 1,61

Vatryggingaskuld

Vatryggingaskuld { arslok 2015 er dkvérdud sem besta mat samkvamt dkvadum Solvency 11 16ggjafarinnar. Vatryggingaskuld i arslok 2014 hefur
verid umreiknud samkvamt akvedum Solvency l6ggjafarinnar til samraemis.

2015 2014

Vatryggingaskuld (heild):

Vegna tilkynntra j6na ....c.oceeeeneee. s 13.839.935 14.123.044
Vegna GHIKYANTIA fONA c.vuivieiiieiciiiiiiieirceiee it 2.535.233 2.502.571
Tjonaskuld samtals ......... s s 16.375.168 16.625.615
TOGIALAASKULA ... 5.847.030 5.405.130
Ahzttudlag ............ et et 1.243.762 1.177.302
Vitryggingaskuld SAMEALS ..o s 23.465.959 23.208.048
Hlutdeild endurtryggjenda:

Vegna tilkynntra 0na ..c..eeeeeeeeereneveeenenenerens et 1.088.201 1.241.977
Vegna GHIKYNNTIA fONA cuuvuiuieciiieiaiiiiciieicie et 53.789 53.753
Tjonaskuld s e 1.141.990 1.295.730
TOZIALAASKUI ... 102.599 90.924
Hlutdeild endurtryggjenda samtals ettt ettt eeaen 1.244.589 1.386.654
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24,

vatryggingaskuld (frh.)

Vatryggingaskuld i eigin hlut:

Vegna tilkynntra tj0na ....cceeeeeeeeveceneincieieininnes s 12.751.734 12.881.067
Vegna GHIKYINEIA HOMNA ..cuviiieiiieicieieiicret ettt ettt sttt 2.481.444 2.448.818
Tjénaskuld s OO 15.233.178 15.329.885
TOGIALAASKULA ... 5.744.431 5.314.206
Ahzttudlag ............ OO s 1.243.762 1.177.302
Vitryggingaskuld { eigin hIut SAMUEALS .......coiueiiurieeinieiciricicecee et eee 22.221.371 21.821.393

Tjonaskuld er reiknad besta mat félagsins samkvaemt Solvency 11 16ggj6finni 4 fjarhed duppgerdra tjonsatburda 4 uppgjorsdegi sem hafa verid
tilkynntir félaginu og einnig vegna tjonsatburda sem hafa att sér stad 4 uppgjorsdegi en ekki verid tilkynntir félaginu eda tilkynntir med
ofullnaegjandi heetti. 10gjaldaskuld er mat félagsins 4 skuldbindingum vegna pess timabils sem eftir er af gerdum vatryggingasamningum 4

uppgjorsdegi.

Préun tjénaskuldar vegna fyrri ara a arinu 2015 Hluti endut-

Heild tryggjenda 1 cigin hlut
Tjonaskuld fra fYrra Al ..o 16.625.615 ( 1.291.818) 15.333.797
Greitt 4 arinu vegna jona fyrei ara ....c.ccveceneeneenverneenneennennns s (7.124.444) 54.362 (7.070.082)
NY tjonaskuld vegna tjona fyrei 4ra ... . (10.354.376) 1.074.632 (9.279.744)
Fjarfestingatekjur 4 moéti afvoxtun tjonaskuldar ................ 886.715 0 886.715

Matsbreyting vegna 0N fYLti A2 ......vveerrvesreesssenssesseesssssssssssssssesssaessssssaesssesssssses 33510 (162.824) (129.314)

Matsproun tjénaskuldar vegna tjona fyrri ara var jakvad 4 timabilinu um 34 milljonir kréna eda 0,2% af tjénaskuld i lok fyrra ars. Matspréun
tjonaskuldar { eigin hlut var neikvad 4 timabilinu um 129 milljénir kréna eda 0,8% af eigin tjénaskuld 1 lok fyrra ars.

Tjon sem urdu a arinu 2015 Hluti endut-

Heild tryggjenda I eigin hlut
Greitt vegna tjéona sem urdu 4 arinu s 5.784.850 (115.521) 5.669.329
Tjonaskuld vegna tjona Sem UrdU 4 AU ...cveveeveevreieieini s 6.020.718 (67.358) 5.953.360
Tjon sem urdu 4 Arinu SAMLALS ..ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiir 11.805.568 (182.879) 11.622.689

Tjonaskuld vegna tjona sem urdu 4 arinu er afvaxtad besta mat eins og dkvadi Solvency 11 16ggjafarinnar segir fyrir um.

Fjarfestingatekjur af vatryggingarekstri 2015

Reiknadar fjarfestingatekjur af VAtryGEINGATEKSIIT .u..uvvivieieceiritcictcscc e 1.145.213
Fjarfestingatekjur notadar 4 méti afvoxtun tjonaskuldar ... s (886.715
Fjarfestingatekjur af vatryggingarekstri vegna tjona yfirstandandi ars ........ceeieveieinininnincccceee s 258.498

Fjarfestingatekjur af vatryggingarekstri eru reiknadar sem vegin medalavoxtunarkrafa arsins samkvemt vaxtaferlum eftirlitsadila, 5,2%. 4 eigin
vatryggingaskuld { arslok. Fjarfestingatekjur 4 moéti afvoxtun tjona fyrri ara eru reiknadar sem vextir 4 greidslufledi tjiona fyrri ara ad vidbattum
arsvoxtum 4 medalstdou tjonaskuldar 4 arinu vegna tjona fyrri ara.

Proun tjonaskuldar vegna tjona fyrri ara a arinu 2014
Hluti endut-

Heild tryggjenda 1 cigin hlut
Tjonaskuld fra fyrra ari ...oooeveereeneee s 15.680.256 (1.297.567) 14.382.689
Greitt 4 arinu vegna fjona fyrel Ara ..o (6.585.739) 49.040 (6.536.699)
Ny tjonaskuld vegna tjona fyrri ara s (10.186.243) 1.199.629 (8.986.614)
Fjarfestingatekjur 4 méti afvéxtun tjénaskuldar ................. 843.758 0 843.758
Matsbreyting vegna tjOna fYrrl AL ... s (247.968) (48.898) (296.866)

Matspréun tjénaskuldar vegna tjona fyrri ara var neikvad a timabilinu um 248 milljénir kréna eda 1,6% af tjénaskuld { lok fyrra ars. Matspréun
tjonaskuldar 1 eigin hlut var neikvad 4 timabilinu um 297 milljénir kréna eda 2,1% af tjoénaskuld { lok fyrra ars.

Hluti endut-

Tjon sem urdu a arinu 2014 Heild tryggjenda 1 eigin hlut

Greitt vegna tjona Sem UrOU & AU ..c.ccuieciiueieiieiieee e saees 5.302.131 (121.854) 5.180.277
Tjonaskuld vegna tjona sem urdu 2 arinu ..... e 6.439.373 (92.188) 6.347.185
Tjon sem urdu 4 AriNU SAMLALS c..cvvcvcviiiii s 11.741.504 (214.042) 11.527.462

Tjonaskuld vegna tjona sem urdu 4 arinu er afvaxtad besta mat eins og dkvadi Solvency 11 16ggjafarinnar segir fyrir um.
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24. Vatryggingaskuld (frh.)

Fjarfestingatekjur af vatryggingarekstri

Reiknadar fjarfestingatekjur af VALTYEEINGATEKSTIT ......cuuvvuieieiiiiiiriieiciciee st sans 1.020.598
Fjarfestingatekjur notadar 4 méti afvoxtun tONaskuldar ... s (843.758
Fjarfestingatekjur af vatrygeingaskuld vegna tjona yfirstandandi 4rs ... ssens 176.840

Fjarfestingatekjur af vatryggingarekstri eru reiknadar sem vegin medalavoxtunarkrafa samkvemt vaxtaferlum eftirlitsadila, 4,8% 4 eigin
vatryggingaskuld { drslok. Fjarfestingatekjur 4 moti afvoxtun tjéna fyrei dra eru reiknadar sem vextir 4 greidslufledi tjona fyrri ara ad vidbattum
arsvoxtum 4 medalstdOu tjonaskuldar 4 arinu vegna tjona fyrri ara.

25. Vidskiptaskuldir og adrar skuldir 2015 2014
VIOSKIPLASKUIAIL coovvveioieiiiiici s 513.872 697.372
Tekjuskattar til @rEIOSIU ..o e 1.295.014 263.872
Skuldir vegna endutttyg@ingastarfSEMI ... v euiueucerieiriieiiieietseieiset ettt ettt 29.121 56.346
ABLAL SKULIE ..o 679.502 634.147
Vidskiptaskuldir og adrar SKUldif .......c.cvvieriiiiic s 2.517.509 1.651.737

26. Fjarmalagerningar
26.1 Flokkar fjarmalagerninga

Fjareignir samsteedunnar skiptast { eftirfarandi flokka fjarmalagerninga:

31. desember 2015 Fjareignir
Fjareignir Lan og haldio til
Fjareignir 4 gangvirdi krofur gjalddaga Samtals Gangvirdi
VerObLéf ..o 27.837.680 4.319.826 32.157.505 32.185.955
Vidskiptakrofur og adrar KrGfur ... 5.974.161 5.974.161
Geymslufé og bundnar bankainnstedur ... 1.312.620 1.312.620
Handb@rt £é ..o 1.428.183 1.428.183
Fjareignit samtals .......coccoeveerveiinriinnineienieiens 27.837.680 8.714.964 4.319.826 40.872.470

31. desember 2014

Fjareignir

VerObLéf ..o 28.880.089 4.284.837 33.164.927 32.980.237
Vidskiptakrofur og adrar KrGfur ... 5.713.775 5.713.775

Geymslufé og bundnar bankainnstedur ... 1.203.805 1.203.805

Handb@rt £€ ..o 1.399.904 1.399.904

Fjareignir samtals .......ccoovveveerireriinincinnieisiecines 28.880.089 8.317.484 4.284.837 41.482.411

Bokfart verd annarra fjareigna endurspeglar gangvirdi peirra.
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26.2 Stigskipting gangvirdis

Taflan hér ad nedan synir fjireignir, ferdar 4 gangvirdi, flokkada eftir verdmatsadferd. Matsadferdunum er skipt { ptja stig sem endurspegla
mikilvagi peirra forsendna sem lagdar eru til grundvallar vid dkvérdun gangvirdis eignanna. Stigin eru eftirfarandi:
Stig 1: Gangvirdismatid byggir 4 skraidum verdum 4 virkum markadi fyrir samskonar eignir og skuldir.

Stig 2: Gangvirdismatid byggir ekki 4 skradum verdum 4 virkum markadi (stig 1) heldur 4 upplysingum sem eru sannreynanlegar fyrir eignina
eda skuldina, annad hvort beint (t.d. verd) eda ébeint (t.d. afleiddar af verdum).

Stig 3: Gangvirdismatid byggir 4 mikilvagum upplysingum 6drum en markadsupplysingum.

Samsteda

31. desember 2015 Stig 1 Stig 2 Stig 3 Samtals
Fjareignir 4 gangvirdl .....coc.ocvveinriiniincinscie s 21.668.780 428.344 5.740.556 27.837.680
Fjareignir til gjalddaga 4 gangvirdi .........oeceveveeceernevecinseierineiens 1.769.340 2.578.935 0 4.348.275
FJAreignit SAMLAlS .....oeervveiviriiiii s 23.438.120 3.007.279 5.740.556 32.185.955
Samsteda

31. desember 2014 Stig 1 Stig 2 Stig 3 Samtals
Fjareignir 4 gangvirdl ..o 22.245.938 439.356 6.194.794 28.880.089
Fjareignir til gjalddaga 4 gangvirdi ......cccevvvecvvierriiciniecicinininnns 1.675.822 2.424.326 0 4.100.148
FJAreignit SAMLAlS ....cveevveeviciicii s 23.921.760 2.863.682 6.194.794 32.980.237

Vid mat 4 fjareignum sem falla undir stig 2 eru notadar eftirfarandi adferdir:

I stig 2 eru ferdar fjareignir par sem ekki er virkur markadur. Matid 4 eignunum 4kvardast af njlegum vidskiptum 6tengdra adila eda
kauptilbodum fra étengdum adilum. Einnig er studst vid gangvirdi annarra sambearilegra fjareigna.

Vid mat 4 fjareignum sem falla undir stig 3 eru notadar eftirfarandi adferdir:

Vid mat 4 fjareignum sem falla undir stig 3 eru notud gbgn eins og verdmat fra rekstraradilum fjarfestinga- og fagfjarfestasj6da, soluréttur eda
verdmat félagsins byggt 4 atkomu eda samanburdi vid sambearilegar fjareignir.

Breytingar sem falla undir stig 3 & arinu eru eftirfarandi:

SEAOA 1.1 oo 6.194.794 4.132.236
Keypt coveeeieeieeieiecieeieiane s s 872.746 2.051.893
SEIE/ADOLGANIL ..ot (904.930) (799.203)
Flutt 4 stig 1 oo OO OU OO OR ORI (1.220.684) 0
FIutt af SHET 1T O 2 wovvviieiiiiiiieii e 0 198.960
Vextir, matsbreyting ...........cooeewee.. bbb 798.630 610.908
StA0A 3112, oo 5.740.556 6.194.794
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27.

Ahaettustyring
27.1 Almennt um ahaettustyringu

Undanfarin 4r hafa vatryggingafélog 4 Islandi og Evropska efnahagssvaedinu undirbuid sig fyrir njja 16ggjéf um vétryggingastarfsemi sem kallast
Solvency II. Pessi 16ggj6f t6k gildi i Evrépu, ad undanskildu Islandi, 1. jantar 2016 en gildistaka 16ggjafarinnar hér 4 landi er aztlud 1. mars
2016. Pessi nyja 16ggjof kallar medal annars 4 breyttar adferdir vid) ttreikning 4 gjaldpolskréfu félaganna. Utreikningur 4 gjaldpolskréfu verdur
dhzettumidadur og tekur 4 6llum helst ahzttupattum vatryggingafélaga. Likanio (stadalregla Solvency II) sem ttreikningurinn byggir 4 leggur mat
4 pessa dhzttupzetti med 99,5% vagildi (e. Value at Risk) sem pyoir { raun ad 0,5% likur eru 4 pvi ad félogin geti ekki stadid vid skuldbindingar
sinar nastu 12 manudi eda { eitt ar af hverjum 200 arum.

Ahzttustyring er eitt af lykilstarfssvidum vatryggingafélags samkvaemt Solvency 11 16ggi6finni og sér ahzttustyring VIS um ad framfylgja peim
dkvaedum sem snda ad ahattustyringu. Samstadan hefur, { samrami vid hana, sett sér stefnu um samhafda ahzttustyringu. Stefnan er sampykkt
af stjorn og ner jafnt til médurfélagsins VIS og détturfélags pess, Lifis. I stefnunni er fjallad um skipulag og framkvemd ahattustyringar,
tilgreiningu ahattupatta, skyrslu- og upplysingagjof og skyldur starfsmanna til ad studla ad framgangi stefnunnar. Par kemur fram ad samstedan
hefur skilgreint markadsdhettu, vatryggingadhettu og rekstrardhattu sem lykildheettur { starfseminni auk pess sem sampjoppunar- og
moétadilaghatta eru veigamiklir ahzttupzttir. T skyringunum sem hér koma 4 eftir er farid yfir pessar dhaettur.

27.2 Eigid dhaettu- og gjaldpolsmat (ORSA)

Samkvaemt Solvency II skulu vatryggingafélog framkvema eigid dhattu- og gjaldpolsmat (ORSA) par sem meta skal heildarfjarmagnsporf
félagsins midad vid ahattusamsetningu, ahzttupol og vidskiptadztlun pess. ORSA er i raun allir peir ferlar og adferdir sem nytast til ad
audkenna, greina, vakta, styra og skyra fra peirri ahaettu sem vatryggingafélag er utsett fyrir eda getur ordid utsett fyrir til badi skemmri og lengri
tima og til ad dkvarda pad eigid fé sem naudsynlegt er til ad tryggja ad félagid uppfylli gjaldpolskrofu sina a sérhverjum tima, jatnvel pott pad
verdi fyrir verulegum af6llum. Samstedan hefur { pessu sambandi sett sér stefnu um eigid dhzttu- og gjaldpolsmat sem sampykkt hefur verid af
stjorn hennar. Nidurstour pessa ferlis veita stjorn og stjornendum upplysingar um ahzttusnio og fjarhagspoérf samstedunar midad vid gefnar
forsendur. Stjérn og stjornendur hafa nidurstédurnar til hlidsjonar vid allar stefnumarkandi akvardanir { samstedunni, vid gerd vidskipta- og
rekstaraetlana, fjarstyringu og préun nyrra vara.

27.3 Markadsahatta

Markadsahatta er hettan 4 tapi eda Ofyrirsédri breytingu 4 fjarhagsst6du, sem stafar af sveiflum 4 markadsvirdi eigna, skuldbindinga og
fjarmalagerninga.

Stefnumétun um styringu 4 markadsahaettu fer fyrst og fremst fram vid endurskodun a stefnu um fjarfestingar og samsetningu eignaflokka {
eignasafni. Vid gerd peirrar stefnu er tekid mid af ahattuvilja samsteedunnar, ventingum um avéxtun eigna og sogulegri greiningu 4 avoxtun.
Horft er til nuverandi eignasafns og pess umhverfis og peirra takmarkana sem taka parf mid af. Med markvissri styringu 4 eignasafni er hegt ad
jafna sveiflur og ligmarka dhaettu tengda breytingu 4 markadsvirdi eigna samstzdunnar.

Helstu pettir markadsahzttu sem sérstaklega eru skodadir:

* Vaxtadhetta.

* Hlutabréfaihztta.
* Verdbolguihztta.
* Gjaldmidlaahzatta.
* Lausafjarahzetta
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27.4 Vaxtaadhatta

Vaxtadhwtta er hettan 4 tapi vegna sveiflna { gangvirdi fjirmalagerninga vegna breytinga 4 vOxtum (avoxtunarkréfu). Liftimi (e. duration)
eignasafns er { flestum tilfellum ekki sd sami og liftimi vatryggingaskuldar og pvi getur myndast vaxtaahaetta { rekstri samstedunnar.

Namigreining

1 t6flunni hér ad nedan er synt hver ahrif 50 og 100 punkta haekkunar vaxta 4 vaxtaberandi eignir hefdi 4 afkomu og eigid fé 4 reikningsskiladegi.
Namigreiningin tekur til peirra vaxtaberandi eigna sem bera breytilega vexti og midast hin vid ad allar adrar breytur en par sem eru hér til
skodunar séu fastar. Naemigreiningin tekur tillit til skattaahrifa og endurspeglar pvi pau ahrif 4 rekstrarreikning og eigio fé.

Ahrif 4 afkomu og eigid fé eru pau sému par sem matsbreyting undirliggiandi fjarmalagerninga er ekki { neinum tilvikum feerd beint 4 eigid fé.
Jakvad fjarhaed merkir hekkun 4 hagnadi og eigin fé. Laekkun vaxta hefodi haft sému ahrif en i gagnstada att.

31.12.2015 31.12.2014
50 pkt 100 pkt 50 pkt 100 pkt
ARtif 4 aFkomU OF IO € wvvvvvvrrrrrrrrrrressseessesssssssssssssssssisssssssssssssssssssseees 53.931 107.862 58.610 117.220

27.5 Hlutabréfaahaetta og onnur verdahaetta markadsverdbréfa

Hlutabéfaahatta er hattan 4 tapi vegna verdbreytinga 4 hlutabréfum.

Samstedan fjarfestir { hlutabréfum, badi til a0 hamarka dvoxtun og dreifa dhattu til ad jafna sveiflur { eignasafni. Til ad ligmarka dhaettu af
hlutabréfaeign samstadunnar eru eftirfarandi mork sett i stefnu um fjarfestingar:

* Hamark 4 vaegi hlutabréfa { eignasafni samstazdunnar.
* Hamarkseignarhlut { skridum og 6skradum innlendum hlutabréfum.
e Hamark 1 hverri atvinnugrein.

Auk pess eru sett vidmid um kaup { hlutabréfasj6dum til ad tryggja ahzttudreifingu.

Samstedan fijarfestir einnig i markadsskuldabréfum til a0 dreifa ahattu og jafna sveiflur og tekur stefna samstedunnar um fjarfestingar 4 pvi.

31.12.2015 31.12.2014
Hlutabréf og hlutabréfasjodir 4 gangvirdi gegnum rekstrarreilkning ..o s 10.413.517 8.364.210
Skuldabréf og 6nnur verdbréf 4 gangvirdi gegnum rekstrarreikning ....... s 17.424.163 20.515.880

Ahrif af 5% og 10% hakkun 4 markadsverdi hlutabréfa og skuldabréfa 4 afkomu og eigid fé ad teknu tilliti til 20% tekjuskatts eru synd hér ad
nedan. 5% og 10% lekkun 4 markadsvirdi hefdi sému ahrif en i gagnstada att.

31.12.2015 31.12.2014
5% 10% 5% 10%
Hlutabréf - dhrif 4 afkomu e 520.676 1.041.352 418.210 836.420
Skuldabréf - dhrif 4 afkomu ... 696.967 1.393.933 820.635 1.641.270
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27.6 Verdbolguahatta

Verdbolguahztta er haettan 4 tapi sem myndast vegna sveiflna 4 verdbolgu a verdtryggingarjéfnud. Verdtryggingarjéfnudur er mismunur 4 milli
verdtryggdra eigna og skulda. Stér hluti vatryggingaskuldar er { edli sinu verdtryggour og hluti af eignum samstedunnar eru verotryggdar. Hatta
er 4 ad eignasafn samsteedunnar fylgi ekki verdlagspréoun med sama hetti og vatryggingaskuld.

I stefnu um fijarfestingar eru sett mérk um lagmark verdtryggdra eigna. Stefnt er ad pvi ad fjarfesta { verdbréfum sem eru annad hvort
verdtryged eda hafa pa eiginleika a0 vaxa ad raunvirdi.

27.7 Gjaldmidladhaetta

Gjaldmidladhwtta er hattan 4 tapi sem verdur vegna breytinga 4 gengi gjaldmiola. Gjaldeyrisjofnudur er mismunurinn 4 milli eigna og skulda
eftir gjaldmidlum. Hluti af verdbréfaeign samstaedunnar og hluti af vatryggingaskuld hennar er { erlendum gjaldmiolum. Pegar vidmid eru sett
um vaegi eigna eftir gjaldmidlum 1 stefnu um fjarfestingar er tekid mio af gjaldmidladhaettu samstedunnar.

Meirihluti eigna og skulda samstzdunnar er { {slenskum krénum en pé 4 hun nokkud af erlendum fjareignum. Hér 4 eftir eru tilgreindir peir
gjaldmidlar sem mest dhrif hafa 4 rekstur samstedunnar. Upplysingar um gengi og utreikning 4 flokti taka tillit til medalgengis Sedlabanka
Tslands en 4rslokagengi er midgengi Islandsbanka.

Arslokagengi Medalgengi Arsflokt
Mynt 2015 2014 2015 2014 2015
USD ettt enas 130,14 127,03 131,85 116,75 2,4%
EUR ... ettt ettt nas 141,30 154,60 146,30 154,86 -8,6%
GBP o 191,87 197,37 201,58 192,17 -2,8%
DKK. et ettt nn 18,93 20,77 19,62 20,77 -8,9%
NOK ottt sssssssesessssssesesssaes 14,69 17,08 16,37 18,54 -14,0%
SEK oottt 15,41 16,23 15,64 17,03 -5,1%
Gengisahztta 31.12.2015 Eignir Skuldir Hrein stada
USD ettt ettt bbbt b bRttt s et b a e b s te st et s . 2.887.506 1.225.823 1.661.683
EUR e ettt ettt et s et ettt b st et be sttt b en st banas 970.990 325.304 645.686
GBP ettt bbbttt b b et bt seee 1.504.047 559.942 944.105
DKK oot ettt tennn . 26.485 0 26.485
NOK ittt ettt ettt st et es st st b s assesesssssessesessssssesssssssesessssnsnes . 14.677 0 14.677
SEK ... ettt rne 1.056 0 1.056
SAIMILALS ©.vuivcvevieiecieteiieeet ettt s et st et b st st e b b s s e b e b s s st e s e b sssesbesesss st es s ssssesesebsnssae s sanas 5.404.761 2.111.069 3.293.692
Gengisahztta 31.12.2014 Eignir Skuldir Hrein stada
USD ettt st bbbttt et et b a st b s nesaeae s 2.469.142 1.289.063 1.180.079
EUR oo ettt ettt b et b et st ettt et aeanaeas 1.011.709 389.762 621.947
GBP ettt bbb s st b s ettt en st eaenas 1.439.664 633.872 805.792
DKEK oo ettt tennn . 39.183 0 39.183
INOK ittt sttt ettt st s e st b b s st e b s sssee bbb saese s sassntesesenanaes . 16.956 0 16.956
SEK .....coou.. ettt ne 1.105 0 1.105
SAIMILALS 1.vvvvevieiecieteiietet ettt s et s st st b s st e b b s s saebe s s s st e s e b ssseste st s s st es s ssnsesesessnsete s sanas 4.977.759 2.312.697 2.665.062
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27.7 Gjaldmidladhaetta (frh.)
Namigreining

I toflunni hér 4 eftir er synt hver hrif 5% og 10% hekkunar 4 gengi fslensku krénunnar gagnvart vidkomandi gjaldmidlum hefdi 4 afkomu og
eigid fé midad vid stédu eigna og skulda 1 vidkomandi gjaldmidli 4 reikningsskiladegi. T t6flu hér 4 undan ma sja par erlendu eignir og skuldir
sem namigreiningin tekur til, en par eru ad verulegum hluta erlend verdobréf. Naemigreiningin midast vid ad allar adrar breytur en par sem eru
hér til skodunar séu fastar. Nzaemigreiningin tekur tillit til 20% tekjuskatts og endurspeglar pau ahrif sem koma fram { rekstrarreikningi og 4 eigid
fé. Ahrif 4 afkomu og eigid fé eru pau sému par sem matsbreyting undirliggjandi fjarmalagerninga i erlendri mynt er ekki { neinum tilvikum ferd
beint 4 eigid fé.

Ahrif 4 afkomu og eigid fé

31.12.2015 31.12.2014
5% 10% 5% 10%
USD s 66.467 132.935 47.203 94.406
EUR ... s 25.827 51.655 24.878 49.756
GBP OO 37.764 75.528 32.232 64.463
DKK. s 1.059 2.119 1.567 3.135
NOK e anas 587 1.174 678 1.356
SEK it e ——————— 42 84 44 88

Lakkun 4 gengi islensku krénunnar gagnvart ofangreindum gjaldmiolum hefdi haft i f6r med sér laekkun 4 hagnadi og eigin fé.

27.8 Métadiladhaetta

Rekstur samstedunnar byggir 4 tveimur stodum, vatrygginga- og fjarfestingastarfsemi og er dhzttu gagnvart métadila ad finna { hvorri starfsemi
fyrir sig.

Helstu pettir métadiladhettu eru:

e Haettan 4 lekkun 4 styrkleikamati utgefenda skuldabréfa (e. spread risk).
* Haettan 4 a0 métadili geti ekki stadid vid par skuldbindingar sem samningar segja til um.

Helstu upptok métadiladhaettu eru:

* Frumtryggingar.
* Endurtryggingar.
* Lanveitingar.

* Skuldabréfakaup.
* Innlan { bénkum

Fylgst er reglulega med moétadiladhettu samstedunnar.

Motadilaahztta greinist bannig:

2015 2014
Markadsskuldabréf, lanshaefismat BBB F ....c.coovoiiiiiiiicecceeeee ettt 5.557.880 0
Markadsskuldabréf, linshzfismat BBB - RSO et ees 4.101.214 6.394.262
Markadsskuldabréf, JAnshefismat BB ..ottt ettt 0 3.089.744
Markadsskuldabréf, linshzfismat BB ...... JETOOORN vt 0 364.121
Markadsskuldabréf, JAnshefismat BB  ....c.c.coiiieieieecccrseee ettt 2.494.611 6.037.429
Markadsskuldabréf, linshzfismat BB + .................. 0 70.538
Fjareignir haldid til gjalddaga BBB 4 .....cc.cooiiiiiiiiiiicc s 2.745.796 0
Fjareignir haldio til gjalddaga BBB - ................. ettt 0 2.700.199
Fjareignir haldid til gjalddaga BB - ..o . 1.574.029 1.584.639
Onnur markadsverdbréf ..........ooemvvereerrnne. vt 5.270.458 4.559.785
Vedlan 0g ONNUL WHAN ....cuuiviviriiiicccc bbb 48.431 93.145
Vidskiptakrofur ....... ettt ettt 5.482.145 5.283.955
Krofur 4 endutttyIEndUur ... 10.620 4.851
Adrar KrOfur e et 1.756.206 1.540.480
HANADZIE £E ..ottt bbbttt 1.428.183 1.399.904
30.469.572 33.123.052

Hamarksmotadilahztta samstzdunnar er su bokferda stada sem sundurlidud er hér ad ofan.
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27.9 Lausafjarahaetta

Lausafjarahetta er hattan 4 a0 samstedan hafi ekki yfir neegum lausum fjirmunum ad rdda eda geti ekki selt eignir { tacka tid til a0 mata
fjarhagslegum skuldbindingum sinum pegar vio 4.

Reglulega er fylgst med stéou lausafjar, préoun sem ordid hefur og hvada ahrif stada markada og framtidarhorfur hafa. Sérstok ahersla er 16g0 4
a0 til sé laust fé til a0 macta peim hluta tjonaskuldar sem vaentanlegur er til greidslu hverju sinni sem og 60rum skuldum. Laust fé samstedunnar
dugar mjog vel til pess ad standa straum af ventu fjaratstreymi. Samstedan hefur med stefnu sinni um lausafé sett sér stefnu um lagmarks
handbeart fé 4 hverjum tima auk pess sem stéran hluta heildareignar hennar er hagt ad innleysa tafarlaust.

Vant sj60fledi skulda greinist pannig:

Innan

eins ars 2017 2018 og sidar Samtals
31.12.2015
Tjénaskuld s 6.265.515 2.902.722 7.206.931 16.375.168
Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldit .........ccovveviicivcniccininninn, 1.193.374 0 0 1.193.374

Innan

eins ars 2016 2017 og sidar Samtals
31.12.2014
Tjoénaskuld s 6.417.154 2.887.663 7.320.798 16.625.615
Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldit .......ccccuveiveiiiiinininininininne 1.331.519 0 0 1.331.519

27.10 Vatryggingadhaetta

Vitryggingadhaetta er hattan 4 tapi eda Ofyrirsédri hakkun 4 vatryggingaskuldbindingum vegna o6fullnagjandi verdlagningar eda mats a
vatryggingaskuld.

Helstu pettir vatryggingadhaettu eru:

* Samningadhzetta.

* Sala- og dhzttumat.

* Vérustjornun.

* Vérupréun og nyjar vorur.
* Vatryggingaskuld.

* Afgreidsla og uppgjor tjéna.
* Endurtryggingavernd.

Flokkar vatrygginga - 10gjold arsins 2015 2014
Eignatryggingar s 3.714.075 22,4% 3.729.132 23,4%
Sj6 0g FAIMEIYZGINGAL ...ovvvcvicicicii s 425.865 2,6% 413.095 2,6%
Logbodnar Skutxkjatryggingar ... 5.308.057 32,0% 5.055.766 31,7%
Adrar SRUtEKJALIYZGINGAL «..ovvieiiiiiiieiiii s 2.239.505 13,5% 2.188.699 13,7%
Abyrgdartryggingar ......... s 912.766 5,5% 878.111 5,5%
Slysa- 0g SJUKIAIYZGINGAL «..o.vuvvieieirieiriiisiccccssss s 1.745.813 10,5% 1.575.378 9,9%
Lif- og heilsutryggingar s . 1.010.929 6,1% 924.031 5,8%
Endurtryg@ingar ......cvvevecveeiieiicieiie s 1.239.728 7,4% 1.194.335 7,4%
16.596.739 100,0% 15.958.546 100,0%
Innlend og erlend starfsemi - 18gjold arsins
Innlend starfsemi ........ s 15.357.010 92,5% 14.767.260 92,5%
Etlend StarfSemi ....o.ocuiurieciecieicice s 1.239.728 7,5% 1.191.287 7,5%
16.596.739 100,0% 15.958.546 100,0%

Samningadhetta er si hatta tengd gerd vatryggingasamninga sem felst fyrst og fremst i réngum eda oskyrum upplysingum 4
vatryggingaskirteinum eda 4 6dru formi sem lagalega telst samberilegt. Ahzttan tengist einnig pvi ad gildissvid skilmala sé éskyrt. Ahztta tengd
endurtryggingasamningum felst { ad ekki sé til stadar vernd vid tjoni.

Ahzttur tengdar s6lu, endurnyjun og dhattumati felast i pvi ad su véatryggingavernd sem samstzdan selur sé undirverdlégd eda dhzttumat sé
ofullnaegjandi. Hér undir fellur einnig ahatta vegna mistaka starfsmanna, vatryggingaradgjafa, sélumanna og vatryggingamiolara. Sama 4 vid um
medferd persénuupplysinga og samkeppnislég.

Ahzttan tengd vorustjérnun felst { pvi ad ekki sé naegjanlegt eftirlit med préun og afkomu einstakra vatryggingagreina samstzdunnar og ad ekki
sé gripid inn { med idgjaldabreytingum eda 6drum radstéfunum.

Samstedudrsreikningur Vitryggingafélags Islands hf. 2015 26 Fjarhadir eru { pusundum kréna



Skyringar

27.10 Vatryggingadhaetta (frh.)

Ahzttan tengd vérupréun og nyrri véru felst { pvi ad ekki er unnin tilskilin undirbuningsvinna, med peim afleidingum a8 aetlanir standast ekki
og taprekstur verdur.

Ahztta tengd vatryggingaskuld felst { pvi a8 skuldbindingar samstzdunnar vegna vatryggingasamninga séu vanmetnar, hvort sem um er ad reda
i0gjalda- eda tjonaskuld. Idgjaldaskuldin er dztud skuldbinding vegna gildandi vatryggingasamninga fram ad nestu endurnyjun peirra.
Tjénaskuldin er dztlud skuldbinding vegna ordinna éuppgerdra tjéna badi peirra sem samstedunni hefur verid tilkynnt um og einnig peirra
tjona sem ordid hafa en ekki hefur enn verid tilkynnt um. Vid mat 4 vatryggingaskuld samstezdunnar eru adferdir Solvency II notadar.

Namigreining

Taflan synir hvada ahrif 1% breyting 4 tjénsfjarhedum, tjénaskuld og idgjcldum hafa 4 afkomu og eigid fé samstadunnar.

2015 2014
Tjonsfjarhaedir OO e 101.697 101.274
Tjonaskuld R AR AR 121.865 124.131
10gjold midad vid Sbreytt tjona- og kostnadarhlutfoll ... 8.450 4.785

Helstu ahaettupattir sem felast { afgreidslu og uppgjori tjéna eru mistok, rangar akvardanir eda misferli starfsmanna. Einnig felst ahatta { a0
tjénpoli greini rangt fra eda yki afleidingar tjons, p.e. vatryggingasvik. Hér fellur einnig undir umsysla vidkvemra personuupplysinga og ad
verktakar 4 vegum samstedunnar fari ut fyrir verksvio sitt.

Ahztta tengd endurtryggingavernd er m.a. st ad endurtryggjandi standi ekki vid skuldbindingar sinar, fiarhad endurtryggingaverndar sé ekki
negjanleg, misreemi sé 4 milli frumtrygginga- og endurtryggingaverndar og mismunandi tdlkun 4 milli frumtryggjanda og endurtryggjenda a
endurtryggingarsamningi. [ stefnu samstedunar er kvedid 4 um ad endurtryggendur skuli hafa Gryggismat fra alpjédlegu matsfyrirtaki og sett eru
mork 4 hve mikla dhettu samstedan endurtryggir hja hverjum endurtryggjanda. Kréfur um Sryggismat endurtryggjenda fara eftir daetludum
uppgjorstima tjona { vidkomandi samningi, en fjoldi endurtryggenda 4 samningi og hamark ahattu hjd einum endurtryggjanda tekur auk pes mid
af Oryggismati peirra. Eftirfarandi tafla synir hlutfalllega skiptingu idgjalda til endurtryggjenda eftir Gryggismati peirra arid 2015 og axtlada

skiptingu 2016.
2016 2015
AAT R 5,5% 5,7%
AA- s e . 82,7% 82,1%
At R AR . 6,2% 6,6%
A s e OO 0,8% 0,8%
A e AR AR 4,8% 4,8%
100,0% 100,0%

27.11 Rekstrarahaetta

Rekstrarahatta er 6l ahztta sem bundin er vid almennan rekstur samstadunnar og er skilgreind sem hzatta 4 beinu og ébeinu tapi { tengslum vid
innri starfsemi félagsins s.s. starfsfélk, skipulag, samningsgerd og skjolun, verkferla, taekni, ytri pactti, s.s. lagalegrar dhaettu og vidskiptasambanda.
Stefna félagsins er ad draga ur rekstrarahzettu ad teknu tilliti til kostnadar vid fyrirbyggjandi adgerdir.

Helstu pettir rekstrardhaettu eru:

* Skipulag.

* Skjolun og samningsgerd.
* Upplysingatakni.

* Starfsfolk.

* Ytri atburdir.
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28.

27.12 Innri stjérnun og eftirlit

Samstedan hefur sett sér stefnu um innri stjérnun og eftirlit. Stefna samsteedunnar er ad vera med vel skipulagda og areidanlega innri stjornun
og eftirlit sem er orjufanlegur hluti samheefdrar ahattustyringar. Innri stjornun og eftirlit er ferli sem moétad er af stjérn, stjérnendum pess og
starfsmonnum og er xtlad ad veita hafilega vissu um ad samstedan nai markmidum sinum um:

* Arangur og skilvirkni { starfseminni (rekstrartengd markmid).
* AD upplysingar séu areidanlegar (markmid um réttar upplysingar).
* Ad 16gum og reglum sé fylgt { hvivetna (markmid um reglufylgni).

27.13 Samsett hlutfall og rekstrarhlutfall

Samsett hlutfall synir samanlagdan tjonakostnad, rekstrarkostnad og endurtryggingakostnad sem hlutfall af idgj6ldum arsins. Rekstrarhlutfall
reiknast eins og samsett hlutfall ad 60ru leyti en pvi ad { nefnara betast fjarfestingartekjur og adrar tekjur af vatryggingarekstri vio idgjold arsins.
Tjonakostnadur, rekstrarkostnadur og endurtryggingakostnadur reiknast sem hlutfoll af idgjoldum arsins.

Hlutfoll vegna 2014 og 2015 eru reiknud samkvamt adferdum Solvency II og lyst er hér ad ofan. Hlutfoll vegna fyrri dra eru reiknud { samrami
vi0 eldri 16ggjof.

Eftirfarandi tafla synir samsett hlutfall, rekstrarhlutfall og adrar helstu IykiltSlur vatryggingarekstrar sidastlidin fimm ar. Liffs vard hluti af
samstedunni 1. april 2012.

2015 2014 2013 2012 2011
Eigid tjonahlutfall ... 79,4% 82,4% 75,5% 75,6% 83,0%
Tjonahlutfall ......c..ccoveveeveenenerenerenererenneenne 76,7% 80,4% 78,7% 73,6% 82,1%
Rekstrarkostnadarhlutfall ...........cccoeveveviiiinncennne 21,5% 21,4% 21,4% 21,6% 20,9%
Endurtryggingakostnadarhlutfall ..........ccocevvinieinnnnne. 3,3% 2, 7% -2,3% 3,3% 3,1%
Samsett hlutfall .......cccceeviviiriiniiiiiienieeneceeeeeees 101,5% 104,5% 97,8% 98,5% 106,1%
Fjarfestingateknahlutfall ..........ccovvevvrviinnne . 6,9% 6,4% 7,3% 6,8% 5,9%
Hlutfall annarra tekna af vatryggingarekstti .................. 1,0% 1,0% 1,0% 0,8% 0,7%
Rekstrarthlutfall .......cceeveeeevnneeereeensnneeesesessnneeesssenes 94,1% 97,3% 90,3% 91,6% 99,5%

Tengdir adilar

Tengdir adilar eru peir adilar, eda félog { peirra eigu, sem hafa umtalsverd ahrif 4 samsteduna, beint eda 6beint. Tengdir adilar eru fyrrum
moédurfélag, storir hluthafar, stjornarmenn og nefndarmenn undirnefnda stjérnar, lykilstarfsmenn og fjolskyldur peirra, sem og adilar sem er
stjornad af eda eru verulega hadir samstaedunni. Vidskipti vid tengda adila hafa verid gerd 4 sambarilegum grundvelli og vidskipti vid 6tengda
adila. Gerd er grein fyrir launum og hlunnindum stj6rnenda { skyringu 10.

Vidskipti vid tengda adila og stodur i efnahagsreikningi greinast pannig:

2015 Tekjur Gijold Eignir Skuldir
Tengd félog ......... s 3.033 6.983 12.022 0
Stjorn og lyKilStarfSMEnn ... 5.220 2.240 72 0
8.253 9.223 12.094 0

2014
TeNGA fEIOZ wovvvnvrriiiriiericite s 16.352 26.821 16.601 0
Stjorn og lykilStarfSmMenm ... 3.633 737 437 0
19.986 27557 17.037 0
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30.

31.

Abyrgdir og onnur mal

Samstedan hefur gert husaleigusamninga 4 ymsum st6oum 4 landinu. Greidslubyrdi samstadunnar vegna huisaleigusamninga eru { arslok 2015
18 milljénir kréna 2 manudi og heildar skuldbindingin er 427 milljonir kréna. Samningar pessir eru timabundnir leigusamningar og gilda til 2017 -
2019.

Samkvamt samningum pessum eru leigugreidslur nasta ars 222 milljénir kréna og a arunum 2017-2019 eru par 204 milljonir kréna.

Greidd leiga vegna pessara samninga 4 arinu 2015 var 215 milljénir kréna og 4 arinu 2014 var hun 212 milljénir kréna.

Samkomulag um nidurfellingu mals slitastjornar SPRON gegn VIS

Eins og greint var frd { dtgefandalysingu VIS 2013, héf0adi slitastjorn SPRON mal 4 hendur VIS med stefnu dagsettri pann 18. jali 2012, par
sem medal annars var krafist riftunar 4 endurgreidstu SPRON pann 31. oktéber 2008 4 2 milljarda kréna peningamarkadslani sem VIS veitti
SPRON i september 2008. T Iysingu kemur jafnframt fram ad Klakki ehf. fyrrum eigandi VIS 4kvad ad halda VIS skadlausu af tjéni vegna
démsmalsins. T pvi skyni skuldbatt Klakki sig til a0 auka eigi® f¢ VIS um allt ad 3,5 milljarda kréna i pvi skyni ad nidurstada démsmalsins hefoi
ekki dhrif 4 virdi hlutabréfa félagsins (,,askriftarskuldbinding®).

bréun malsins hefur sidan verid rakin { arsreikningum og 4rshlutareikningum VIS.

I febriar 2015 komust SPRON og VIS 28 samkomulagi um nidurfellingu malsins. Med samkomulaginu féllust samningsadilar 4 ad peir zttu
engar frekari kréfur 4 hendur hvor 6drum hvetju nafni sem par kunna ad nefnast. Enginn kostnadur fellur 4 VIS vegna samkomulagsins fyrir
utan eigin malskostnad.

Stjorn VIS sampykkti ad leysa Klakka ehf. undan éaskriftarlofordi sinu og bankaibyrgd i tengslum vid skadleysi VIS af SPRON malinu i
framhaldi af samkomulaginu.

Atburdir eftir lok reikningsskiladags

Félagid sendi fra sér tilkynningu pann 18. jandar 2016 pess efnis ad gengid hefdi verid til samninga vid Arctica Finance hf. vegna utgifu og s6lu
4 vikjandi skuldabréfum ad nafnverdi 2.500 milljonir kréona.

Hin nyju skuldabréf eru vaxtagreidslubréf og bera 5,25% fasta verdtryggda vexti. Skuldabréfin eru til 30 4ra en { bréfunum er uppgreidsluheimild
og prepahzkkun { véxtum upp i 6,25% eftir 10 ar. Utgafan mun tilheyra eiginfjarpaetti 2 (Tier 2) sem midar ad pvi ad gera fjarmagnsskipan
félagsins sem hagkvaemasta.

Arctica Finance hefur nd pegar skuldbundio sig gagnvart félaginu til a0 kaupa heildarvirdi skuldabréfautgafunnar fyrir hond fjarfesta. Engu ad
sidur mun félagid i samvinnu vid Arctica Finance halda lokad skuldabréfaitbod { peim tilgangi ad bj6da lifeyrissjooum, verdbréfasjodum og
60rum fagfjarfestum ad fjarfesta { skuldabréfunum. Skuldabréfin verda gefin ut pann 29. febraar 2016 og stefnt er ad téku peirra til vidskipta {
Kaupholl sidar 4 arinu. Azetlad Solvency 11 gjaldpolshlutfall félagsins i lok ars 2015 eftir ttgafu vikjandi skuldabréfs og ardgreidslu er 1,55.

Mikilvaegar reikningsskilaadferdir:

Reikningsskilaadferdum sem er Iyst hér 4 eftir hefur verid beitt med samremdum heatti fyrir 6ll timabil sem koma fram { arsreikningnum af
Ollum félégum i samstedunni. Samstedan hefur tekid upp alla alpjédlega reikningsskilastadla, breytingar 4 peim og talkanir sem gilda fyrir
reikningsskilatimabil sem héfust 1. jantar 2015, Evrépusambandid hefur stadfest og eiga vid um starfsemi hennar. Samstedan hefur ekki tekid
upp stadla, breytingar 4 st6dlum eda tulkanir sem taka gildi fyrir reikningsskilatimabil sem hefjast eftir 1. jandar 2015, en heimilt er ad taka upp
fyrr. Ahrif pess 4 reikningsskil samstzdunnar hafa ekki verid metin.

Til a0 auka upplysingagildi arsreikningsisins eru skyringar vid hann birtar 4 grundvelli pess hversu videigandi og mikilvaegar paer eru fyrir
lesendur hans. bvi eru upplysingar sem hvorki eru metnar mikilvaeegar né videigandi fyrir notendur arsreikningsins ekki birtar { skyringum.
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31.1 Samstada

Arsreikningur samstedunnar innifelur rsreikning médurfélagsins og détturfélags pess. Détturfélsg eru pau félég par sem samstedan fer med
yfirrdd. Samstedan fer med yfirrad pegar hin ber dhattu eda hefur dvinning af breytilegri ardsemi af hlutdeild sinni { félagi og getur haft dhrif 4
ardsemina vegna yfirrada sinna. Reikningsskil détturfélaga eru innifalin i samstaedureikningnum fra pvi ad yfirrid nast og par til peim Iykur.

Rekstrarnidurstada keyptra eda seldra dotturfélaga a arinu er medtalin { samstaedurekstrarreikningi fra og med yfirtdkudegi eda fram ad s6ludegi
eftir pvi sem vid 4.

I samstedureikningnum eru birtar tekjur, giold, eignir og skuldir samstadunnar Gt 4 vid og pvi er vidskiptum innan hennar eytt Gt vid gerd
reikningsskilanna. Ef vid 4 eru gerdar leidréttingar 4 reikningsskilum détturfélaga til samramis vid reikningsskilaadferdir samstedunnar.

Degar cignarhald médurfélags 4 détturfélagi er minna en 100% er fard hlutdeild minnihluta { eigin fé og rekstraratkomu. DPar sem hlutdeild
minnihluta nemur 6verulegum fjairhedum er hun ekki synd sérstaklega { arsreikningnum.

31.2 Détturfélog

Kaup a détturfélégum eru ferd samkvemt kaupadferd. Samkvamt kaupadferd eru eignir, skuldir og eiginfjargerningar atgefnir af samstedunni,
sem latin eru { skiptum fyrir yfirrdad i keyptu félagi, metnar til gangvirdis 4 yfirt6kudegi. Kostnadur tengdur kaupunum er faerdur {
rekstrarreikning 4 pvi timabili sem hann fellur til.

Ef kaupin fela i sér 6vissa greidslu er eignin eda skuldin sem tengist kaupunum metin 4 gangvirdi 4 kaupdegi. Sidari breytingar 4 gangvirdi slikra
cigna og skulda eru ferdar til j6fnunar 4 kostnadi tengdum kaupunum par sem par uppfylla skilyrdi um leidréttingu 4 timabilinu. Allar adrar
sidari breytingar 4 gangvirdi Gvissra eigna og skulda eru faerdar { samremi vid videigandi stadla. Ekki eru fardar breytingar 4 évissum greidslum
flokkudum medal eigin fjar.

31.3 Vidskiptavild

Vidskiptavild sem myndast vid sameiningar er faerd til eignar pann dag sem félagio ner yfirrddum { keyptu félagi. Vidskiptavild er mismunur 4
kaupverdi dotturfélags og hlutdeild { hreinni eign pess eftir ad eignir og skuldir hafa verid metnar til gangvirdis 4 yfirtokudegi. Vidskiptavild er
ekki afskrifud heldur metin é4rlega med tilliti til virdistyrnunar eda oftar ef visbendingar eru um virdisryrnun. Vid framkvemd
virdistyrnunarprofs er vidskiptavildinni skipt nidur 4 fjarskapandi einingar. bar fjarskapandi einingar sem vidskiptavildinni hefur verid dthlutad
4 eru profadar med tilliti til virdisryrnunar og ef bokfart verd er haerra en virdi peirra hefur virdisryrnun att sér stad. Hafi virdisryrnun att sér
stad er vidskiptavild fyrst ferd nidur og sidan adrar eignir sem tilheyra vidkomandi einingu. Oheimilt er ad bakfera 4dur farda virdisrjrnun
vidskiptavildar 4 sidari timabilum.

31.4 Vidskiptasambond

Vidskiptasambond sem urdu til vid yfirtdku a rekstri, eru afskrifud 4 azetludum nytingartima, 10 arum.

31.5 Tekjur

Togjild

Tekjuferd i0gjold i rekstrarreikningi eru pau idgjold sem falla til 4 rekstrardrinu ad vidbattum yfirferdum idgjoldum fra fyrra ari en ad
fradregnum idgj6ldum til nwsta ars sem farast sem i0gjaldaskuld. Idgjaldaskuld i efnahagsreikningi er sd hluti idgjalda vegna tekinnar
vatryggingaahaettu sem ekki er utrunninn.

Ardnr og vaxtatekjur
Ardur af fjarfestingum er tekjufaerdur 4 peim degi sem ardsréttur hefur stofnast.

Vaxtatekjur eru ferdar pegar liklegt pykir ad samstaedan muni hafa hagrenan avinning af peim og unnt er ad meta fjirhad teknanna med
areidanlegum hetti. Vaxtatekjur eru faerdar eftir pvi sem peer falla til midad vid virka vexti. Virkir vextir eru su avoxtunarkrafa sem navirdir
daetlad sjoOstreymi eda tekjur yfir dztladan liftima fjareignarinnar pannig ad pad jafngildi bokfardri fjarhad fjareignarinnar.

31.6 Gjold af vatryggingastarfsemi

Gjaldferd tjon i rekstrarreikningi eru tjén sem urdu 4 arinu asamt endurmati tjéna vegna fyrri ara. Tjoénaskuld i efnahagsreikningi er
heildarfjarhd tilkynntra duppgerdra tjéna auk tryggingafradilegrar aztlunar fyrir ordnum en 6tilkynntum tjéonum.
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31.7 Vatryggingasamningar
Félagid gefur it samninga sem flytja badi vatryggingalega og fjarmalalega dhzettu fra vidskiptavinum til pess.
Skilgreining vatryggingasamninga

Med vatryggingasamningi tekur vatryggjandinn ad sér ad bata vatryggdum fjarhagslegar afleidingar vatryggingaatburdar sem kvedid er 2 um {
vatryggingaskilmalum.

Vitryggingaatburdurinn er éviss, ekki er vitad hvort hann verdur eda hvenar og oftast er ekki vitad hverjar fjarhagslegar afleidingar hans verda
ef til hans kemur.

Flokkun vitrygginga

Vatryggingasamningar sem teljast til skadatrygginga eru 4 svidi abyrgdartrygginga, slysatrygginga og eignatrygginga, par med talid sjo- og
farmtryggingar.

Abyrgdartryggingar vernda vidskiptavini félagsins gegn peirti dhettu ad valda pridja adila fjarhagslegu tjéni eda afleiddu tjéni vegna l6gmatrar
starfsemi.

Slysatryggingar bata vatryggdum eigin skada { samraemi vid skilmala.

Eignatryggingar greida batur til vidskiptavina samstedunnar vegna tjons eda taps 4 eignum. Vidskiptavinir { atvinnurekstri geta einnig att kréfu
um bzetur vegna tapads hagnadar verdi hinar tryggou eignir fyrir tjoni, pannig ad atvinnureksturinn dragist saman eda falli nidur timabundid.

Liftryggingar taka til mannlegs lifs, til daemis dauda og pess ad lifa ut vatryggingatimann. 10gjold teljast til tekna 4 pvi timabili sem
vatryggingasamningurinn gildir og batur eru gjaldferdar 4 pvi timabili sem tj6nid verdur.

Fijarfestingar med fjarfestingardhattu liftryggingataka

Fjarfestingar med fjarfestingardheettu liftryggingataka eru fjareignir i eigu félagsins sem vatryggingatakar { séfnunarliftryggingum hafa valid og
bera fjarfestingarahattu af samkvaemt skilmalum séfnunarliftrygginga. Liftrygeingaskuld med fjarfestingarazettu liftryggingataka er skuldbinding
félagsins gagnvart vatryggingatokunum ad sému fjarhad.

V dtryggingaskunld

Samstedan metur { lok reikningsars hvort tilfeerd vatryggingaskuld sé nagjanleg til pess ad standa vid aztladar skuldbindingar samstedunnar
vegna gerdra vatryggingasamninga med pvi ad meta framtidar fjarfledi vatryggingaskuldar. Allar breytingar 4 vatryggingaskuldinni koma fram {
rekstrarreikningi. Vid gerd matsins er tekid tillit til dzetlana vegna allra samningsbundinna sj6dshreyfinga vegna tjéna og tjénakostnadar.

Endurtryggingasamningar

Endurtryggingasamningar eru gerdir { peim tilgangi a0 draga ur ahattu samstedunnar. Endurtryggingasamningar eru ymist hlutfallslegir eda
bera alla dhzttu fari tjonsatburdur umfram fyrirfram umsamda tjonsfjarhad.

Kroéfur 4 endurtryggjendur vegna idgjalda og tjéna eru fardar sem endurtryggingaeignir. Par er um a0 reda kréfur vegna hlutdeildar peirra {
tjonum samkvamt endurtryggdum vatryggingasamningum og hlutdeild 1 idgjaldaskuld. Skuldbindingar vegna endurtrygginga eru hlutdeild peirra
1i0gjoldum vegna endurtryggingasamninga sem gjaldfaerd er { rekstrarreikningi vid endurnyjun endurtryggingasamninga.

31.8 Erlendir gjaldmidlar

Gengismunur er ferdur i rekstrarreikning 4 pvi timabili sem hann fellur til.

31.9 Fjarmagnskostnadur

Fjarmagnskostnadur er gjaldfardur 4 pvi timabili sem hann fellur til.
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31.10 Tekjuskattar

Gijaldfaerdir tekjuskattar samanstanda af tekjuskéttum til greidslu og frestudum tekjuskottum.

Tekjuskattar til greidsiu

Tekjuskattar til greidslu eru tekjuskattar sem 4datlad er ad komi til greidslu 4 nasta ari vegna skattskylds hagnadar arsins auk leidréttinga a
tekjuskottum til greidslu vegna fyrri ara. Skattskyldur hagnadur er ad jafnadi annar en reikningshaldslegur hagnadur. Reiknadir tekjuskattar
midast vid gildandi skatthlutféll 4 reikningsskiladegi.

Frestadir tekjuskattar

Frestadir tekjuskattar stafa af timabundnum mismun efnahagslida { skattuppgjori annars vegar og arsreikningi hins vegar par sem
tekjuskattsstofn samstedunnar er midadur vid adrar forsendur en reikningsskil hennar. Frestadir tekjuskattar eru ekki fardir vegna
vidskiptavildar sem ekki er skattalega fradrattarbaer. Frestadir tekjuskattar midast vid gildandi skatthlutfall 4 reikningsskiladegi.

Skatteign er metin 4 reikningsskiladegi og er einungis ferd ad pvi marki sem liklegt er ad hun nytist 4 méti skattskyldum hagnadi { framtidinni.

Frestadir tekjuskattar eru gjaldfaerdir { rekstrarreikningi nema pegar peir tengjast lidum sem ferdir eru beint 4 eigid £é en pa eru peir einnig ferdir

par.

31.11 Rekstrarfjarmunir

Eignir eru skradar medal rekstrarfjirmuna pegar liklegt er ad hagreenn avinningur tengdur eigninni muni nytast samsteedunni og haegt er ad meta
kostnad vegna eignarinnar med areidanlegum heetti. Rekstrarfjirmunir eru ferdir 4 upphaflegu kostnadarverdi ad fradregnum uppséfnudum
afskriftum og virdisryrnun. Kostnadarverd rekstrarfjirmuna samanstendur af kaupverdi og 6llum beinum kostnadi vid ad koma eigninni {
tekjuhaeft astand.

Rekstrarfjarmunir eru ferdir samkvemt kostnadarverdsadferd ad fradregnum uppséfnudum afskriftum og virdisryroun.

Afskriftir eru ferdar 4 kerfisbundinn hatt 4 detludum nytingartima eignarinnar ad teknu tilliti til vents hrakvirdis. Afskriftaradferd, aztladur
nytingartimi og hrakvirdi er endurmetid ad minnsta kosti arlega.

Hagnadur vegna solu rekstrarfjirmuna er mismunur séluverds og bokferds verds eigna a séludegi og er fart i rekstrarreikning medal annarra
tekna.

31.12 Hugbunadur

Hugbunadur er eignferdur 4 kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum og virdisryrnun. Kostnadarverd hugbtinadar samanstendur af kaupverdi
hans og 6llum beinum kostnadi vid ad koma honum { notkun. Hugbunadur er afskrifadur linulega 4 3 til 10 4rum fra pvi hann er tekinn {
notkun.

31.13 Fjareignir

Fjareignir samstaedunnar skiptast i fjareignir 4 gangvirdi gegnum rekstrarreikning, fjareignir haldid til gjalddaga og lan og kréfur. Fjareignir eru
faerdar 4 gangvirdi vid upphaflega skraningu { bokhald ad teknu tilliti til vidskiptakostnadar pegar um er ad rada fjarmalagerninga sem ekki eru
faerdir 4 gangvirdi eftir upphaflega skraningu. Eftir upphaflega skraningu eru fjareignir 4 gangvirdi gegnum rekstrarreikning faerdar 4 gangvirdi en
fjareignir haldid til gjalddaga og lan og krofur eru faerd 4 afskrifudu kostnadarverdi { samrami vid adferd virkra vaxta.

Fjareignir sem atlad er ad halda til gjalddaga eru ferdar 4 gangvirdi ad vidbattum vidskiptakostnadi 4 vidskiptadegi pegar samstedan hefur gert
samning um athendingu eda moéttéku fjareigna innan tiltekins tima. Fjareignir 4 gangvirdi gegnum rekstrarreikning eru upphaflega faerdar 4
gangvirdi.

Gangvirdi er verd i venjubundnum vidskiptum med eign eda skuld 4 matsdegi. Nanar tiltekid er gangvirdi eigna pad verd sem fengist vid sélu
eigna en gangvirdi skulda pad verd sem greitt veri fyrir yfirfaerslu skuldar i hefdbundnum vidskiptum markadsadila.
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31.13 Fjareignir (frh.)

Viirkir vextir

Adferd virkra vaxta felst { pvi a0 reiknad er endurgreidsluvirdi fjareignar eda fjarskuldar og vaxtatekjum og vaxtagjoldum jafnad 4 liftimanum.
Virkir vextir er su avoxtunarkrafa sem nuavirdir aztlad sjédstreymi eda tekjur yfir dctladan liftima fjarmalagernings, eda yfir styttra timabil ef vid
4, pannig a0 pad jafngildi bokferdri fjarhad fjareignarinnar eda fjarskuldarinnar i efnahagsreikningi.

Vaxtatekjur eru ferdar midad vid virka vexti fyrir alla vaxtaberandi fjirmdlagerninga adra en pa sem skilgreindir eru sem fjareignir 4 gangvirdi
gegnum rekstrarreikning.
Fidreignir d gangvirdi gegnum rekstrarreikning

Fjareignir eru flokkadar 4 gangvirdi gegnum rekstrarreikning pegar tilgangurinn er ad hagnast 4 skammtimabreytingum. Sama 4 vid um allar
adrar fjareignir sem samstedan tilgreinir 4 gangvirdi gegnum rekstrarreikning.

Gangvirdisbreyting fjarfestinga { verdbréfum samanstendur af breytingum 4 gangvirdi, ardstekjum, vaxtatekjum og verdbotum.

Fjareign ma tilgreina sem fjareign 4 gangvirdi gegnum rekstrarreikning vid upphaflega skraningu ef eitt af eftirfarandi skilyrdoum er uppfyllt:

- flokkunin kemur { veg fyrir eda minnkar ésamremi i mati eda skraningu.

- fjareignin er hluti af safni fjareigna eda fjarskulda eda hvoru tveggja og er metin 4 gangvirdi { samremi vid skrada stefnu samstedunnar vid
ahzttustyringu eda fjarfestingastefnu.

- fjareignin er hluti af samningi sem felur { sér eina eda fleiri samsetta afleidu og heimilt er ad allur samsetti fjarmalagerningurinn (eign eda skuld)
sé ferdur 4 gangvirdi gegnum rekstrarreikning.

Fidrfestingar til gjalddaga

Fjareignir eru flokkadar sem fjarfestingar til gjalddaga pegar samstedan 4 fjarfestingar { skuldabréfum, og hefur fyriretlanir og getu til ad eiga til
gjalddaga. Fjarfestingar til gjalddaga eru ferdar 4 afskrifudu kostnadarverdi midad vid virka vexti ad fradreginni virdisryrnun pegar vio 4.

Ldn og krifur

Vidskiptakrofur, lan og adrar krofur sem hafa fastar greidslur og eru ekki skradar 4 vitkum markadi eru flokkud sem lin og krofur. Lan og
krofur eru ferdar 4 afskrifudu kostnadarverdi med adferd virkra vaxta ad fradreginni virdisryrnun. Vaxtatekjur af linum og kréfum eru faerdar
midad vid virka vexti.

Virdisryrnun fareigna
A reikningsskiladegi er bokfart verd fiareigna, annarra en fjareigna 4 gangvirdi gegnum rekstrarreikning, metid { peim tilgangi ad kanna hvort

visbendingar séu um virdisryrnun. Virdisryrnun hefur ordid ef vaent framtidarsjodstreymi midad vid upphaflega virka vexti er legra en bokfart
verd. Ef virdisryrnun 4 ekki lengur vid er hin bakferd, pé aldrei umfram adur ferda laekkun.

Eignasafn fjareigna er metio til virdisryrnunar ef einstakar eignir eru pess edlis a0 par verdi ekki metnar hver fyrir sig.

A hverjum uppgjorsdegi er kannad hvort til stadar sé hlutleg visbending um virdisryrnun fjareigna sem ekki eru fardar 4 gangvirdi gegnum
rekstrarreikning. Fjareign telst hafa rjrnad i virdi ef hlutlegar visbendingar eru um ad atburdur hafi att sér stad, eftir upphaflega skraningu
eignarinnar, sem leidir til pess a0 vant framtidarsjédstreymi af eigninni verdi laegra en 4dur var talid og hagt er a0 meta ahrif atburdarins med
areidanlegum heatti.

Vido mat a virdistjrnun einstakra flokka fjareigna stydst félagid vid sogulega reynslu af slikum eignum, pa dagsetningu sem hagt vari ad
endurheimta tapid og fjirhad taps, med tilliti til mats stjérnenda a hvort niverandi efnahags- og lanasamstaedur leidi til a0 tapid verdi { raun
hzrra eda legra en séguleg reynsla segir til um.
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31.13 Fjareignir (frh.)

Afskrining fjareigna
Samstadan afskrair fjareignir adeins pegar samningsbundinn réttur til framtidarsjédstreymis af fjareigninni er ekki lengur til stadar eda pegar
dhzettan eda dvinningurinn af fjireigninni flyst yfir 4 annan adila.

31.14 Virdisryrnun annarra eigna

A reikningsskiladegi fara stjérnendur yfir bokfert verd efnislegra og éefnislegra eigna { peim tilgangi ad kanna hvort visbendingar séu um
virdisryrnun. Sé slik visbending til stadar er endurheimtanlegt virdi eignarinnar metid. Endurheimtanlegt virdi fjarskapandi einingar sem eignin
fellur undir er meti® pegar ekki er hagt a0 meta endurheimtanlegt virdi einstakra eigna.

Endurheimtanlegt virdi er annad hvort gangvirdi ad fradregnum aztludum sélukostnadi eda nytingarvirdi eignar, hvort sem haerra reynist.
Nytingarvirdi er datlad framtidarfjarstreymi sem er nivirt med voxtum fyrir skatta par sem vextirnir endurspegla mat markadarins 4 timavirdi
peninga hverju sinni og peirri dhzttu sem fylgir eigninni.

Oefnislegar eignir med Sskilgreindan endingartima og éefnislegar eignir sem eru ekki tilbtnar til notkunar eru 4 hverju ari préfadar med tilliti til
virdisryrnunar og oftar ef visbending er um virdistyroun.

Sé endurheimtanlegt virdi eignar metid legra en bokfert verd er virdi hennar faert nidur { endurheimtanlegt virdi. Tap vegna virdisryrnunar er
feert { rekstrarreikning,

Ef tap vegna virdisryrnunar snyst vid er bokfert verd eignarinnar hakkad aftur en pé aldrei umfram boékfart verd fyrir virdisryrnun. Bakfersla
virdisryrnunar ferist { rekstrarreikning. Ekki er heimilt ad bakfara virdisryrnun vidskiptavildar.

31.15 Skuldbindingar

Skuldbinding er fard pegar samstedan ber lagalega eda atlada skuldbindingu vegna lidinna atburda, liklegt er talid ad til greidslu komi og haegt
er a0 meta fjarhaed hennar med areidanlegum heatti.

Fjarhzo skuldbindingar er byggd 4 besta mégulega mati 4 skuldinni sem er fyrirliggjandi 4 reikningsskiladegi. Ef skuldbindingin er metin ut fra
axetludu framtidarsjodstreymi er hin faerd midad vid navirt detlad sjédstreymi.

Pegar virdi skuldbindingarinnar er endurheimtanlegt fra pridja adila er fjarhed hennar faerd til eignar.

31.16 Fjarskuldir og eiginfjargerningar

Flokkun i skuldir og eigi f¢

Skuldir og eiginfjargerningar eru flokkadir sem fjarskuldir eda eigid fé, eftir edli samnings.

Eiginfjdrgerningar

Eiginfjargerningur er hvers konar samningur sem felur { sér eftirstaeda hagsmuni { eignum félags eftir ad allar skuldir hans hafa verid dregnar fra.

Abyrgdarskuldbindingar

Abyrgdarskuldbindingar vegna fjarskulda eru upphaflega faerdar 4 gangvirdi. Vid sidara mat eru adrar dbyrgdarskuldbindingar, en par sem
flokkadar eru 4 gangvirdi gegnum rekstrarreikning, faerdar vid pvi sem haerra reynist:

- fjarhad undirliggjandi skuldar sem metin er i samraemi vid IAS 37 - Skuldbindingar, dvissar skuldir og dvissar eignir,
- fjarh@d upphaflegs samnings a0 fradregnum uppsoéfnudum afskriftum { samraemi vid reglur um skraningu tekna.
Farskuldir

Fjarskuldir samstadunnar samanstanda af vidskiptaskuldum og 60rum skuldum. Fjarskuldir eru upphaflega faerdar 4 gangvirdi ad fradregnum
vidskiptakostnadi og eru felldar ut ur arsreikningi ef skuldbindingar samstadunnar sem skilgreindar eru { samningi eru greiddar, falla ut gildi, er
visad fra eda peim er aflétt.
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Skyrsla og yfirlysing stjornar og forstjora

Samstaedureikningur Vatryggingafélags Islands hf. (,,félagid® eda "VIS") fyrir arid 2014 er gerdur { samraemi vid
alpjoolega reikningsskilastadla (IFRS) eins og peir hafa verid stadfestir af Evrépusambandinu. Adalstarfsemi
félagsins felst { vatryggingastarfsemi og fjarfestingum. Samsteduarsreikningurinn hefur ad geyma arsreikning
félagsins og dotturfélags pess Liftryggingafélags Islands hf. sem visad er til { heild sinni sem ,,samsteedunnar,

Rekstur

Samkvaemt rekstrarreikningi og yfirliti um heildarafkomu nam hagnadur samstedunnar 4 arinu 2014 1.710
milljéonum kréna (2013 nam hagnadurinn 2.154 milljénum kréna). Samkvemt efnahagsreikningi nema eignir
samsteedunnar 46.466 (2013: 46.368) milljénum kréna og bokfart eigid fé nam { arslok 15.956 (2013: 16.624)
milljénum kréna. A arinu 2014 var medalfjoldi stédugilda 195 hja félaginu (2013: 210).

Hlutafé og sampykktir

Skrad hlutafé félagsins nam { lok arsins 2.502 milljonum kréna, og er hver hlutur { félaginu ein kréna ad
nafnverdi. Hlutaféd er i einum flokki sem skradur er 4 Nasdaq OMX Nordic Exchange. Allir hlutir eru { sama
flokki og njéta sému réttinda.

Félagid keypti eigin hluti 4 arinu 2014 { samrami vid endurkaupadztlanir félagsins. Pann 13. mai 2014 var sett
af stad fyrri endurkaupadaetlunin en samkvaemt henni voru keyptir 55 milljén hlutir sem greiddar voru 463
milljonir kréna fyrir, og lauk peirri dzetlun 21. névember 2014, Pann 28. névember 2014 var sidan tilkynnt um
nyja endurkaupaiztlun um ad kaupa allt ad 55 milljén hluti il vidbotar fyrir ad hamarki 500 milliénir kréna. A
arinu 2014 keypti félagio alls 64 milljon hluti fyrir 547 milljonir kréna. Nu hefur félagio keypt alls 73 milljén
hluti sem pad hefur samtals greitt 631 milljén kréna fyrir og 4 félagid i dag 2,93% hlutafjar. Framkvaemd
endurkaupadatlunar Iykur 4 adalfundardegi félagsins 2015.

Hluthafar voru 1.303 { arsbyrjun og 1.067 { arslok.

Tiu sterstu hluthafar { arslok voru:

Nafn hluthafa Eignarhlutur
Lifeyrissj6our verslunarmanna 9,9%
Lifeyrissjédur starfsmanna rikisins 9,7%
Stefnir - IS 15 6,8%
Gildi lifeyrissj6dur 6,1%
Hagamelur ehf. 5,4%
Stapi lifeyrissjédur 3,7%
Virding safnreikningur 3,6%
SNV Holding ehf. 3,1%
Stefnir - IS 5 2,8%
Steinunn Margrét Tomasdottir 2,5%

Stjorn félagsins mun 4 adalfundi leggja til ad félagid greidi hluthéfum ard sem nemur kr. 1,03 4 hlut fyrir 4rid
2014. Heildarfjarhad ardsins er um 2.500 milljénir kréona. Ad 60ru leyti er visad { arsreikninginn um
breytingar 4 eigin fé samstaedunnar og radstdfun hagnadar.
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Skyrsla og yfirlysing stjornar og forstjora

Stjornarheettir

Um stjornarheetti vatryggingafélaga er fjallad { l6gum um vatryggingastarfsemi, 16gum um hlutafélog,
sampykktum og starfsreglum stjérnar félagsins. VIS hefur fylgt framangreindu en auk pess telur stjérn VIS
stjornarheetti félagsins 1 samrami vid leidbeiningar Vidskiptarads Islands, NASDAQ OMX Iceland hf. og
Samtaka atvinnulifsins um stjérnarhaetti fyrirteekja ad pvi undanskildu ad stjorn hefur ekki skipad sérstaka
tilnefningarnefnd. 1 samremi vid ofangreindar leidbeiningar um géda stjérnarhatti og 16g um érsreikninga
hefur stjorn félagsins utbuid stjérnarhattayfirlysingu sem birt verdur { arsskyrslu félagsins og sem fylgirit med
arsreikning.

Ny vatryggingal6ggjof

Félagid vinnur ad innleidingu a ventanlegri vatryggingal6ggjof, Solvency 1l, sem er samraemd 4 Evropska
efnahagssvadinu og tekur gildi fra og med 1. jandar 2016. Loggjofin felur medal annars { sér umtalsverda
breytingu 4 pvi hvernig ahatta i starfsemi vatryggingafélaga er maeld og hvernig gjaldpol og gjaldpolskrafa eru
akvordud. Gijaldpolskrafan er ahattumidad mat 4 peirri dhaettu sem felst { rekstri félagsins, vatyggingastofni og
cignasafni. Meginbreyting 4 reiknudu gjaldpoli eftir Solvency II felst { ad stada vatryggingaskuldar umfram
varfernislegt mat telst til gjaldpols pé ad fradregnum tekjuskttum. DPetta hefur { f6r med sér ad gjaldpol
félagsins reiknast haerra samkvamt Solency II en samkvaemt gildandi reglum. Félagid hefur reiknad gjaldpol
og gjaldpolskréfu midad vid arslok 2014 og nemur gjaldpol samkvaemt Solvency II 15,0 milljéroum kréna,
gjaldpolskrafan er 9,1 milljardur kréna og gjaldpolshlutfallid 1,65. 1 dtreikningunum er gert rad fyrir
ardgreidslu 4 arinu 2015 ad fjarhed 2,5 milljéroum kréna. Dessi dtreikningur midast jafnframt vid paer
forsendur og upplysingar sem liggja fyrir um ventanlega 16ggjof.

Samhlida innleidingu 4 16ggjotinni er unnid ad pvi ad setja félaginu ny markmid um gjaldpolskrétu, gjaldpol og
arOgreidslustefnu.  Félagid mun upplysa um nidurstédur pessarar vinnu pegar henni er lokid og allar
naudsynlegar upplysingar um nyja 16ggjof liggja fyrir.

Yfirlysing stjornar og forstjora

Samkvaemt bestu vitneskju er pad 4lit okkar ad samstedureikningur Vatryggingafélags Islands hf. gefi glogea
mynd af rekstrarafkomu samstedunnar 4 arinu 2014 og eignum, skuldum og fjarhagsst6du hennar pann 31.
desember 2014. Jafnframt er pad dlit okkar ad samstedureikningurinn og skyrsla stjérnar og forstjéra geymi
gloggt viirlit um préun og arangur i rekstri samstedunnar, st6du hennar { arslok og Iysi helstu dhattupattum
sem samstedan byr vid. Frekari upplysingar sem tengjast ahattustyringu ma finna { skyringum 26.3-26.13 {
arsreikningnum.

Stjorn og forstjori Vatryggingafélags Tslands hf. hafa i dag farid yfir samstedureikning félagsins fyrir 4rid 2014

og stadfesta hann med undirritun sinni. Stjérn og forstjéri leggja til vid adalfund félagsins ad sampykkja
arsreikninginn.

Reykjavik, 26. febraar 2015

I stjorn

Friorik Hallbjérn Karlsson Gudran Porgeirsdottir
stjornarformadur varaformadur

Steinar Pér Gudgeirsson Helga Jonsdottir

Asta Dis Oladéttir

Forstjori

Sigrin Ragna Olafsdottir
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og hluthafa Vatryggingafélags Islands hf.

Vid  héfum  endurskodad medfylgjandi  samstadudrsteikning  Vatryggingafélags Islands hf. fyrir 4rid 2014
Arsreikningurinn hefur ad geyma rekstrarreikning og yfirlit um heildarafkomu, efnahagsreikning, eiginfjaryfirlit,
sj60streymisyfitlit, upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrg(’i stjornar og forstjora a arsreikningnum

Stjorn og forstjori eru abyrg fyrir gerd og glogeri framsetningu arsreikningsins { samremi vid alpjédlega
reikningsskilastadla, eins og peir hafa verid stadfestir af Evrépusambandinu. Stjérn og forstjori eru einnig abyrg fyrir
pvi innra eftirliti sem pau telja naudsynlegt til a0 gera peim kleift ad setja fram arsreikning sem er an verulegra
annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Abyrgd endurskodanda

Abyrgé okkar felst { pvi 4liti sem vid latum { 1js 4 arsreikningnum 4 grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad var {
samrami vid alpjédlega endurskodunarstadla. Samkvaemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum og skipuleggja
og haga endurskoduninni pannig ad nagjanleg vissa faist um hvort arsreikningurinn sé an verulegra annmarka.

Endurskodun felur { sér adgerdir til stadfestingar a fjarhedum og skyringum { 4rsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggist 4 faglegu mati endurskodandans, par med talid a peirri hettu ad verulegir annmarkar
séu 4 arsreikningnum, hvort sem er af véldum sviksemi eda mistaka. Vid dhaettumatid er tekid tillit til pess innra eftirlits
sem vardar gerd og glogea framsetningu arsreikningsins, til pess ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en
ekki til pess ad gefa alit 4 virkni innra eftirlits félagsins. Endurskodun felur einnig { sér mat 4 pvi hvort
reikningsskilaadferdir og reikningshaldslegt mat sem stjornendur nota vid gerd arsreikningsins séu videigandi sem og
mat 4 framsetningu hans { heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad negilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.

Alit

Pad er alit okkar ad samsteduarsreikningur Vatryggingafélags Islands hf. gefi glogga mynd af afkomu samstadunnar 4
arinu 2014, fjarhagsst6du hennar 31. desember 2014 og breytingu 4 handbzru £é 4 drinu 2014, i samrami vid alpjédlega
reikningsskilastadla eins og peir hafa verid stadfestir af Evrépusambandinu.

Stadfesting vegna skyrslu stjornar

I samremi vid dkvedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid samkvaemt okkar bestu vitund ad
i skyrslu stjornar sem fylgir arsreikningi pessum eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita { samremi vid 16g um
arsreikninga og koma ekki fram { skyringum.

Reykjavik, 26. febraar 2015

KPMG ehf.

Hlynur Sigurdsson

Semundur Valdimarsson



Rekstrarreikningur og yfirlit um heildarafkomu arsins 2014

TOGIOLA ALSINS ettt
Hluti endurtryggjenda { idgjaldatekjum ......cveeueecreecreencreencreercieencnennee

Eigin idgjold

FJarmunatekjur c.o..coeeceveceeenieieieeeceeeeee e neaes

Gangvirdisbreytingar fAreIgna ......c.cocuveecevercureneerererrerereereeeeeeeseeeeseneeens

Fjarfestingatekjur

ADTAL TERJUL 1ot

Heildartekjur

TION ALSINS et

Hluti endurtryggjenda { jONUM ..o

Eigin tjén

RekStrarkOStNAOUL ..o
Vaxtagiold .....ccuiiiiricciic s
Virdisryrnun vioskiptakrafna ...,

Heildargjold

Hagnadur fyrir tekjuskatta

TERJUSKALLAL .o

Heildarhagnadur arsins

Hagnadur 4 hlut:

Hagnadur 4 hlut og pynntur hagnadur 4 hlut .......ccoocceveenicnicnecnnes

Skyringar 4 bladsidum 9-31 eru 6adskiljanlegur hluti af arsreikningnum.

Samstacdudrsreikningur Vatryggingafélags Islands hf. 2014

Skyr.

2014 2013

16.022.802 16.090.039
(602.789) (642.770)
15.420.013 15.447.269
654.142 492.330
1.784.816 2.138.399
2.438.958 2.630.729
163.429 154.782
18.022.400 18.232.781
(12.296.578) (12.667.260)
177.887 1.004.633
(12.118.691) (11.662.627)
(3.918.914) (3.934.148)
(2.792) (2.420)
(28.278) (77.808)
(16.068.675) (15.677.003)
1.953.725 2.555.778
(243.705) (401.732)
1.710.020 2.154.046
0,69 0,86

Fjarhdir eru { pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2014

Skyr. 2014 2013

Eignir

ReRSTAfJAIMUNIT oot 14 117.553 126.848
OCfUSIEGAL CIGNIL .vvvvvvvereeevveseseesseessseesssse s 15 2.054.227 978.113
SKALLEIZN 1.vvivviviinirisciiiisi s 12 135.569 115.402
Fjareignir 4 gangvirdl gegnum eKSTUL ...ceviuevieeerieiriceieeeeeeeseeeeeeeees 16 28.880.089 29.438.641
Fjareignir haldid til gjalddaga ........cccocueiiiviininicciiniicccnccccs 16 4.284.837 4.288.871
Skuldabréf og adrar JangtimakrOfur ... 16 93.145 191.067
Fjarfestingar med fjarfestingarahattu liftryggingataka .......cccoceviiiviiinicnnnnn. 17 1.284.696 1.221.236
ViIOSKIPLAKIOLUL ..ot 18 5.283.955 4.925.815
Endurtrygeingacignir ...t sssssnes 19 1.391.781 1.426.354
ADLAL RIGTUL <o 20 1.540.480 994.059
Handbaert £E ... s 21 1.399.904 2.661.796
Eignir samtals 46.466.237 46.368.201
Eigid fé

HIUEALE .. 22 2.438.481 2.502.481
LEgbundinn varasjOOUuLr .......cceeereeeeereeeieeneieeeeeeieeseeeseee e seaesssaeessaens 625.620 625.620
OFADSTALAD €IGIO T vvvvvvrrrrrrsnrrrrrereseeesseeessssssssssssssssssssssssssssssssssss s sssssssssssssssnns 12.892.382 13.496.083
Eigi® té samtals 15.956.483 16.624.184
Skuldir

Vatryggingaskuld ..., 24 27.577.235 27.082.870
Liftryggingaskuld med fjarfestingarahaettu liftryggingataka ......cccoveevcecenenecnee 17 1.284.696 1.221.236
Vidskiptaskuldir og adrar SKULIr ..o 25 1.647.823 1.439.911
Skuldir samtals 30.509.754 29.744.017
Eigid fé og skuldir samtals 46.466.237 46.368.201

Skyringar 4 bladsidum 9-31 eru 6adskiljanlegur hluti af arsreikningnum.

Samstacdudrsreikningur Vatryggingafélags Islands hf. 2014 6 Fjarhdir eru { pusundum kréna



Eiginfjaryfirlit arié 2014

Eigio fé 1.1.2013

Heildarhagnadur arsins

Eigid fé 1.1.2014

Heildarhagnadur arsins

Keyptir eigin hlutir ..

Greiddur ardur 0,73165 kr. 4 hlut

Eigio fé 31.12.2014

Skyringar 4 bladsidum 9-31 eru 6adskiljanlegur hluti af arsreikningnum.

Samstedudrsreikningur Vitryggingafélags Islands hf. 2014

Hlutafé Légbundinn Oradstafad Samtals
varasjodur eigid fé

2.502.481 625.620 11.342.037 14.470.137
2.154.046 2.154.046

2.502.481 625.620 13.496.083 16.624.184
1.710.020 1.710.020
(64.000) (482.781) (546.781)
(1.830.940) (1.830.940)

2.438.481 625.620 12.892.382 15.956.483

Fjarhadir eru { pusundum kréna



Sjodstreymisyfirlit arsins 2014

Rekstrarhreyfingar

Heildarhagnadur ArSINS ..o

Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif 4 handbeart £é:
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold ...,
Gangvirdisbreyting fArEIZNa ........cueueeiueeiueenieeeieiieenienreenseerseesseeseeeeseeaes
Soluhagnadur rekstrarfjArmuna ...c.occvceevecurecrriciriereereeereeeee s
Adrar skuldbindINGAr .....c.ovcvviiiiiicee e
ALSRIIEEL 1o

Breytingar 4 rekstrartengdum eignum og skuldum:
Skatteigh, (R@EKKUN) ..o
Fjareignir, leekkun, (haeKKun) ...
Skuldabréf og adrar langtimakréfur, lekkun ...,
Vidskiptakrofur, (heKKun) .....cceceieieieccnceereeeeneeeneeeneeaes
Endurtryggingaeignir, lekkun, (hekkun) ...,
Adrar eignir, (haekKun) ..o,
Vitryggingaskuld, heKKun ..o
Vidskiptaskuldir og adrar skuldir, haekkun ..o

Handbaert fé fra rekstri (til rekstrar) an vaxta og skatta

Innborgadar vaxtateKjur ...
INNDOLZAOUL ALAUL .ot
Greidd fjarmagnsgjold ...
Greiddir tekjusKALtar ....c.cvieciiii s

Handbezert fé fra rekstri (til rekstrar)

Fjarfestingahreyfingar

Keyptir rekStrarfaArmumit ....c.oceveceurecrrecieereeeeeeeee e nsesensesensesenns
Seldit reKStrArfATMUNIT ..coovieiieeiieeireeeee e eaees
Keyptur hugbUnaGuY ..ot
Breyting 4 fjareignum sem haldi® er til gjalddaga ........ccocovvcuvvcrevcvnccncnnenee

Fjarmognunarhreyfingar
Keyptit e1ginn HIULIE «..oceiiieicieiccecieeeeeeeeeeeeie e seaens
GrelddUtl AU .iviveiieiieieeeiesteeteest ettt et ese ettt b et b e ssas b bessansens

Laekkun handb@rs fAL ...c.ccuieuieinieinieniceeecee e sseeeneaes
Handbzrt £ { upphatfl ArS ...
Ahrif gengisbreytinga 4 handbrt £é .....rvvvvvvienereervvsssesesesssssessssessssssssssnns

Handbaert £E 110K QLS wovivviieiceieeeceiceceeceeeeeeteeteeecte ettt enene

Skyringar 4 bladsidum 9-31 eru 6adskiljanlegur hluti af arsreikningnum.
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Skyr.

14

15

2014 2013
1.710.020 2.154.046
(651.649) (489.910)
(1.784.816) (2.138.399)
(10.171) 0
3.969 3515
113.121 140.112
(20.167) (74.542)
1.037.009 (2.688.257)
97.922 61.042
(358.140) (11.607)
34.574 (859.633)
(546.421) (80.779)
494.364 879.268
680.215 336.315
799.829 (2.768.829)
1.815.685 1.683.310
85.778 63.128
(2.792) (2.420)
(476.274) (606.438)
2.222.226 (1.631.249)
(36.821) (5.817)
10.203 0
(1.143.151) 0
16.485 15.898
(1.153.284) 10.081
(546.781) 0
(1.830.940) 0
(2.377.721) 0
(1.308.779) (1.621.169)
2.661.796 4.318.165
46.887 (35.200)
1.399.904 2.661.796

Fjarhadir eru i pusundum kréna



Skyringar

1.

Starfsemi

Vatryggingafélag Tslands hf,, hér eftir nefnt félagid, samstedan eda VIS, er hlutafélag og starfar 4 grundvelli laga nr. 56/2010 um
vatryggingastarfsemi og laga nr. 2/1995 um hlutafélég. Hofudstddvar félagsins eru { Armula 3, Reykjavik.

Samstadudrsreikningur Vétryggingafélags fslands hf. hefur ad geyma arsreikning félagsins og détrurfélags pess, Liftryggingafélags Tslands hf.
(Liffs). Samstaedan starfar 4 svidi skadatrygginga, liftrygginga og fjarmala.

Grundvollur reikningsskila

Samsteduarsreikningurinn er gerdur { samrami vid alpjédlega reikningsskilastadla eins og peir hafa verid stadfestir af Evrépusambandinu.
Assreikningurinn var sampykktur og leyfur il birtingar 4 stjérnarfundi pann 26. febriar 2015. Samantekt 4 helstu reikningsskilaadferdum
samstedunnar er ad finna { skyringu 30.

Starfrakslu- og framsetningargjaldmidill

Samsteduarsreikningurinn er birtur { {slenskum krénum, sem er starfraekslugjaldmidill félagsins. Fjarhadir eru birtar { pusundum kréna nema
annad sé tekid fram.

Reikningshaldslegt mat

Vid gerd arsreiknings purfa stjérnendur, { samreemi vid alpj6édlega reikningsskilastadla, ad taka akvardanir, meta og draga alyktanir sem hafa dhrif
4 eignir og skuldir 4 reikningsskiladegi, upplysingar { skyringum og tekjur og gjold. Vid mat og dlyktanir er byget 4 reynslu og ymsum 60rum
pattum sem taldir eru videigandi og mynda grundvéll peirra dkvardana sem teknar eru um bokfart verd eigna og skulda sem ekki liggur fyrir
med 60rum haetti.

Reglulega er farid yfir mat og forsendur. Breytingar 4 reikningshaldslegu mati eru feerdar 4 pvi timabili sem pear eiga sér stad.

Stjornendur hafa gefid sér forsendur um og lagt reikningshaldslegt mat 4 eftirfarandi lidi sem hafa veruleg ahrif 4 reikningsskil samstzdunnar:

- vatryggingaskuld sja skyringu nr. 24

- fjareignir sja skyringu nr. 16 og 26.2

- vidskiptavild sja skyringu nr. 15

- virdisryrnun vidskiptakrafna sja skyringu nr. 11

Breytt framsetning

Samstedan hefur breytt framsetningu fjarfestingatekna i rekstrarreikningi og yfirliti um heildarafkomu og telja stjérnendur samstedunnar ad
breytt framsetning syni gleggri mynd af rekstri hennar { heild. Vaxtatekjur fjireigna 4 gangvirdi gegnum rekstur eru na hluti af
gangvirdisbreytingu fjareigna en voru adur hluti af fjirmunatekjum. Breytingin hefur ekki ahrif 4 afkomu samstedunnar eda eigid fé hennar.
Samanburdarfjarhaedum hefur verid breytt til samremis. Jafnframt hafa vidskiptaskuldir og adrar skuldir verid sameinadar { eina linu i efnahag
og hefur skyringum verid breytt til samremis. Pa er hugbinadur flokkadur sem 6efnislegar eignir en var adur talinn medal rekstrarfjirmuna.
Samanburdarfjarhaedum hefur verid breytt til samraemis.

Starfspattagreining

Samstzdunni er skipt i prjd rekstrarstarfspeatti: Skadatryggingarekstur, liftryggingarekstur og fjarmalarekstur samkvaemt skipulagi og innri
upplysingagjéf samstadunnar.

Afkoma starfspattanna fyrir arid 2014 var eftirfarandi:

Skadatrygginga-  Liftrygginga- Fjarmala-
rekstur rekstur rekstur Samtals
18gjold arsins ......... e s 15.099.279 923.522 0 16.022.802
Hluti endurtryggjenda { idgjaldatekjum ..o, (447.151) (155.638) 0 (602.789)
Fjarfestingatekjur ............ s 1.148.394 37.716 1.252.848 2.438.958
ADFAL LEKJUL ovoveiieitiieeiitse s s 163.429 0 0 163.429
Heildartekjur .......ooveeveenneee. et 15.963.951 805.600 1.252.848 18.022.400
Tjon arsins s (11.947.905) (348.673) 0 (12.296.578)
Hluti endurtryggjenda { tj0num ... 29.660 148.227 0 177.887
Rekstrarkostnadur ..........coceeeveee. s (3.161.703) (256.819) (500.391) (3.918.914)
Vaxtagiold .....eeveveiiicieice s 0 0 (2.792) (2.792)
Virdisryrnun vidskiptakrafna s 0 0 (28.278) (28.278)
Rekstrarafkoma starfSPALtar ........ccvceiuivcviriicicicii s 884.003 348.335 721.387 1.953.725
TERJUSKALLAL cv.voviviiiiiii bbb R (243.705)
HAGNAOUL ALSINS viitiviiiiiiiet bbb R e R R 1.710.020

Afskriftir medal starfspattarins skadatrygginga eru 55 milljonir kréna og fjarmalarekstrar 2 milljénir kréna. Fjarfestingar medal starfspattarins
skadatrygginga eru 1.180 milljénir kréna.
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Skyringar

6. Starfspattagreining (frh.)

Eignir og skuldir starfspattanna 31. desember 2014 voru eftirfarandi:

Skadatrygginga-  Liftrygginga- Fjarmala-
rekstur rekstur rekstur Samtals

Eignir

FjarfestingaverObréf ... 30.463.687 1.917.159 877.225 33.258.071
Fjarfestingar med fjarfestingarahattu liftryggingataka ......cccovviiciiiiinnnns 0 1.284.696 0 1.284.696
Endurtryggingacignir ..o s 1.264.138 122.792 0 1.386.929
Handb@rt fé ... 1.261.082 138.823 0 1.399.904
AOTAL CIGNIL w.vvovitceeisiseess s 3.519.149 0 5.617.488 9.136.637
Eignit StarfSPALLAL ..o 36.508.055 3.463.469 6.494.713 46.466.237
Skuldir

Vatryggingaskuld ... 26.865.720 711.514 0 27.577.234
Liftryggingaskuld med fjarfestingarahzattu liftryggingataka ........cccccvveneeee 0 1.284.696 0 1.284.696
AOTAL SKULIL oot 1.567.375 80.449 0 1.647.823
Skuldit StArFSPALLAL ..o.cvveiveciiiiiciieec s 28.433.095 2.076.658 0 30.509.753
Afkoma starfspattanna fyrir 4rid 2013 var eftirfarandi:

Skadatrygginga-  Liftrygginga- Fjarmala-
rekstur rekstur rekstur Samtals

TOGIOI ALSINS w.vvvrvvirircreeitcer s 15.241.723 848.317 0 16.090.039
Hluti endurtryggjenda { idgjaldatekjum .................... (508.438) (134.332) 0 (642.770)
FJArfestingatekjur .. 1.140.4006 35.899 1.454.424 2.630.729
Adrar tekjur ... OO 154.782 0 0 154.782
Heildartekjur ......cooeevvrrinneinciinriieiecis e 16.028.474 749.883 1.454.424 18.232.781
Tjon érsins s (12.328.016) (339.244) 0 (12.667.260)
Hluti endurtryggjenda { ONUM ....oovvveieierieiicineccccians 881.817 122.816 0 1.004.633
Rekstrarkostnadur ........c..ccocuueee. O (3.193.187) (243.056) (497.905) (3.934.148)
Vaxtagiold ... s 0 0 (2.420) (2.420)
Virdisryrnun vidskiptakrafnia ... 0 0 (77.808) (77.808)
Rekstrarafkoma StarfSPAttAL .......ccevueevrevrciieiecicicicc s 1.389.088 290.399 876.291 2.555.778
TERJUSKALLAL ..o s (401.732)
Hagnadur arsins OO 2.154.046

Afskriftir medal starfspattarins skadatrygginga eru 82 milljénir kréna og fjarmalarekstrar 2 milljonir krona. Fjarfestingar medal starfspattarins
skadatrygginga eru 6 milljénir kréna.

Eignir og skuldir starfspattanna 31. desember 2013 voru eftirfarandi:

Skadatrygginga-  Liftrygginga Fjarmala-
rekstur rekstur rekstur Samtals

Eignir

Fjarfestingaverobréf ........ s 31.327.283 2.039.122 552.174 33.918.579
Fjarfestingar med fjarfestingarahattu liftryggingataka .....cccocoevvevvviciiinnnns 0 1.221.236 0 1.221.236
Endurtryggingaeignir ......... DO 1.269.414 151.554 0 1.420.967
Handb st £ ..o 2.397.767 264.029 0 2.661.796
ADLAL CIGNIL oo 3.083.069 0 4.062.554 7.145.623
Eignir starfSPAtAr ...ooucveiveieiciecieice 38.077.532 3.675.941 4.614.728 46.368.201
Skuldir

Vatryggingaskuld .........coooeenivininrincinieecins e 26.350.489 732.381 0 27.082.870
Liftryggingaskuld med fjarfestingarahzttu liftryggingataka 0 1.221.236 0 1.221.236
Arar SKUldf oo 1.362.969 76.943 0 1.439.911
Skuldir starfspattar ........... s 27.713.458 2.030.560 0 29.744.017
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Skyringar

6. Starfspattagreining (frh.)

Skada- og liftryggingarekstur mynda vatryggingarekstur sem greinist pannig 4 arinu 2014:

Sjo6- og Logbodnar Adrar Almennar
Eigna- farm- Skutekja- Skutekja- abyrgda- Slysa og sjukra-
tryggingar tryggingar tryggingar tryggingar tryggingar tryggingar
18gj61d ArSing ouveveecierieierienines 3.749.378 413.350 5.081.807 2.199.861 881.650 1.579.272
THON ALSINS wvvorveerrrcrrrireerieriies (2.552.128) (243.078) (4.528.712) (1.722.210) (745.577) (1.301.905)
Rekstrarkostnadur ........ccc.eeeeee. (808.580) (89.687) (1.082.911) (471.657) (188.504) (331.806)
Til endurtryggjenda .......coovvvernneee (193.098) (73.590) (15.993) (1.732) (103.163) (28.887)
Fjarfestingatekjur ...oooevvrrecnaee, 117.658 15.728 535.642 45.250 160.618 180.004
Adrar tekjur 04.187 2.307 96.935 0 0 0
Hagnadur ..o 377.417 25.030 86.768 49.512 5.024 96.678
Frumtryggingar
Liftrygoingar  Heilsutrygeingar alls Endurtrygeingar Samtals
1OGJOId ALSINS wvvvvvrerrieeeecire s 529.206 394.316 14.828.841 1.193.961 16.022.802
TJON ALSINS oottt (180.869) (167.804) (11.442.284) (854.293) (12.296.578)
RekstrarkoStnadur .......cocovveivrvenisiiniissisisiiis (149.299) (107.520) (3.229.963) (188.559) (3.418.522)
Til endurtryggjenda ......ocooecveivecieciieiineiecie. 16.384 (23.795) (423.874) (1.027) (424.902)
Fjarfestingatekjur ..o 18.914 18.802 1.092.615 93.495 1.186.110
ABLar teKJUL v 0 0 163.429 0 163.429
Hagnaour ... 234.336 113.999 988.763 243.577 1.232.338
Skada- og liftryggingarekstur mynda vatryggingarekstur sem greinist pannig 4 arinu 2013:
Sjo- og Logboodnar Adrar Almennar
Eigna- farm- Skutzkja- Skutekja- abyrgda- Slysa og sjukra-
tryggingar tryggingar trygeingar trygeingar trygeingar trygoingar
10gj6ld ArSINS .eovvoveiiciies 3.927.673 500.013 5.056.836 2.197.283 896.422 1.514.154
THON ALSINS wvvvevrerercrrrireeriesiins (1.941.176) (265.670) (4.154.698) (1.490.357) (1.857.537) (1.687.836)
Rekstrarkostnadur (846.683) (104.913) (1.075.037) (468.256) (190.415) (321.501)
Til endurtryggjenda ... (285.971) (87.602) (37.705) (1.365) 830.064 (43.177)
Fjarfestingatekjur 123.068 20.194 532.305 45.896 157.890 175.807
AOrar teKjur ..oovevveiecieiieiiniiians 68.368 0 86.414 0 0 0
Hagnadur (tap) 1.045.279 62.022 408.114 283.201 (163.576) (362.553)
Frumtryggingar
Liftrygoingar  Heilsutryggingar alls Endurtryggingar Samtals
1861 ALSINS evveeiieieciiiic e 497.946 350.371 14.940.698 1.149.341 16.090.039
Tjon arsins e (121.500) (217.744) (11.736.520) (930.740) (12.667.260)
RekstrarkoStnadur .......cocoecveevevecieeieisee s (142.264) (100.792) (3.249.862) (186.383) (3.436.245)
Til endurtryggjenda ......cococveceveerinrinieieiecinn. (35.009) 23.493 362.728 (864) 361.864
Fjarfestingatekjur ..o 16.157 19.742 1.091.059 85.247 1.176.306
Adrar tekjur ... e 0 0 154.782 0 154.782
Hagnaour ... 215.329 75.070 1.562.886 116.601 1.679.487
7.  Eigin idgjold
2014 2013

BOKERI® 1OGIOIA ..vvvvireiieiiie s 16.108.462 16.074.074
Hluti endurtryggjenda .......cccovcuueeee OO OO (607.518) (652.080)
Breyting 4 10gjaldaskuld ........cc.ovuiiiiieici s (85.660) 15.965
Breyting 4 hluta endurtryggjenda { i0gjaldaskuld ... s 4.729 9.310
Eigin 10gjOld.......ovvririeieincieiniieceiiaae s 15.420.013 15.447.269
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10.

Fjarfestingatekjur

2014 2013
Vaxtatekjur af bankareikNINGUM ... s 83.626 195.697
Vaxtatekjur af fjareignum haldid til gjalddaga .........cccoecuiiiiiiiiiiiiiinie . 154.258 261.207
ADTAL VAXEALEKJUL 1ottt s 261.678 281.441
Gengismunur gjaldmidla .................... s s 154.580 (246.014)
FJATMIUNALERTUL. oo s 654.142 492.330
Med gangyvirdisbreytingu fjareigna er talinn 86 (2013: 63) milljéna kréona ardur af hlutabréfaeign.
Eigin tjon
2014 2013
BOKERIO [JON ottt s . 11.887.874 11.772.026
Hluti enduttty@@ienda ... et (179.725) (186.359)
Breyting 4 Onaskuld ... s 408.704 895.233
Breyting 4 hluta endurtryggjenda i Onaskuld ... 1.838 (818.274)
BAGIN GO0ttt R R 12.118.691 11.662.627
Rekstrarkostnadur
2014 2013
Skrifstofu- 0g StONUNATKOSINADUL ..cvvvvecveciecictctcicrese st e 1.826.816 1.792.711
Laun og launatengd @IOld ...t 1.978.804 2.001.324
ASSKIIELIE 1o s 113.294 140.112
REKSIATKOSINAOUL c..vvvovittctcvctt s 3.918.914 3.934.148
Laun og launatengd gj6ld greinast pannig:
LLAUDN 1ot s 1.572.298 1.581.724
Lifeytisiogiold .......ccovivivivininiiniiiiicnnes s 158.577 153.423
Onnur 1aUNatengd GIOLA ..ouuvvveemreveerreriireresieeesiesee s sesises s seseses s 151.406 150.119
Fjarsysluskattur .....coceeeunicrneeenennicnneeiennns ettt et 96.523 116.057
Laun og launatengd @JO1A ......cocciiiiiiiiiiiii s 1.978.804 2.001.324
Medalfjoldi StOOUGILAA ....uvvveiiicieii e 195 210
Laun, hlunnindi og métframlag félagsins 1 lifeyrissj6d forstjora, stjornar og lykilstjornenda:
2014 2013
Laun og Motframlag Laun og Motframlag
hlunnindi i lifeyrissjod hlunnindi i lifeyrissj6d
Fridrik Hallbjorn Karlsson, stjornarform. VIS, stjérnarm. Lifis * .. . 7.150 572 4.750 380
Gudrin Porgeirsdéttir, stjiornarform. Liffs, stjiérnarm. VIS * ..o, 5.110 409 800 64
Helga Jonsdottir, stjiornarmadur VIS og LIfls * oooovvvveeeeereeerveoeeeseneessveesss. 5.110 409 6.010 480
Steinar bér Gudgeirsson, stjornarmadur VIS og Lifis .....uvrrrrrerereeervvvvivennns 3.750 300 2.450 196
Asta Dis Oladéttir, stjornarmadur VIS og Liffs * ... 4.910 393 3.010 240
David Gudmundsson, stjornarmadur Liffs ... 500 40 0 0
Margrét V. Bjarnadottir, stjérnarmadur LTS ..., 500 40 0 0
Vignir Rafn Gislason, formadur endursk.nefndar VIS og Lifis . 2.640 211 1.440 116
Benedikt Jéhannesson, fyrrv. stjornarform. VIS og Lifis ......ccoorrrrevvverennee. 0 0 3.800 380
Gudmundur Pélsson, fyrrverandi stjérnarmadur VIS og Lifis onnnnn......... 0 0 225 18
Olafur Nilsson, fyrrv. formadur endursk.nefndar VIS og Lifis ...........ccoco.. 0 0 480 0
Varamenn { s§6rn VIS 0g LIS * ...vvvveeeereeeeeeeeeeeeeeeesvssssssssssssnss . 250 20 1.375 110
Klakki ehf. vegna stjérnar- og nefndarstarfa starfsmanna ..........cccoeevceeennee. 0 0 9.149 0
Sigrin Ragna Olafsdéttir, forsori VIS 0g TAfS wovvvvvvvvvveerrrrmisssennnereeeeesssssnnns 36.343 4.994 37.309 5.043
Framkvaemdastjorar voru 6 badi i .......ccceveeverveeeecieeiieicesesecenininaes 121.235 14.006 101.689 10.880

* Greidslur fyrir nefndarstorf { endurskodunar- og / eda starfskjaranefnd innifaldar.
Stjérn og stjérnendur njéta engra annarra kjara en launa og poknana.

Eignarhlutir stjérnarmanna { félaginu voru { lok arsins pannig: Fridrik Hallbjérn Karlsson 188.962 hlutir, Gudrin borgeirsdéttir 94.340 hlutir
og Helga J6nsdéttir 62.893 hlutir. Sigrin Ragna Olafsdottir 4tti 5.031.447 hluti og 6 framkvamdastjrar 4ttu 865.845 hluti.
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11.  Virdisryrnun vidskiptakrafna

2014 2013
Afskrifadar tapadar VIOSKIPLAKIOTUL ......cvuiviiivciiiiicccc s 73.578 106.808
Nidurfaersla vidskiptakrafnia, DIEYHNG ... s (45.300) (29.000)
Vitdistyrnun vViOSKIPLAKIATNA.....c..cvueieiiiiiicicccccc s s . 28.278 77.808

12. Tekjuskattar
12.1 Reiknadir tekjuskattar
Tekjuskattar eru reiknadir og faerdir { arsreikninginn.
Virkt skatthlutfall:
2014 2013
Fjarhad % Fjarhad %

Hagnadur fyrir tekjuskatta .......cooceveeuvierniniiinicieeneneeeeceeeseneee 1.953.725 2.555.778
Tekjuskattur samkvamt gildandi skatthlutfalli ...........cccccceuuee.ee . 390.745 20,0% 511.156 20,0%
Sérstakur fArSYSIUSKALLUL ..cuvureiiiiciiciiccecceeeees 1.377 0,1% 49.809 1,9%
OFftAdrAttarbm®r KOSERADUL oveoeeeereeveeeseereeseeseeereseeesseeeesesseseseeseesene 8 0,0% 8 0,0%
Gangvirdisbreytingar fJALEIZNA ..o (148.426) -7,6% (159.241 -0,2%
Tekjuskattar samkvaemt rekstrarrelkning ..o 243,705 12,5% 401.732 15,7%
12.2 Frestadir skattar
Skatteign greinist pannig:

2014 2013
SKatteigh £ DYLJUN ALS ..o s 115.402 40.859
Reiknadir tekjusKattar ArSINS ...cvcuiciiieiiiieici st (243.705) (401.732)
Skattar til greidslt VEZNa ALSINS w..uvuiuiuieiiieiiiiiiiiit e 263.872 476.274
SKALLEIGN 1 ALSIOK w.vvvviiiiiiitiiititt s 135.569 115.402
Helstu skatteignir greinast pannig: 2014 2013
ReEKSTIATAIMUNIL ©voveviiiiiiciciceceec ettt ettt (9.882) (14.700)
ViOSKIPtaSAMDBONM o.vvuiviieiiiieiiittcic e (78.885) (90.154)
FJALEIGNL oo e 228.545 250.505
AOBLIE O 1ottt s . (4.210) (30.243)
SKALLEIZN 1 ALSIOK ..o 135.569 115.402

13. Hagnadur a hlut

Hagnadur 4 hvern hlut utistandandi hlutafjar er reiknadur midad vio eftirfarandi forsendur:

2014 2013
Hagnadur arsins til hluthafa { méAurfélaginu ..........ccccveviviviivcivcncncncincin. RO 1.710.020 2.154.046
Vegid medaltal Gtistandandi RIULA .......c.coccuiiciiiiiiii e 2.483.258 2.502.481
Hagnadur 4 tistandandi DIUt ... s 0,69 0,86

bynntur hagnadur 4 hlut er si sami og hagnadur a hlut par sem ekki hafa verid gerdir neinir kaupréttasamningar né gefin ut breytanleg
skuldabréf.
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14.  Rekstrarfjarmunir
Fasteignir Télvubunadur, Samtals

og 160ir ahold og bifreidir

Kostnadarverd

Heildarverd 1.1, 2013 ..o s 71.669 614.021 685.689

EIGNRIT & QMU cooieiiiiic e 0 5.817 5.817

Selt 0g aflagt A ATINU ..o 0 (8.365) (8.365)
Flutt 4 hugbtinad ... 0 (96.683) (96.683)
Heildarverd 1.1. 2014 ..o e 71.669 514.790 586.459

EIGNFRIT & AFIU oo s 0 36.821 36.821

Selt 0g aflagt & AU .uucvevvivicvcecccc s . 0 (272.938) (272.938)
Heildarverd 31.12. 2014 ... 71.669 278.673 350.341

Afskriftir

ASSKIIFA0 1.1, 2013 oo s 38.615 389.539 428.153

ASSKIIFE ALSINS oottt s . 1.701 82.065 83.766

ASSKEEE F210 Tl ot 0 (8.365) (8.365)
Flutt 2 hugblinad ... s 0 (43.943) (43.943)
ASSKIIFA0 1.1, 2014 oo s 40.316 419.296 459.611

ASSKIIFE ALSING oottt . 1.701 44.383 46.084
ASSKIIEE FI0 UL 1o 0 (272.907) (272.907)
ASSKeifad 3112, 2014 oo e 42.017 190.772 232.788

Bokfert verd

Bokfaert verd 1 arsbyrjun 2013 ... 33.054 224.482 257.536

Bokfaert verd 1 arsbyrjun 2014 ... 31.353 95.494 126.848

Bokfaert verd 1 arslok 2014 ... 29.652 87.901 117.553

ASLSKIFEANTULEOI ..o s 3% 10-33%

Fasteignamat fasteigna { arslok 2014 nam 65 milljénum kréna. Vatryggingaverdmaeti fasteigna nam 175 milljonum kréna.
Vitryggingaveromaeti rekstrarfjirmuna nam 438 milljonum kréna.

15. Oefnislegar eignir

Vidskiptavild Vidskipta- Hugbunadur Samtals
Kostnadarverd sambénd
Heildarverd 1.1. 2013 ..o 474.599 563.467 0 1.038.066
Flutt af rekstrarfjarmunum ... 0 0 96.683 96.683
Heildarverd 1.1. 2014 ..o 474.599 563.467 96.683 1.134.749
Bignf@rt 4 AU o . 0 0 1.143.151 1.143.151
Heildarverd 31.12. 2014 ......ccccovivivinivincicicccnns 474.599 563.467 1.239.834 2.277.900
Afskriftir
Afsktifad 1.1 2013 s 0 56.347 0 56.347
ASSKLIfE ALSINS oo SR 0 56.347 0 56.347
Flutt af rekstrarfjarmunum ... 0 0 43.943 43.943
Afskrifad 1.1. 2014 oo e 0 112.694 43.943 156.637
ASSKLIFE ALSINS oo 0 56.347 10.690 67.037
Afskrifad 31.12. 2014 ..o, et 0 169.041 54.633 223.674
Bokfzrt verd
Békfrert verd { arsbytjun 2013 ... 474.599 507.121 0 981.720
Bokfaert verd { arsbyrjun 2014 ..o 474.599 450.774 52.740 978.113
Békfert verd { arslok 2014 ... 474.599 394.427 1.185.201 2.054.227
ALSKEFEAhTULIOI] oo 0% 10% 10-33%

Vidskiptavild hja samstzdunni er til komin vegna kaupa VIS 4 Tifis 4rid 2012. T 4rslok var gert arlegt virdistjrnunarprof 4 vidskiptavildinni sem
midast vid afvaxtad framtidarsjédstreymi. Helstu forsendur voru ad midad er vid ad arlegur nafnvéxtur til framtidar verdi 5,7% og
avoxtunarkrafa eigin fjar sé 12,7%. Nidurstada pess profs var ad ekki veeri porf 4 ad faera nidur bokfert verdmeeti hennar.
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16.

17.

18.

19.

Fjarfestingaverdbréf

Fjareignir 4 gangvirdi gegnum rekstur greinast bannig: 2014 2013

Eignarhlutar i 60rum félégum

Skrad 1 innlendri KAUPROIL .....uvviieciec s 2.942.316 1.684.015

Skrad { erlendum KauphOIUm ... 630.822 493.940

ORNUL FEIBE .vvvvveereeeeeeeessseceeeeeeesseee e seessss e eseess s eeeess ekt 3.381.239 1.577.370
6.954.377 3.755.326

Onnur verdbréf

RIKISETYZEO, VELOTIYZED ..ocvvieiieriiiimiiiiisiscici st bbb 7.929.764 10.615.483
RIKIStIy@Ed, GVEIOIYEZO w.vvurvvivsiesiisiiseiisisisisiss st bbb 4.866.048 6.009.699
OnNUL SKULAADIES .......oooeeirreeeeeeeereeeeeessee s seesessee e sssessss e sessess e esss e 6.098.377 5.138.457
SKUIAADIEFASTONI .vvvviiviiiiriiiiiii it 537.438 1.488.756
HIUADIEFASIOIL .voveoveiecieci et 693.068 652.741
FagfiArfestasjOONn .....uiiuirieiiieiiciiei it s 1.801.018 1.778.180

21.925.712 25.683.316
Fjareignir 4 gangvirdl SAMULALS ......ocvvviviiiiiiiiii st 28.880.089 29.438.641

Fjareignir haldio til gjalddaga
Skrad tikistryg@d VEIODIEE * ..ot 4.284.837 4.288.871

Skuldabréf og adrar langtimakréfur greinast pannig:

LAn med Vel { FASTEIGNUM c..cuuvuiiviiiiiiiiiiiic s 92.386 179.543
Lan med Vel 1 1AUSALE ..o s 255 4.993
ONNUL SKULAADIES .vvrvevvvvreriessereeeseesesssseeessssseessss e sss s est s sttt snt e 503 6.531

93.145 191.067
FIALEStNZAVELODIES ..ottt bttt 33.258.071 33.918.579
* Azetlad gangvirdi fiareigna haldid til galddaga ............ccisnsersnnnereerereeseeeessssssssssssessseeseessssssssssssnnns . 4.100.148 4.165.055

Fjarfestingar vegna liftrygginga med fjarfestingarahaettu liftryggingataka

Lifis hefur bodid liftryggingatokum séfnunarliftryggingar sem samanstanda annars vegar af liftrygeingu og hins vegar séfnun { verdbréfasjooi.
Kostnadur vegna liftryggingarinnar fer lekkandi eftir pvi sem s6fnun eykst og fellur nidur pegar séfaun verdur harri en liftryggingarfjarhad. 1
sofnunarliftryggingu ber tryggingatakinn fjarfestingarahettuna.

Vidskiptakrofur

2014 2013
Krofur vegna innlendrat StArfSEMI .......cuiviiiiiiiiiciccic s 3.764.285 3.761.357
Krofur vegna etlendrar StArfSEMI ...t . 1.508.164 1.148.107
ADLAL KEOTUL ittt sae s s 11.506 16.350
VIOSKIPLAKIOIUL «.vvvveiieiiiiiiiiic st 5.283.955 4.925.815
Breytingar 4 afskriftareikningi vidskiptakrafna
Stada { upphafi Ars ....cccvviviiicicccce s . 270.190 299.190
Virdistyrnun vIOSKIPAKIATNA c....c.iuiiiiiiiiicicici e 28.278 77.808
Afskrifadar tapadar vidskiptakrofur ................ e (73.578) (106.808)
SEA0A 110K ALS wevuvieiiiiiiiii s 224.890 270.190
Endurtryggingaeignir

2014 2013
Hlutur endurtryggjenda {i0gjaldaskuld .........cc.oovciieriniriniinicc s 90.963 86.234
Hlutur endurtryggjenda { ONaskuld .........cccoveiieiiiniiiniciicce e 1.295.966 1.297.805
Krofur 4 endurtfy@@ienidUur ...ttt eee 4.851 42.316
ENduttry@@In@aCiGnil .....c.cuiuieieieiiiisiiie it 1.391.781 1.426.354
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20.

21.

22.

23.

Adrar krofur

2014 2013
Fyrirframgreiddir SKATEAL ..o 319.273 308.450
Geymslufé vegna erlendra vidskipta ........ s 949.752 454.356
Bundnar bankainnstedur vegna erlendra vIOSKIPLa .....cccuvveevivviiiriicinicicicceeecee 254.053 204.211
Afallnar vaxtatekjur og fyrirframgreiddur KOSTAGU ......vvvvvvvvvereeeeeressssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssesees 17.403 27.042
ADTAL KIGTUL oottt st s 1.540.480 994.059
Handbzert fé
Handbert fé { drslok greinist pannig:

2014 2013
SJOOUL vttt 1.341 2.964
Bankainnstadur { fslenskum Kronum ... 1.070.022 2.303.037
Bankainnsteour { erlendil MYNE .. 328.541 355.794
HANADRIT £E..oonioreei e 1.399.904 2.661.796
Hlutafe
Hlutafé Vitryggingafélags Islands hf. greinist med eftirfarandi hatti:

2014 2013

Hlutafé samkvaemt sampykktum félagsins s 2.502.757 100,00% 2.502.757 100,00%
Figin BIUIE ovvoeveecveiciresc s (64.277) (2,57%) (277) (0,01%)
Hlutafé samkvaemt drsreikningi .......ccccovevvevvence. e 2.438.481 97,43% 2.502.481 99,99%

Eitt atkvaedi fylgir hverjum einnar krénu hlut { félaginu.

Samkvaemt I6gum um hlutafélog skal félagid binda 25% af nafnverdi hlutafjar { I6gbundnum varasj6di, sem ekki ma nota til ad greida hluthéfum

ard. Yfirverdi umfram 25% af nafnverdi hlutafjar getur félagid radstafad.

Oradstafad eigid fé er uppsafnadur hagnadur og tap félagsins ad fradregnum ardgreidslum og framlogum i 16gbundinn varasjéd. Greida ma
o6radstafad eigid fé til hluthafa sem ard. Hins vegar takmarka gjaldpolsakvadi paer fjarhadir sem félagio getur greitt sem ard.

Gjaldpol

Reiknad lagmarksgjaldpol samstzdu Vatryggingafélags Islands hf. samkvaemt légum um vatryggingastarfsemi nam i arslok 2014 3.665
milljonum kréna, reiknad gjaldpol 11.391 milljén kréna og gjaldpolshlutfall 3,11. A arinu 2013 nam reiknad ligmarksgjaldpol samstzdunnar
3.707 milljbnum kréna, reiknad gjaldpol samstezdunnar nam 13.802 milljonum kréna og gjaldpolshlutfall var 3,72. Mismunur a reiknudu

gjaldpoli og bokfaerou eigin fé kemur pannig fram:

Gijaldpol samstzdu:

Eigid fé samkvaemt efnahagsreikNingl ......cvieuciiciniiiiiieiieiice e
Vidskiptavild og adrar defnislegar eignir ..... et

Gagnkvaem fjairmognun innan SAMStROU .......cceuerieinireirsiniiesssssssssssssse s

Fyrirhugud ardgreidsla ........ooevevcvcveciecinininicccs RO
Reiknad GfaldPol ... s

Reiknad lagmarksgjaldpol samsteOUNNAL ........ccviririiiiii s

Gjaldpolshlutfall e SR

Gijaldpol médurfélagsins:

Reiknad gjaldpol MOOUILTEIAZSINS «.....cuviuiiiiiiiciiicii e
Reiknad lagmarksgjaldpol modurfélagsing ........cocececennnce. e

Gjaldpolshlutfall MOOULTEIAGSINS .....ouvuiiiiiiiiiiiiiiiiiii s
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2014 2013
15.956.483 16.624.184
(2.054.227) (978.113)
(11.506) (13.628)
(2.500.000) (1.830.939)
11.390.750 13.801.504
3.665.161 3.707.082
3,11 3,72
12.421.036 14.789.562
3.096.989 3.096.989
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24,

Vatryggingaskuld

2014 2013
Vatryggingaskuld (heild):
Vegna tilkynntra Ona ..., s 19.173.758 18.707.206
Vegna GIKYINEIA HONA ..cucviuieiiieiciieiee ettt sttt 2.944.771 3.002.619
Tj6naskuld SAMLALS ......courveieriecieiicici e et s 22.118.529 21.709.825
10@Jaldaskuld ..o 5.458.705 5.373.045
VACEYEEINGASKUIA SAMIALS e e ) 27577.234 27082870
Hlutdeild endurtryggjenda:
Vegna tIKYNNTIA [ONA w.ovuiiiiiiiiiciiiiii s 1.239.229 1.237.527
Vegna GHIKYNNTIA HOMA weuvveriieicreiriicreirieieeeteeeseee ettt eese st sests bbb s tae bbbt ssese bt ststse bt sseacsesessessaesnnn 56.737 60.278
THONASKULA ..o s 1.295.966 1.297.805
TOGIALAASKULA ..o 90.963 80.234
Hlutdeild endurtryggjenda SAMLALS ........cciuriiiieiniieiciieineeieeetie it sans 1.386.929 1.384.039
Vatryggingaskuld i eigin hlut:
Vegna tilkynNtra GONQ ... 17.934.529 17.469.679
Vegna GHIKYINEIA HOMNA ..euvivieciiieicieieiieeieeitie ettt et sttt eee 2.888.034 2.942.341
THONASKULA ..ot 20.822.563 20.412.020
10@Jaldaskuld ..o 5.367.742 5.286.811
Vitryggingaskuld { eigin hIUt SAMETALS c..ccveeeiiiriciieic et 26.190.305 25.698.831

Azetlun vegna tilkynntra tjéna, tjionakostnadar og ordinna en otilkynntra tjona er skuldferd ad fridregnu ventanlegu hrakvirdi tjénamuna.

Heildarfjarhad hrakvirdis { arslok 2014 og 2013 er 6veruleg.

Tjonaskuld er mat félagsins 4 fjarhaed duppgerdra tjiénsatburda 4 uppgjérsdegi sem hafa verid tilkynntir félaginu og einnig vegna tjiénsatburda

sem hafa att sér stad 4 uppgjorsdegi en ekki verid tilkynntir félaginu eda tilkynntir med o6fullnzegjandi haetti. 10gjaldaskuld er mat félagsins 4

skuldbindingum vegna pess timabils sem eftir er af gerdum vatryggingasamningum 4 uppgjorsdegi.

Préun tjonaskuldar 4 arinu 2014, tjon arsins:
Hluti endur-

Heild tryggjenda 1 cigin hlut
Greitt vegna tjona Sem ULOU & AL ..c.cuuiieiueueiicieieieiicie ettt seaes 5.302.135 (121.854) 5.180.281
Tjonaskuld vegna tjona Sem UrdU 4 AU ...cueveeveevreieieii s 8.237.012 (95.257) 8.141.755
Matsbreyting vegna jOna Yl A1 ... (1.242.570) 39.224 (1.203.346)
TTOM ALSINS rvvvvvvrssssessssssssansssssssssssesssssssssss s ssssssss s ssss s ssss s sss s 12.296.578 (177.887) 12.118.690

Matspréoun tjonaskuldar vegna tjona fyrri ara var jakvad a arinu um 1.243 milljonir kréna eda 5,5% af tjonaskuld { lok fyrra ars. Matspréun

tjonaskuldar { eigin hlut var jakvaed 4 arinu um 1.203 milljonir krona eda 6,7% af eigin tjénaskuld { lok fyrra ars.
Greidd (bokfaerd) tjon a arinu 2014 greinast pannig:

Hluti endut-

Heild tryggjenda 1 eigin hlut
Greitt vegna tjona Sem UrOU & AU ... es 5.302.135 (121.854) 5.180.281
Greitt vegna tjOna fyrei 4ra ... e 6.585.739 (57.872) 6.527.867
GIEIdd 0N allS wevvveeieriisriiiiisiieiisi s 11.887.874 (179.726) 11.708.148
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24,

25.

26.

Vatryggingaskuld (frh.)
Proun tjonaskuldar a arinu 2013, tjon arsins:

Hluti endur-

Heild tryggjenda I eigin hlut
Greitt vegna tjona sem UrOU & AU ... saes 4.747.615 (92.653) 4.654.962
Tjonaskuld vegna tjona sem Urdu 4 AU c..ceececeuceeiciieeieeieeieeieeeieesesesssaeseseseesees 7.482.348 (41.208) 7.441.140
Matsbreyting vegna jOna Yl A1 ..o s 437.296 (870.772) (433.476)
TTHON ALSINS vvvvvvrreveesseessssssesssssesesssssessssssesssssssssessssessssssesessssesssssssenssssssessssssesessssenessssan 12.667.260 (1.004.633) 11.662.627

Matspréun tjénaskuldar vegna tjéna fyrri dra var neikvad 4 arinu um 437 milljénir kréna eda 2,1% af tjénaskuld { lok fyrra ars. Matspréun
tjonaskuldar i eigin hlut var jakvaed a arinu um 433 milljénir kréna eda 2,1% af eigin tjénaskuld 1 lok fyrra ars.

Greidd (bokfaerd) tjon a arinu 2013 greinast pannig:

Hluti endur-

Heild trygejenda 1 cigin hlut

Greitt vegna tjona Sem ULOU & AL ...ttt ssaes 4.747.615 (92.653) 4.654.962
Greitt vegna tjona fYIii A1a ...evcveeceeceeeciresesss st 7.024.411 (93.707) 6.930.704
GLEIAd GON QLS 1vvvrrrrreervveereeeeeeseseseeesee s sssssssss s sssssses s sssssss 11.772.026 (186.360) 11.585.666
Yfirlitstafla um matspréun tjona 4 tiu ara timabili er { skyringu nr. 33
Vidskiptaskuldir og adrar skuldir 2014 2013
VIOSKIPLASKUIAIL ©..vvvoveiitiritie s st 697.372 315.018
Tekjuskattar til @LEIOSIU ...cuuvvuiviiiiiiiiiiic e 263.872 476.274
Skuldir vegna enduttryg@ingastarfSEmI .......ccuueuiuriiiiiiciiiiiiieiice e 56.346 68.089
ADTAL SKULIT coooveic s 630.233 580.530
Vidskiptaskuldir 0g a01ar SKUIAIL .....cvcviviiciciii s 1.647.823 1.439.911
Fjarmalagerningar
26.1 Flokkar fjarmalagerninga
Fjareignir samsteedunnar skiptast { eftirfarandi flokka fjarmalagerninga:
31. desember 2014 Fjareignir

Fjareignir Lan og haldio til
Fjareignir 4 gangvirdi krofur gjalddaga Samtals Gangvirdi
VErODLES oot 28.880.089 4.284.837 33.164.927 32.980.237
Vidskiptakréfur og adrar KrSfur .. 5.713.775 5.713.775
Geymslufé og bundnar bankainnstedur ... 1.203.805 1.203.805
Handbzert £€ ... 1.399.904 1.399.904
FJAreignir SAMLAlS ....cvvevveevverveeeiecisesie s 28.880.089 8.317.484 4.284.837 41.482.411
31. desember 2013
Fjareignir
VErODLES oo 29.438.641 4.288.871 33.727.512 33.603.696
Vidskiptakréfur og adrar krdfur 5.452.374 5.452.374
Geymslufé og bundnar bankainnstedur ... 658.566 658.566
Handbaert £€ ... 2.661.796 2.661.796
FJAreignit SAMLals .....vvevveevverieerieciresie s 29.438.641 8.772.736 4.288.871 42.500.249

Samstedan birtir ekki gangvirdi annarra fjareigna par sem bokfart verd peirra er talid endurspegla gangvirdid.
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26.2 Stigskipting gangvirdis

Taflan hér ad nedan synir fjireignir, ferdar 4 gangvirdi, flokkada eftir verdmatsadferd. Matsadferdunum er skipt { ptja stig sem endurspegla
mikilvagi peirra forsendna sem lagdar eru til grundvallar vid dkvérdun gangvirdis eignanna. Stigin eru eftirfarandi:
Stig 1: Gangvirdismatid byggir 4 skraidum verdum 4 virkum markadi fyrir samskonar eignir og skuldir.

Stig 2: Gangvirdismatid byggir ekki 4 skradum verdum 4 virkum markadi (stig 1) heldur 4 upplysingum sem eru sannreynanlegar fyrir eignina
eda skuldina, annad hvort beint (t.d. verd) eda ébeint (t.d. afleiddar af verdum).

Stig 3: Gangvirdismatid byggir 4 mikilvagum upplysingum 6drum en markadsupplysingum.

Samsteda

31. desember 2014 Stig 1 Stig 2 Stig 3 Samtals
Fjareignir 4 gangvirdl .....coc.ocvveinriiniincinscie s 22.245.938 439.356 6.194.794 28.880.089
Fjareignir til gjalddaga 4 gangvirdi ......cccevvvvcvviervinciniiciecnininns 1.675.822 2.424.326 0 4.100.148
FJAreignit SAMLAlS .....oeervveiviriiiii s 23.921.760 2.863.682 6.194.794 32.980.237
Samsteda

31. desember 2013 Stig 1 Stig 2 Stig 3 Samtals
Fjareignir 4 gangvirdl ..o 24.712.591 593.814 4.132.236 29.438.641
Fjareignir til gjalddaga 4 gangvirdi .....c...oecvveveeceevnevecinseieciniins 1.729.927 2.435.128 0 4.165.055
FJAreignit SAMLAlS ....cveevveeviciicii s 26.442.518 3.028.942 4.132.236 33.603.696

Vid mat 4 fjareignum sem falla undir stig 2 eru notadar eftirfarandi adferdir:

I stig 2 eru ferdar fjareignir par sem ekki er virkur markadur. Matid 4 eignunum 4kvardast af njlegum vidskiptum 6tengdra adila eda
kauptilbodum fra étengdum adilum. Einnig er studst vid gangvirdi annarra sambearilegra fjareigna.

Vid mat 4 fjareignum sem falla undir stig 3 eru notadar eftirfarandi adferdir:

Vid mat 4 fjareignum sem falla undir stig 3 eru notud gbgn eins og verdmat fra rekstraradilum fjarfestinga- og fagfjarfestasj6da, soluréttur eda
verdmat félagsins byggt 4 atkomu eda samanburdi vid sambearilegar fjareignir.

Breytingar sem falla undir stig 3 & arinu eru eftirfarandi:

StAOA 112014 oot R 4.132.236
Keypt s OO s 2.051.893
SEIE/AIDOTZANIE ..ot (799.203)
Flutt af stigi 1 0g 2 ....ocovvvrriennee OO e 198.960
VEXL, MASDICYTNE «.vucvurveiiiiiisiiiiii st R bbb bbb s 610.908
Stada 31.12.2014 .. s s 6.194.794

26.3 Ahaettustyring

VIS hefur sett sér stefnu um samhaefda ahettustiringu par sem tekid er tillit til akvada Solvency II 1oggjafarinnar og leidbeinandi tilmela
Fjarmalaeftitlitsins nr. 3/2014 um ahazttustyringu og starfssvid tryggingasterdfredings hji vitryggingafélogum. Stefnan tekur einnig til
détturfélagsins Lifis. Unnid er ad innleidingu hennar. Innan samstadunnar er virk ahzttustyring sem hefur pad hlutverk ad styra rekstrartengdri
dhzettu sem hin byr vid. Helstu 4dhzxttupettir eru vatryggingaihwtta, sampjéppunarihatta, vaxtaihztta, gengisdhatta, verdihatta
markadsverdbréfa, utlinaihetta og lausafjarihetta. 1 skyringum um dhattustjringu er gerd grein fyrir peirri dhettu sem samstedan byr vid
vegna ofangreindra dhzttupatta, markmidum, stefnu og adferdum samstazdunnar vid dhattumat, ahzttustjbrnum og eiginfjarstyringu hennar.
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26.4 Vaxtadhatta

Vaxtadhetta er tvipatt. Annars vegar er um ad reda sjo0streymisdhaettu vegna peirra vaxtaberandi eigna og skulda sem bera breytilega vexti og
hins vegar gangvirdisdhattu vegna vaxtaberandi eigna sem ferdar eru 4 gangvirdi gegnum rekstrarreikning pvi vaxtabreytingar hafa ahrif a
avoxtunarkrofu peirra fjareigna og par af leidandi gangvirdi peirra. Vaxtaberandi eignir samstedunnar samanstanda af skuldabréfum, utlinum og
bankainnsteedum. Sterstur hluti vaxtaberandi eigna samstedunnar er ferdur 4 gangvirdi gegnum rekstrarreikning.

Namigreining

[ toflunni hér ad nedan er synt hver ahrif af 50 og 100 punkta hakkun vaxta 4 vaxtaberandi eignir hefdi 4 afkomu og eigid fé 4
reikningsskiladegi. Naemigreiningin tekur til peirra vaxtaberandi eigna sem bera breytilega vexti og midast hun vid ad allar adrar breytur en par
sem eru hér til skodunar séu fastar. Naemigreiningin tekur tillit til skattadhrifa og endurspeglar pvi pau ahrif 4 rekstrarreikning og eigid fé.

Ahrif 4 afkomu og eigid fé eru pau sému par sem matsbreyting undirliggjandi fiarmalagerninga er ekki { neinum tilvikum fard beint 4 eigi® fé.
Jakvad fjarhaed merkir heekkun 4 hagnadi og eigin fé. Lakkun vaxta hefdi haft sému ahrif en { gagnstaeda att.

31.12.2014 31.12.2013
50 pkt 100 pkt 50 pkt 100 pkt
ARtif 4 afkomU OF €I £ wvvvvvvrrrrrrrrrrssssessssssssssssssssssssssssssssssssesssssssssssssseees 5.972 11.945 11.647 23.294

26.5 Gengisahaetta

Gengisdhzetta er haettan af pvi ad gangvirdi eda framtidar sjo0sfledi fjarmalagerninga muni sveiflast vegna breytinga 4 gengi gjaldmiola.
Gengisdhztta myndast pegar mismunur er 4 std0u eigna og skulda { erlendum gjaldmidli.

Meirihluti eigna og skulda samstedunnar er { {slenskum krénum en pé 4 samstzedan nokkud af erlendum fjareignum. Hér 4 eftir eru tilgreindir
peir gjaldmidlar sem mest ahrif hafa 4 rekstur samstedunnar. Upplysingar um gengi og utreikning 4 flokti taka tillit til medalgengis Sedlabanka
Tslands en arslokagengi er midgengi Tslandsbanka sem sétt er rafrent.

Arslokagengi Medalgengi Arsflokt

Mynt 2014 2013 2014 2013 2014
USD ettt ss s s nas 127,03 115,05 116,75 122,23 10,4%
EUR ... ettt ettt 154,60 158,51 154,86 162,38 -2,5%
GBP et 197,37 190,23 192,17 191,22 3,8%
DKK. ettt r s 20,77 21,25 20,77 21,77 -2,2%
NOK oottt sttt sssssssesessssssssesssaes 17,08 18,92 18,54 20,83 -9,7%
SEK oottt 16,23 17,95 17,03 18,78 -9,6%
Gengisahztta 31.12.2014 Eignir Skuldir Hrein stada
USD ettt bbbttt a bbbt b s et ae s 2.469.142 1.289.063 1.180.079
BEUR oo ettt ettt et et bttt s et ettt tes s s anaetanas 1.011.709 389.762 621.947
GBP ottt s st b sttt en et nas 1.439.664 633.872 805.792
DKEK oo ettt tennn . 39.183 0 39.183
INOK ittt sttt s s st b as b e b b ssses bbb ssese s sansnses et enanaes . 16.956 0 16.956
SEK ... ettt ternn 1.105 0 1.105
SAIMILALS ©.vvivivevieieciereiieeet ettt bbbt s s et b s st e b b s e seebe s sss s e s e b sssestes s s s st es s ssssesesessnsese s sanas 4.977.759 2.312.697 2.665.062
Gengisahztta 31.12.2013 Eignir Skuldir Hrein stada
USD ettt bbbt b bbbt a bbbt s st et s 1.851.179 1.070.478 780.701
BEUR e ettt bttt anaeee 1.238.851 438.533 800.318
GBP ettt bbb s bbb ettt n et aena 1.108.210 639.531 468.679
DKEK oo ettt ter s . 44.162 0 44.162
INOK ottt et s s s st bbbt sssa et b s s ssae s sanantesesenanaee . 18.656 0 18.656
SEK ............. ettt ettt eean 9.104 0 9.104
SAIMILALS 1.uivvvieiecieteiietet ettt b s et b st e b b s e aebe s s s s e b ebessseste s s s ss s e b b sesaeses s ane st s sanas 4.270.162 2.148.542 2.121.620

Samstedudrsreikningur Vitryggingafélags Islands hf. 2014 20 Fjarhadir eru { pusundum kréna



Skyringar

26.5 Gengisahaetta (frh.)
Namigreining

I toflunni hér 4 eftir er synt hver ahrif af 5% og 10% hakkun 4 gengi fslensku krénunnar gagnvart vidkomandi gjaldmidlum hefdi 4 afkomu og
eigid fé midad vid stédu eigna og skulda 1 vidkomandi gjaldmidli 4 reikningsskiladegi. T t6flu hér 4 undan ma sja per erlendu eignir og skuldir
sem namigreiningin tekur til, en par eru ad verulegum hluta erlend verdobréf. Naemigreiningin midast vid ad allar adrar breytur en par sem eru
hér til skodunar séu fastar. Nzamigreiningin tekur tillit til 20% tekjuskatts og endurspeglar pau ahrif sem koma fram { rekstrarreikningi og 4 eigid
fé. Ahrif 4 afkomu og eigid fé eru pau sému par sem matsbreyting undirliggjandi fjarmalagerninga i erlendri mynt er ekki { neinum tilvikum ferd
beint 4 eigid fé. Lakkun 4 gengi islensku krénunnar gagnvart eftirgreindum gjaldmidlum hefdi haft { f6r med sér hackkun 4 hagnadi og eigin fé.
Haekkun 4 gengi islensku krénunnar hefdi haft somu ahrif en { gagnstaeda att.

Ahrif 4 afkomu og eigid fé

31.12.2014 31.12.2013
5% 10% 5% 10%
USD s 47.203 94.406 31.228 62.456
EUR ... s 24.878 49.756 32.013 64.025
GBP OO 32.232 64.463 18.747 37.494
DKK. s 1.567 3.135 1.766 3.533
NOK i nas 678 1.356 746 1.492
SEK e e —————— 44 88 364 728

26.6 Verdahaetta markadsverdbréfa

Samstedan 4 talsverdar eignir { markadsverdbréfum, badi hlutabréf og skuldabréf. Markadsverdbréf dasamt handbaru fé mynda stersta hluta
peirra eigna sem atlad er ad standa 4 moéti vatryggingaskuld samstedunnar.

Fjarfestingar samstedunnar { markadsverobréfum eru ad mestu leyti i skraidum eignum, en p6 4 samstzdan einnig fjarfestingar i dskradum
eignum. Fjarfestingar { hlutabréfum og markadsskuldabréfum eru skilgreindar sem fjareignir 4 gangvirdi gegnum rekstrarreikning.

31.12.2014 31.12.2013
Hlutabréf og hlutabréfasjodir 4 gangvirdi gegnum rekstrarreikning e 8.364.210 5.192.021
Skuldabréf og 6nnur verdbréf 4 gangvirdi gegnum rekstrarreikning .......cveveeveeveeevrivsevncnsnesciciecieinns 20.515.880 24.246.621

Ahrif af 5% og 10% hzkkun 4 markadsverdi hlutabréfa og skuldabréfa 4 afkomu og eigid fé ad teknu tilliti til 20% tekjuskatts eru synd hér ad
nedan. 5% og 10% lekkun 4 markadsvirdi hefdi sému 4hrif en { gagnstaeda att.

31.12.2014 31.12.2013
5% 10% 5% 10%
Hlutabréf - ahrif 4 afkomu e 418.211 8306.421 259.601 519.202
Skuldabréf - ahrif 4 afkOmu ... 820.635 1.641.270 969.865 1.939.730
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26.7 Utlanaaheetta

Utlanadhetta er ahztta sem felst { pvi ad métadilar samstzdunnar geti ekki stadid vid skuldbindingar sinar og samstzdan tapi 4 fjareignum
sinum. Stjérnendur samsteedunnar fylgjast reglulega med préun peirra eigna sem tengjast utlanadhaettu.

Hamarksutlanaahztta greinist pannig:

31.12.2014 31.12.2013

Markadsskuldabréf, linshefismat AA + ...coveveveveveverererennes ettt eaene . 0 350.614
Markadsskuldabréf, lanshefismat BBB - ....c.c.couiiiiiiiieee ettt nanes 6.394.262 8.303.817
Markadsskuldabréf, lanshaefismat BB4/B ..ottt sae e saes 3.160.283 0
Markadsskuldabréf, lanshaefismat BB/B .....cociiiiiiiecieiiiciceicteeeete ettt . 364.121 8.479.088
Markadsskuldabréf, 1Janshefismat BB-/B- ..ot sesss s sesssssesssssssssesssssssesanes 6.037.430 0
Fjareignir haldid til gjalddaga BBB - .................. ettt a bbbttt en 2.700.199 2.680.472
Fjareignir haldi® til gjalddaga BB/B ........ccccoviuiuiiiieieicieeeiecnecieessecsessseesesssssssssssesssesesessssees 0 1.608.399
Fjareignir haldid til gjalddaga BB-/B- .....c.ccccviiiiiiniiiciiceiesis st 1.584.639 0
ONNUL MATKADSTEIODIES ...vvvvvoiriesiisesisisis s ssssssse s ssss st st s st s ss bbbt s st nes 4.559.785 7.113.101
Vedlan og 6nnur Gtlan ... OO 93.145 191.067
VIOSKIPEAKIOTUL .ot es ettt nsns 5.283.955 4.925.815
Krofur 4 endufttyGIEndUL ..o e 4.851 42.316
ADTAL KEGTUL vttt bbbttt s 1.540.480 994.059
HANADZRIE £E .ottt bbb 1.399.904 2.661.796

33,123.052 37.350.543

Héamarksutlanadhztta samstedunnar er su bokfarda stada sem sundurlidud er hér ad ofan.

26.8 Lausafjaraheetta

Lausafjarahetta er hattan 4 a0 samstadan hafi ekki yfir negum lausum fjirmunum ad rida eda geti ekki selt eignir { tacka tid til a0 mata
fjarhagslegum skuldbindingum sinum pegar vid 4.

Reglulega er fylgst med stéou lausafjar, préoun sem ordid hefur og hvada ahrif stada markada og framtidarhorfur hafa. Sérstok ahersla er 16g0 4

a0 til sé laust fé til a0 maeta peim hluta tjonaskuldar sem vaentanlegur er til greidslu hverju sinni sem og 60rum skuldum. Laust fé samstedunnar
dugar mjog vel til pess a0 standa straum af ventu fjaratstreymi.

Vant sj60fldi skulda, an vaxta, greinist pannig:

Innan

eins ars 2016 2017+ Samtals
31.12.2014
Tjénaskuld e 10.118.508 5.823.354 6.176.666 22.118.528
Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir .........ccoeveciiiieinininininnn, 1.327.605 0 0 1.327.605

Innan

eins ars 2015 2016+ Samtals
31.12.2013
TJONASKULA oo s 9.980.043 5.622.098 6.107.684 21.709.825
Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir s 895.548 0 0 895.548

26.9 Vatryggingaaheetta

Vatryggingadhatta er ahaettan sem felst 1 pvi ad i0gjéld sem innheimt eru hja vatryggingatdkum dugi ekki til 20 maeta peim skuldbindingum sem
leida af gerdum vatryggingasamningum.

Helstu paettir vatryggingadhattu eru tjénatidnidhatta, tjonsfjarhedaihetta, endurtryggjendadhatta og vatryggingaskuldarahatta. Hér a eftir
verdur gerd nanar grein fyrir pessum ahattupattum og birtar ymsar kennistaerdir til skyringar.
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26.10 Tjonatidnidhaetta

Tjonatidnidhetta er haettan 4 ad fjoldi tjona { einhverri vatryggingagrein eda af einhverti gerd verdi meiri en ®tlad var og gert er 1ad fyrir {
iogjaldagrundvelli vidkomandi greinar.

Stjérnendur fylgjast naid med tjonationi { hverri grein, einkum { tryggingum 4 einkamarkadi svo sem Skutzkjatryggingum, huseigendatryggingum
og heimilistryggingum par sem vatryggingatakar eru margir og tjénatidni er frekar ha. Leitast er vid ad greina hugsanlega ahattubreytingu og
gera videigandi radstafanir timanlega. Pad dregur ar tjonatidnidhettu samstedunnar ad dreifa vatryggingadhettunni sem mest milli greina og
svaeda. Samstedan er med starfsemi { 6llum greinaflokkum skadatrygginga og er med 6flugt dreifikerfi um allt land, auk litils hattar starfsemi
erlendis. Eftirfarandi tafla synir veegi einstakra greinaflokka { idgjoldum.

Flokkar vatrygginga - 10gjold arsins 2014 2013
Eignatryggingar e 3.749.378 23,4% 3.927.673 24,4%
Sj6 0g farmtryggingar .........oecveeeveriverieeieecinas 413.350 2,6% 500.013 3,1%
Logbodnar ékutakjatryggingar ..... e 5.081.807 31,7% 5.056.837 31,4%
Adrar GKuteKjatryEEINGAT ..u.vvevvvecveieeicireee s 2.199.8061 13,7% 2.197.283 13,7%
Abyrgoartryggingar ......... s 881.650 5,5% 896.422 5,6%
Slysa- 0g SJUKIALIYZGINGAL «..u.vvveirieieirireisesescscscc s ses 1.579.272 9,9% 1.514.154 9,4%
Lif- og heilsutryggingar ........ccovvvvivivcnciiniicnnns . 923.523 5,8% 848.316 5,3%
Endurtryg@ingar .......cocvevvecveeeeecinnnns et 1.193.961 7,4% 1.149.341 7,1%
16.022.802 100,0% 16.090.039 100,0%
Innlend og erlend starfsemi - 18gjold arsins
Innlend starfsemi ......... s 14.826.718 92,5% 14.939.733 92,9%
Erlend StarfSEmi .....miiirieeicissesie s 1.196.084 7,5% 1.150.307 7,1%
16.022.802 100,0% 16.090.039 100,0%

26.11 Tjonsfjarhaedaahaetta

Tjonsfjarthedadhaetta er hettan 4 ad tjénsfjarhaedir verdi ad medaltali herri en xtlad var eda hestu tjonsfjarhadir harri eda stortjon verdi fleiri
en atlad var.

Flest tjon eru litil. Tioni tjéna minnkar eftir pvi sem tjonsfjarhadin vex, upp i midlungstjon, stértjon og stortjénaatburdi eda hamfarir par sem
ymsar vatryggingagreinar og margir vatryggingatakar geta att hlut ad mali. Til a0 draga ur tjénafjarhadadhettu endurtryggir samstedan sig. A
teknu tilliti til fjirhagslegrar st6du sinnar utbyr samstedan endurtryggingastefnu par sem kvedid er 4 um hve mikla dhwttu hian er tilbuin til ad
taka { eigin hlut og med hvada hatti hun endurtryggir sig. Med endurtryggingum er dregid mjog ur tjonsfjarthedadhattu, en vid pad myndast
onnur ahatta, endurtryggjendaahatta.

26.12 Vatryggingaskuldarahaetta

Vatryggingaskuldardhztta er hettan 4 a0 éuppgerd tjon eda 6nnur framtidardhzetta sem tengist vatryggingastofninum sé vanmetin.

Vatryggingaskuldin skiptist { idgjaldaskuld og tjonaskuld. 1dgjaldaskuldin er aztlud skuldbinding vegna gildandi vatryggingasamninga fram ad
nazstu endurnyjun peirra. Tjonaskuld er axetlud skuldbinding vegna ordinna duppgerdra tjéna badi peirra sem hafa verid tilkynnt samstedunni
og einnig vegna peirra tjona sem hafa ordid en hafa ekki enn verid tilkynnt til samstedunnar. Styrkur vatryggingaskuldar, likleg fjarhad
skuldbindinga og 6ryggi, er metinn med t6lfredilegum adferdum.

Namigreining

Taflan synir hvada ahrif 1% breyting 4 tjonsfjarhadum, tjiénaskuld og idgjéldum hafa 4 afkomu og eigid fé samstadunnar.

2014 2013
Tjonsfjarheoir e et 96.950 93.301
THONASKULA oottt 166.581 163.296
18gj6ld midad vid Sbreytt tjéna- og kostnadarhlutfoll ........ 9.858 13.436
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27.

26.13 Endurtryggjendaadhaetta

Endurtryggjendadhztta er hettan 4 ad endurtryggjendur greidi ekki sinn hlut i tj6nsatburdum. Mérg ar getur tekid ad gera upp tjdnaatburdi. A
peim tima getur fjarhagsleg stada endurtryggjenda breyst 4 pann veg ad beir geti ekki stadid vid skuldbindingar sinar. I endurtryggingastefnu
samstezdunnar er kvedid 4 um ad endurtryggjendur hennar skuli hafa 6ryggismat fra alpjédlegu matsfyrirtaeki og sett eru mérk a hve mikla
dhzettu samstzdan endurtryggir hja einum endurtryggjanda. Kréfur um Sryggismat endurtryggjenda fara eftir aztludum uppgjorstima tjona {
vidkomandi samningi, en fjéldi endurtryggjenda 4 samningi og hdmark dhzttu hjd einum endurtryggjanda tekur auk pess mid af Sryggismati
peirra. Eftirfarandi tafla synir hlutfallslega skiptingu idgjalda til endurtryggjenda eftir 6ryggismati peirra arid 2014 og aatlada skiptingu 4rid 2015.

2015 2014

AT oo e eeeeee e et et 5,7% 5,9%
A~ oo seee e eee e eee e et e et . 77,7% 75,4%
A oo ee oottt et et . 10,9% 12,9%
A\ et eeeee et eee ettt ettt ettt ettt et ettt 0,8% 1,6%
A\ oo e et e ettt e et 4.9% 4.2%
100,0% 100,0%

26.14 Samsett hlutfall og rekstrarhlutfall
Samsett hlutfall synir samanlagdan tjénakostnad, rekstrarkostnad og endurtryggingakostnad sem hlutfall af idgj6ldum arsins. Rekstrarhlutfall er

hlutfall kostnadarlida af idgjéldum arsins ad vidbattum fjarfestingatekjum og 60rum tekjum af vatryggingarekstri.

Eftirfarandi tafla synir samsett hlutfall, rekstrarhlutfall og adrar helstu IykiltSlur vatryggingarekstrar sidastlidin fimm ar. Liffs vard hluti af
samstedunni 1. april 2012.

2014 2013 2012 2011 2010
Eigid tjonahlutfall ... 78,6% 75,5% 75,6% 83,0% 80,3%
Tjonahlutfall ......c.ceveveevverenererenerereenreenne 76,7% 78,7% 73,6% 82,1% 80,5%
Rekstrarkostnadarhlutfall 21,4% 21,4% 21,6% 20,9% 21,1%
Endurtryggingakostnadarhlutfall 2,6% -2,3% 3,3% 3,1% 2, 7%
Samsett hlutfall .......cccceeriviiriiiinniiienieeneceeeeeeees 100,7% 97,8% 98,5% 106,1% 104,3%
Fjarfestingateknahlutfall ..........ccovvvvvvvninnne . 7,4% 7,3% 6,8% 5,9% 7,6%
Hlutfall annarra tekna af vatryggingarekstti .................. 1,0% 1,0% 0,8% 0,7% 0,7%
Rekstrarthlutfall .......ccceveeeeeneeerneessnneeenescssseeesenenns 92,9% 90,3% 91,6% 99,5% 96,3%

Tengdir adilar

Tengdir adilar eru peir adilar, eda fél6g { peirra eigu, sem hafa umtalsverd 4hrif 4 samstaduna, beint eda 6beint. Tengdir adilar eru fyrrum
modurfélag, stérir hluthafar, stjbrnarmenn og nefndarmenn undirnefnda stjérnar, lykilstarfsmenn og fjélskyldur peirra, sem og adilar sem er
stjornad af eda eru verulega hadir samstzdunni, s.s. hlutdeildarfélég. Vidskipti vid tengda adila hafa verid gerd 4 sambarilegum grundvelli og
vidskipti vid 6tengda adila. Gerd er grein fyrir launum og hlunnindum stjérnenda { skyringu 10.

Vidskipti vid tengda adila og stodur i efnahagsreikningi greinast pannig:

2014 Tekjur Gijold Eignir Skuldir

Tengd félog ......... OSSO 16.352 26.821 16.601 0

Stjorn og lyKilStarfSMEnn ... 3.633 737 437 0
19.986 27.557 17.037 0

2013

TeNGA fEIOZ wevvvnvrriviriie it 38.232 33.906 27.460 0

Stjorn og lykilStarfSmenmn ... 3.657 2.523 838 0
41.890 36.429 28.298 0
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28.

29.

30.

Abyrgdir og onnur mal

Samstedan hefur gert husaleigusamninga 4 ymsum st6oum 4 landinu. Greidslubyrdi samstadunnar vegna huisaleigusamninga eru { arslok 2014
18 milljénir kréna 2 manudi og heildar skuldbindingin er 602 milljonir kréna. Samningar pessir eru timabundnir leigusamningar og gilda til 2017 -
2019.

Samkvaemt samningum pessum eru leigugreidslur nzesta ars 211 milljonir kréna, 2 arum 2016-2019 eru per 391 milljén kréna.

Greidd leiga vegna pessara samninga 4 arinu 2014 var 212 milljénir kréna og 4 arinu 2013 var hin 206 milljonir krona.

Stefna slitastjornar SPRON

Slitastjérn SPRON h6£3adi mal med stefnu 4 hendur VIS pann 19. jali 2012 par sem m.a er krafist riftunar 4 endurgreidstu SPRON pann 31.
oktéber 2008 4 peningamarkadslani sem VIS veitti SPRON { september 2008. Félagid) skiladi greinargerd i malinu pann 15. jantar 2013 og er
pad 1 pinglegri medferd hja Héradsdémi Reykjavikur. Fjarhad kréfunnar fra slitastjorn SPRON nemur 2 milljordum kréna auk drattarvaxta.
Ovist er hvener démsnidurstada mun liggja fyrir og kann drattur 4 nidurstédu démstéla ad hafa ahrif 4 endanlega fjarhed kréfu slitastjérnar
SPRON bar sem ekki er ljést hvort og pa fyrir hvada timabil drattarvextir reiknast ef kemur til pess ad démur falli VIS { 6hag. Aftur 2 mét,
midad vid démafordemi og akvadi vaxtalaga ma xtla ad meiri likur en minni séu 4 pvi ad upphafstimi drattarvaxta myndi taka mid af pvi
timamarki er domsmalid var h6f0ad, p.e. frd 19. juli 2012.

bann 4. névember 2014 krafdist SPRON pess a0 malinu yrdi frestad par til nidurstada fengist { mal dkaruvaldsins gegn fyrrverandi
stjiornarmoénnum og forstjora SPRON (sakamalid). Hestirétrur Tslands kvad upp dém pann 8. jantar 2015 bess efnis ad malinu yrdi frestad par
til fyrir legi nidurstada héradsdéms { sakamalinu. Ekki er unnid ad rannsékn 4 vegum sérstaks saksoknara sem beinist ad félaginu sjlfu eda
naverandi eda fyrrverandi stjornendum pess. Med pessum domi Heastaréttar eykst Gvissa um pann tima sem lida mun par til malinu lykur.

Stjornendur félagsins telja malatilbinad slitastjornar byggdan 4 veikum grunni og telja a0 meiri likur en minni séu 4 ad félagid verdi syknad af
kréfu slitastjornarinnar. Af peim sékum hefur ekki verid ferd varadarfarsla { arsreikningi samstedunnar. 1 pvi skyni a8 draga dr Gvissu um
ahrif ofangreinds démsmals 4 virdi hlutabréfa VIS og eiginfjarstodu félagsins, skuldbatt Klakki ehf. sig i tengslum vid hlutafjaratbod i april 2013
til 4skriftar 2 B-hlutum ad verdmet allt ad 3,5 milljardar kréna (4n atkvaedis- og ardstéttar) komi til pess ad démsmalid falli VIS { 6hag. B-
hlutirnir munu p4 verda innleystir af VIS innan 12 manada fra Gtgafu peirra 4 grunni endurheimta kréfu 4 hendur SPRON, s6luandvirdi hennar
eda afhendingar krofu til Klakka fyrir 1 kr. ef hvorugt af framangreindu liggur fyrir. Fyrir liggur bankaabyrgd ad fjarhad 3,5 milljardar kréna til
tryggingar 4 efndum Klakka ehf. 4 framangreindri askrift.

Atburdir eftir lok reikningsskiladags

Engir atburdir hafa oroid eftir lok reikningsskiladags sem krefjast lagfaeringa eda breytinga 4 arsreikningnum.

Mikilvaegar reikningsskilaadferdir:

Reikningsskilaadferdum sem er lyst hér 4 eftir hefur verid beitt med samremdum hetti fyrir Sl timabil sem koma fram { arsreikningnum af
Sllum félégum { samstedunni. Samstedan hefur tekid upp alla alpjédlega reikningsskilastadla, breytingar 4 peim og tulkanir sem gilda fyrir
reikningsskilatimabil sem héfust 1. jantar 2014, Evrépusambandid hefur stadfest og eiga vid um starfsemi hennar. Samstaedan hefur ekki tekid
upp stadla, breytingar 4 st6dlum eda tdlkanir sem taka gildi fyrir reikningsskilatimabil sem hefjast eftir 1. jantiar 2014, en heimilt er ad taka upp
fyrr. Ahrif pess 4 reikningsskil samstadunnar hafa ekki verid metin.

30.1 Samstaeda

Arsreikningur samstadunnar innifelur rsreikninga médurfélagsins og détturfélaga pess. Détturfélég eru pau félég par sem samstedan fer med
yfirrdd. Samstaedan fer med yfirrad pegar hin ber dhattu eda hefur dvinning af breytilegri ardsemi af hlutdeild sinni { félagi og getur haft dhrif 4
ardsemina vegna yfirrada sinna. Reikningsskil détturfélaga eru innifalin i samstaedureikningnum fra pvi ad yfirrad nast og par til peim Iykur.

Rekstrarnidurstada keyptra eda seldra détturfélaga 4 arinu er medtalin { samstadurekstrarreikningi fra og med yfirtékudegi eda fram ad séludegi
eftir pvi sem vid 4.

1 samstzdureikningnum eru birtar tekjur, gjéld, eignir og skuldir samstedunnar Gt 4 vid og pvi er vidskiptum innan hennar eytt at vid gerd

reikningsskilanna. Ef vid 4 eru gerdar leidréttingar a reikningsskilum détturfélaga til samraemis vid reikningsskilaadferdir samstadunnar.

begar eignarhald médurfélags 4 détturfélagi er minna en 100% er faerd hlutdeild minnihluta { eigin fé og rekstraraftkomu. DPar sem hlutdeild
minnihluta nemur éverulegum fjarhadum er hin ekki synd sérstaklega { arsreikningnum.
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30.2 Dotturfélog

Kaup a détturfélégum eru ferd samkvemt kaupadferd. Samkvamt kaupadferd eru eignir, skuldir og eiginfjargerningar atgefnir af samstaedunni,
sem latin eru { skiptum fyrir yfirrdad i keyptu félagi, metnar til gangvirdis 4 yfirtékudegi. Kostnadur tengdur kaupunum er faerdur {
rekstrarreikning 4 pvi timabili sem hann fellur til.

Ef kaupin fela { sér Gvissa greidslu er eignin eda skuldin sem tengist kaupunum metin 4 gangvirdi 4 kaupdegi. Sidari breytingar 4 gangvirdi slikra
eigna og skulda eru ferdar til j6fnunar 4 kostnadi tengdum kaupunum par sem par uppfylla skilyrdi um leidréttingu 4 timabilinu. Allar adrar
si0ari breytingar 4 gangvirdi dvissra eigna og skulda eru ferdar { samremi vid videigandi stadla. Ekki eru feerdar breytingar 4 évissum greidslum
flokkudum medal eigin fjit.

30.3 Vidskiptavild

Vidskiptavild sem myndast vid sameiningar er faerd til eignar pann dag sem félagio nar yfirrddum { keyptu félagi. Vidskiptavild er mismunur 4
kaupverdi dotturfélags og hlutdeild { hreinni eign pess eftir ad eignir og skuldir hafa verid metnar til gangvirdis 4 yfirtokudegi. Vidskiptavild er
ekki afskrifud heldur metin éarlega med tilliti til virdisryrnunar eda oftar ef visbendingar eru um virdisryrnun. Vid framkvemd
virdisryrnunarprofs er vidskiptavildinni skipt nidur 4 fjarskapandi einingar. Par fjarskapandi einingar sem vidskiptavildinni hefur verid dthlutad
4 eru profadar med tilliti til virdisryrnunar og ef bokfart verd er haerra en virdi peirra hefur virdisryrnun att sér stad. Hafi virdisryrnun att sér
stad er vidskiptavild fyrst ferd nidur og sidan adrar eignir sem tilheyra vidkomandi einingu. Oheimilt er ad bakfera 4dur farda virdisrjrnun
vidskiptavildar 4 sidari timabilum.

30.4 Vidskiptasambond

Vidskiptasambond sem urdu til vid yfirtdku a rekstri, eru afskrifud 4 aetludum nytingartima, 10 arum.

30.5 Tekjur

Togisid

Tekjuferd 10gjold { rekstrarreikningi eru pau i0gjold sem falla til 4 rekstrararinu ad vidbattum yfirfeerdum i0gjoldum fra fyrra ari en ad
fradregnum i0gj6ldum til nzsta ars sem farast sem idgjaldaskuld. Idgjaldaskuld i efnahagsreikningi er sd hluti idgjalda vegna tekinnar
vatryggingaahattu sem ekki er utrunninn.

Ardnr og vaxtatekjur
Ardur af fjarfestingum er tekjufaerdur 4 peim degi sem ardsréttur hefur stofnast.

Vaxtatekjur eru ferdar pegar liklegt pykir a0 samstedan muni hafa hagrenan avinning af peim og unnt er ad meta fjairhed teknanna med
areidanlegum heetti. Vaxtatekjur eru ferdar eftir pvi sem paer falla til midad vid virka vexti. Virkir vextir eru su avoxtunarkrafa sem nuvirdir
axetlad sjoOstreymi eda tekjur yfir daetladan liftima fjareignarinnar pannig ad pad jafngildi bokfardri fjarthed fjareignarinnar.

30.6 Gjold af vatryggingastarfsemi

Gjaldferd tjon i rekstrarreikningi eru tjén sem urdu 4 arinu asamt endurmati tjéna vegna fyrri ara. Tjoénaskuld i efnahagsreikningi er
heildarfjarhd tilkynntra duppgerdra tjéna auk tryggingafradilegrar aztlunar fyrir ordnum en 6tilkynntum tjéonum.

30.7 Vatryggingasamningar
Félagid gefur at samninga sem flytja baoi vatryggingalega og fjarmalalega dhzettu fra vidskiptavinum til pess.
Skilgreining vatryggingasamninga

Med vatryggingasamningi tekur vatryggjandinn ad sér ad baeta vatryggdum fjarhagslegar afleidingar vatryggingaatburdar sem kvedid er 4 um {
vatryggingaskilmalum.

Vatryggingaatburdurinn er éviss, ekki er vitad hvort hann verdur eda hvenazr og oftast er ekki vitad hverjar fjarhagslegar afleidingar hans verda
ef til hans kemur.

Flokkun vitrygginga

Vitryggingasamningar sem teljast til skadatrygginga eru 4 svidi dbyrgdartrygginga, slysatrygginga og eignatrygginga, par med talid sjé- og
farmtryggingar.

Abyrgdartryggingar vernda vidskiptavini félagsins gegn peirri dhzttu ad valda pridja adila fjarhagslegu tjéni eda afleiddu tjéni vegna l6gmetrar
starfsemi.

Slysatryggingar bzeta vatryggdum eigin skada { samraemi vid skilmala.

Eignatryggingar greida batur til vidskiptavina samstedunnar vegna tjons eda taps 4 eignum. Vidskiptavinir { atvinnurekstri geta einnig att kréfu
um baetur vegna tapads hagnadar verdi hinar trygedu eignir fyrir tjoni, pannig ad atvinnureksturinn dragist saman eda falli nidur timabundio.

Liftryggingar taka til mannlegs lifs, til damis dauda og pess ad lifa ut vatryggingatimann. 10gjold teljast til tekna 4 pvi timabili sem
vatryggingasamningurinn gildir og batur eru gjaldfeerdar 4 pvi timabili sem tj6nid verdur.
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30.7 Vatryggingasamningar (frh.)
Fidrfestingar med fjarfestingardhettu liftryggingataka

Fjarfestingar med fjarfestingaraheettu liftryggingataka eru fjareignir i eigu félagsins sem vatryggingatakar { séfnunarliftryggingum hafa valid og
bera fjarfestingarahattu af samkvaemt skilmalum séfnunarliftrygginga. Liftryggingaskuld med fjarfestingarazettu liftryggingataka er skuldbinding
félagsins gagnvart vatryggingatokunum ad sému fjarhad.

V dtryggingaskuld

Samstedan metur { lok reikningsars hvort tilfeerd vatryggingaskuld sé nagjanleg til pess ad standa vid aztladar skuldbindingar samstedunnar
vegna gerOra vatryggingasamninga med pvi ad meta framtidar fjarfleoi vatryggingaskuldar. Allar breytingar 4 vatryggingaskuldinni koma fram {
rekstrarreikningi. Vid gerd matsins er tekid tillit til zetlana vegna allra samningsbundinna sj6dshreyfinga vegna tjéna og tjénakostnadar.

Endurtryggingasamningar

Endurtryggingasamningar eru gerdir { peim tilgangi ad draga ur dhaettu samstedunnar. Endurtryggingasamningar eru ymist hlutfallslegir eda
bera alla ahaettu fari tjénsatburdur umfram fyrirfram umsamda tjonsfjarhzd.

Krofur a endurtryggjendur vegna idgjalda og tjona eru ferdar sem endurtryggingaeignir. Par er um ad rada krofur vegna hlutdeildar peirra {
tjénum samkvemt endurtryggdum vatryggingasamningum og hlutdeild  idgjaldaskuld. Skuldbindingar vegna endurtrygginga eru hlutdeild peirra
110gj6ldum vegna endurtryggingasamninga sem gjaldfaerd er { rekstrarreikningi vid endurnyjun endurtryggingasamninga.

30.8 Erlendir gjaldmidlar
Gengismunur er ferdur i rekstrarreikning 4 pvi timabili sem hann fellur til.
30.9 Fjarmagnskostnadur

Fjarmagnskostnadur er gjaldfardur 4 pvi timabili sem hann fellur til.

30.10 Tekjuskattar

Gjaldferdir tekjuskattar samanstanda af tekjusk6ttum til greidslu og frestudum tekjuskéttum.

Tekjuskattar til greidsiu

Tekjuskattar til greidslu eru tekjuskattar sem 4datlad er ad komi til greidslu 4 nasta ari vegna skattskylds hagnadar arsins auk leidréttinga a
tekjuskottum til greidslu vegna fyrri ara. Skattskyldur hagnadur er ad jafnadi annar en reikningshaldslegur hagnadur. Reiknadir tekjuskattar
midast vid gildandi skatthlutfoll 4 reikningsskiladegi.

Frestadir tekjuskattar

Frestadir tekjuskattar stafa af timabundnum mismun efnahagslida { skattuppgjéri annars vegar og arsreikningi hins vegar par sem
tekjuskattsstofn samstedunnar er midadur vid adrar forsendur en reikningsskil hennar. Frestadir tekjuskattar eru ekki faerdir vegna
vidskiptavildar sem ekki er skattalega fradrattarbaer. Frestadir tekjuskattar midast vid gildandi skatthlutfall 4 reikningsskiladegi.

Skatteign er metin 4 reikningsskiladegi og er einungis faerd ad pvi marki sem liklegt er a0 hin nytist 2 moti skattskyldum hagnadi { framtidinni.

Frestadir tekjuskattar eru gjaldfaerdir i rekstrarreikningi nema pegar peir tengjast lidum sem frdir eru beint 4 eigid fé en pa eru peir einnig fardir

par.

30.11 Rekstrarfjarmunir
Eignir eru skradar medal rekstrarfjarmuna pegar liklegt er ad hagrann avinningur tengdur eigninni muni nytast samstadunni og hagt er a0 meta
kostnad vegna eignarinnar med areidanlegum hetti. Rekstrarfjirmunir eru faerdir 4 upphaflegu kostnadarverdi ad fridregnum uppséfnudum

afskriftum og virdisryrnun. Kostnadarverd rekstrarfjirmuna samanstendur af kaupverdi og 6llum beinum kostnadi vid ad koma eigninni {
tekjuhzft astand.

Rekstrarfjarmunir eru faerdir ssmkvamt kostnadarverdsadferd ad fradregnum uppséfnudum afskriftum og virdisryrnun.

Afskriftir eru fardar 4 kerfisbundinn hatt 4 aetludum nytingartima eignarinnar ad teknu tilliti til vaents hrakvirdis. Afskriftaradferd, aztladur
nytingartimi og hrakvirdi er endurmetid ad minnsta kosti arlega.

Hagnadur vegna solu rekstrarfjirmuna er mismunur sluverds og bokferds verds eigna a séludegi og er fert { rekstrarreikning medal annarra
tekna.
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30.12 Hugbunadur

Hugbuinadur er eignferdur a kostnadarveroi ad fradregnum afskriftum. Kostnadarverd hugbunadar samanstendur af kaupverdi hans og 6llum
beinum kostnadi vid ad koma honum { notkun. Hugbinadur er afskrifadur linulega 4 3 til 10 arum fra pvi hann er tekinn { notkun.

30.13 Fjareignir

Fjareignir samstaedunnar skiptast i fjareignir 4 gangvirdi gegnum rekstrarreikning, fjareignir haldid til gjalddaga og lan og kréfur. Fjareignir eru
feerdar 4 gangvirdi vid upphaflega skraningu i bokhald ad teknu tilliti til vidskiptakostnadar pegar um er ad reeda fjarmalagerninga sem ekki eru
feerdir 4 gangvirdi eftir upphaflega skraningu. Eftir upphaflega skraningu eru fjareignir 4 gangvirdi gegnum rekstrarreikning faerdar 4 gangvirdi en
fjareignir haldio til gjalddaga og lin og krofur eru faerd a afskrifudu kostnadarverdi { samraeemi vid adferd virkra vaxta.

Fjareignir sem atlad er ad halda til gjalddaga eru ferdar 4 gangvirdi ad vidbattum vidskiptakostnadi 4 vidskiptadegi pegar samstadan hefur gert
samning um athendingu eda moéttdku fjareigna innan tiltekins tima. Fjareignir 4 gangvirdi gegnum rekstrarreikning eru upphaflega fardar 4
gangvirdi.

Gangvirdi er verd i venjubundnum vidskiptum med eign eda skuld 4 matsdegi. Nénar tiltekid er gangvirdi eigna pad verd sem fengist vid sélu
eigna en gangvirdi skulda pad verd sem greitt veeri fyrir yfirfaerslu skuldar i hefdbundnum vidskiptum markadsadila.

Viirkir vextir

Aoferd virkra vaxta felst { pvi ad reiknad er endurgreidsluvirdi fjareignar eda fjarskuldar og vaxtatekjum og vaxtagjoldum jafnad a liftimanum.
Virkir vextir er s dvoxtunarkrafa sem nivirdir azetlad sjédstreymi eda tekjur yfir dxetladan liftima fjarmalagernings, eda yfir styttra timabil ef vid
4, pannig a0 pad jafngildi bokferdri fjarhad fjareignarinnar eda fjarskuldarinnar { efnahagsreikningi.

Vaxtatekjur eru ferdar midad vid virka vexti fyrir alla fjirmalagerninga adra en pa sem skilgreindir eru sem fjareignir 4 gangvirdi gegnum
rekstrarreikning.

Fjareignir d gangvirdi gegnum rekstrarreikning

Fjareignir eru flokkadar 4 gangvirdi gegnum rekstrarreikning pegar tilgangurinn er ad hagnast 4 skammtimabreytingum. Sama 4 vid um allar

adrar fjareignir sem samstedan tilgreinir 4 gangvirdi gegnum rekstrarreikning.

Gangyvirdisbreyting fjarfestinga { verdbréfum samanstendur af breytingum 4 gangvirdi, ardstekjum, vaxtatekjum og verdbotum.

Fjareign, ma tilgreina sem fjareign 4 gangvirdi gegnum rekstrarreikning vid upphaflega skraningu ef eitt af eftirfarandi skilyroum er uppfyllt:

- flokkunin kemur { veg fyrir eda minnkar ésamremi { mati eda skraningu.

- fjareignin er hluti af safni fjareigna eda fjarskulda eda hvoru tveggja og er metin 4 gangvirdi { samremi vid skrida stefnu samstedunnar vid
ahettustyringu eda fjarfestingastefnu.

- fjareignin er hluti af samningi sem felur { sér eina eda fleiri samsetta afleidu og heimilt er ad allur samsetti fjirmalagerningurinn (eign eda skuld)
sé faerdur 4 gangvirdi gegnum rekstrarreikning.

Fidrfestingar til gialddaga

Fjareignir eru flokkadar sem fjarfestingar til gjalddaga pegar samstadan 4 fjarfestingar { skuldabréfum, og hefur fyrirztlanir og getu til ad eiga til
gjalddaga. Fjarfestingar til gjalddaga eru faerdar a afskrifudu kostnadarverdi midad vid virka vexti ad fradreginni virdisryrnun pegar vio 4.

Lan og krifur

Vidskiptakrofur, lan og adrar kréfur sem hafa fastar greidslur og eru ekki skradar a virkum markadi eru flokkud sem lan og krofur. Lan og
krofur eru ferdar 4 afskrifudu kostnadarverdi med adferd virkra vaxta ad fradreginni virdisryrnun. Vaxtatekjur af linum og kréfum eru ferdar
midad vid virka vexti.

Viirdisryrnun fareigna
A reikningsskiladegi er bokfeert verd fjareigna, annarra en fjareigna 4 gangvirdi gegnum rekstrarreikning, metid { peim tilgangi ad kanna hvort

visbendingar séu um virdisryrnun. Virdisryrnun hefur ordid ef vaent framtidarsjodstreymi midad vid upphaflega virka vexti er legra en bokfert
verd. Ef virdisryrnun 4 ekki lengur vid er hin bakfard, p6 aldrei umfram adur ferda laekkun.

Eignasafn fjareigna er metid til virdisryrnunar ef einstakar eignir eru pess edlis ad paer verdi ekki metnar hver fyrir sig.

Abdur gjaldferd virdistjrnun eiginfjargerninga er ekki bakfaerd { rekstrarreikning, Haekkun 4 gangvirdi eftir ad virdisrjrnun hefur verid gjaldferd
er fard 4 medal eigin fjar.

A hverjum uppgj6rsdegi er kannad hvort til stadar sé hlutleg visbending um virdisrjrnun fjareigna sem ekki eru feerdar 4 gangvirdi gegnum
rekstrarreikning. Fjareign telst hafa rjrnad { virdi ef hlutlegar visbendingar eru um ad atburdur hafi att sér stad, eftir upphaflega skraningu
eignarinnar, sem leidir til pess a0 vant framtidarsjédstreymi af eigninni verdi laegra en 4dur var talid og hagt er a0 meta ahrif atburdarins med
areidanlegum haetti.

Vid mat 4 virdistjrnun einstakra flokka fjareigna stydst félagid vid sdgulega reynslu af slikum eignum, pa dagsetningu sem hagt veri ad
endurheimta tapid og fjirhad taps, med tilliti til mats stjérnenda a hvort niverandi efnahags- og lanasamstaedur leidi til a0 tapid verdi { raun
hzwrra eda legra en soguleg reynsla segir til um.
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30.13 Fjareignir (frh.)

Afskrining fjareigna
Samstadan afskrair fjareignir adeins pegar samningsbundinn réttur til framtidarsjédstreymis af fjareigninni er ekki lengur til stadar eda pegar

dhzettan eda dvinningurinn af fjireigninni flyst yfir 4 annan adila.

30.14 Virdisryrnun

A reikningsskiladegi fara stjérnendur yfir bokfert verd efnislegra og éefnislegra eigna { peim tilgangi ad kanna hvort visbendingar séu um
virdisryrnun. Sé slik visbending til stadar er endurheimtanlegt virdi eignarinnar metid. Endurheimtanlegt virdi fjarskapandi einingar sem eignin
fellur undir er meti® pegar ekki er hagt a0 meta endurheimtanlegt virdi einstakra eigna.

Endurheimtanlegt virdi er annad hvort gangvirdi ad fradregnum aztludum sélukostnadi eda nytingarvirdi eignar, hvort sem haerra reynist.
Nytingarvirdi er datlad framtidarfjarstreymi sem er nivirt med voxtum fyrir skatta par sem vextirnir endurspegla mat markadarins 4 timavirdi
peninga hverju sinni og peirri dhzttu sem fylgir eigninni.

Oefnislegar eignir med éskilgreindan endingartima og éefnislegar eignir sem eru ekki tilbtnar til notkunar eru 4 hverju ari préfadar med tilliti til
virdisryrnunar og oftar ef visbending er um virdistyroun.

Sé endurheimtanlegt virdi eignar metid legra en bokfert verd er virdi hennar faert nidur { endurheimtanlegt virdi. Tap vegna virdisryrnunar er
feert { rekstrarreikning,

Ef tap vegna virdisryrnunar snyst vid er bokfaert verd eignarinnar hakkad aftur en pé aldrei umfram bokfert verd fyrir virdisryrnun. Bakfarsla
virdisryrnunar feerist { rekstrarreikning. Ekki er heimilt a0 bakfara virdisryrnun vidskiptavildar.

30.15 Skuldbindingar

Skuldbinding er fard pegar samstedan ber lagalega eda atlada skuldbindingu vegna lidinna atburda, liklegt er talid ad til greidslu komi og hagt
er a0 meta fjarhed hennar med areidanlegum hetti.

Fjarhzo skuldbindingar er byggd 4 besta mégulega mati 4 skuldinni sem er fyrirliggjandi 4 reikningsskiladegi. Ef skuldbindingin er metin ut fra
axetludu framtidarsjodstreymi er hin faerd midad vid navirt detlad sjédstreymi.

Pegar virdi skuldbindingarinnar er endurheimtanlegt fra pridja adila er fjarhad hennar faerd til eignar.

30.16 Fjarskuldir og eiginfjargerningar
Flokkun i skuldir og eigid f¢

Skuldir og eiginfjargerningar eru flokkadir sem fjarskuldir eda eigid fé, eftir edli samnings.

Eiginfjargerningur er hvers konar samningur sem felur { sér eftirstaeda hagsmuni { eignum félags eftir ad allar skuldir hans hafa verid dregnar fra.

Abyrgdarskuldbindingar
Abyrgdarskuldbindingar vegna fjirskulda eru upphaflega ferdar 4 gangvirdi. Vid sidara mat eru adrar abyrgdarskuldbindingar, en paer sem

flokkadar eru 4 gangvirdi gegnum rekstrarreikning, ferdar vio pvi sem hzrra reynist:

- fjarhed undirliggjandi skuldar sem metin er { samraemi vid 1AS 37 - Skwuidbindingar, dvissar skuldir og dvissar eignir,
- fjarhad upphaflegs samnings ad fridregnum uppséfnudum afskriftum { samremi vid reglur um skraningu tekna.

Fdrskuldir

Fjarskuldir samstadunnar samanstanda af vidskiptaskuldum og 60rum skuldum. Fjarskuldir eru upphaflega ferdar 4 gangvirdi ad fradregnum
vidskiptakostnadi og eru felldar at dr arsreikningi ef skuldbindingar samstadunnar sem skilgreindar eru { samningi eru greiddar, falla at gildi, er
visad frd eda peim er aflétt.
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31.

32.

Arsfjordungayfirlit (6endurskodad)

10gj6ld HmMabilSing ........c.vvevvrierienierieciine.
Eigin i0gJO1d ..u.ovveeviriirici

Fjarfestingatekjur .....o.vvveeivernenenieeeeeeeeeeeeenes
ADLAL tEKJUT v
Heildartekjur ...

Tjon timabilsins ..o,

BigIN tJO0N wvuveecicictcictecce s

RekstrarkoStnadur ......ceeveveveveveveveeeeeesenens

Virdisryrnun vidskiptakrafna og vaxtagjold ..................
Hagnadur fyrir tekjuskatta ..o
Tekjuskattar .......cccceevviciniininciiieieeceees

Heildarhagnadur tmabilsins ...

10gj6ld timabilsins .......ceveevvrivreveecicicieinn.
Eigin 10JO1d ..o

Fjarfestingatekjur ...
ADLAL tEKJUL v
HeildarteKjur ..o
Tjon timabilsins ......... e

BigIN tJ0N wuuvveeciciciciciccc s
Rekstrarkostnadur .........c.ccceeeeeee

Virdisryrnun vidskiptakrafna og vaxtagjold ..................
Hagnadur fyrir tekjuskatta ......cccocvevvivininininininininne
Tekjuskattar .......cccceevvieiniecicirieiiceeces
Heildarhagnadur tmabilsins ...

Lykilhlutfoll (6endurskodad)

Tjonahlutfall ........cccvveiviviiviiniicnicieins

Eigid tjonahlutfall ...
Rekstrarkostnadarhlutfall ............covvvviviveivcinniininnns
Endurtryggingakostnadarhlutfall ........c.ccccoovivivicinnanee.
Samsett hlutfall .........ccovvririennne

Gjaldpolshlutfall samstzdu ...
Gijaldpolshlutfall médurfélags

Tjonahlutfall ..o
Eigid tjonahlutfall ..o
Rekstrarkostnadarhlutfall .....................
Endurtryggingakostnadarhlutfall .............c..cc......
Samsett hlutfall .................

Gijaldpolshlutfall samstedu ...
Gjaldpolshlutfall mOOurfélags ........cvvvvvvvvrvecrcicicinnn.
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Samtals
2014 1F 2014 2F 2014 3F 2014 4F 2014
16.022.802 3.860.541 3.920.632 4.071.947 4.169.682
15.420.013 3.700.083 3.773.016 3.916.771 4.030.143
2.438.958 170.899 492.375 763.214 1.012.470
163.429 47.311 36.527 34.519 45.072
18.022.400 3.918.292 4.301.918 4.714.505 5.087.685
(12.296.578) (2.973.618) (2.811.277) (3.268.884) (3.242.799)
(12.118.691) (2.938.414) (2.783.851) (3.203.569) (3.192.857)
(3.918.914) (1.000.708) (993.859) (944.538) (979.809)
(31.070) (7.075) (5.635) (14.657) (3.703)
1.953.725 (27.904) 518.573 551.741 911.316
(243.705) 13.874 (53.614) (96.837) (107.128)
1.710.020 (14.030) 464.959 454.904 804.188
Samtals
2013 1F 2013 2F 2013 3F 2013 4F 2013
16.090.039 4.024.493 3.946.406 4.058.015 4.061.125
15.447.269 3.877.660 3.774.860 3.888.610 3.906.139
2.630.729 975.890 398.274 1.082.663 173.902
154.782 34.116 46.758 33.639 40.269
18.232.781 4.887.666 4.219.892 5.004.912 4.120.310
(12.667.260) (3.037.960) (2.798.874) (2.897.967) (3.932.459)
(11.662.627) (3.020.704) (2.763.851) (2.808.117) (3.009.955)
(3.934.148) (999.412) (978.392) (932.571) (1.023.774)
(80.228) (38.394) (21.823) (19.660) (351)
2.555.778 829.157 455.826 1.184.564 86.230
(401.732) (118.178) (72.381) (235.773) 24.600
2.154.046 710.978 383.445 948.791 110.831
Samtals
2014 1F 2014 2F 2014 3F 2014 4F 2014
76,7% 77,0% 71,7% 80,3% 77,8%
78,6% 79,4% 73,8% 81,8% 79,2%
21,4% 22.7% 22.1% 20,2% 20,5%
2,6% 3,2% 3,1% 2,2% 2,0%
100,7% 102,9% 96,9% 102,7% 100,4%
3,1 3,7 3,7 3,8 3,1
4,0 4,8 4,9 4,9 4,0
Samtals
2013 1F 2013 2F 2013 3F 2013 4F 2013
78,7% 75,5% 70,9% 71,4% 96,8%
75,5% 77,9% 73,2% 73,8% 77,1%
21,4% 21,7% 21,7% 20,1% 22,0%
-2,3% 3,2% 3,5% 3,4% -18,9%
97,8% 100,4% 96,1% 94,9% 100,0%
3,7 3,9 4,0 4,2 3,7
4.8 5,1 5,2 54 4,8
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33. Préun tjonaskuldar (6endurskodad)

Taflan synir mat samsteedunnar 4 endanlegri fjarhaed tjéna hvers tjénsars og hvernig pad mat hefur préast milli ara. Préun milli ara gefur til kynna hafni
samstedunnar til dkvarda skuldbindingar sinar vegna vatryggingasamninga. Hafa ber i huga ad fjarhadir eru ekki ferdar til fasts verdlags og pvi hafa
verdlagsbreytingar nokkur ahrif 4 préun milli ara. 1 nedri toflunni, tjon 1 eigin hlut, hefur hlutur endurtryggjenda verid dreginn fra peim fjarhzdum sem
birtar eru { efri t6flunni. T6flur eru breyttar fra sidasta arsreikningi.

Heildarfjarhzdir
i millj. kr.
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 Samtals
Mat 4 endanlegum tjonakostnadi
7.964 9.379 11158 11732 12197 12966 14117 12644 12230  13.539
8.042 9.153 11.310 12643 12334 12168 14390 13974 12741

1 lok tjénsas ...

einu 4ri sidar ...

tveimur arum siOar ........ceeeee 7.817 9.394 11.574 12.562 12.736 12.091 13.921 13.142
premur arum sidar ........ccocceeeueee 7.885 9.143 11.164 12.201 12.338 11.767 13.226

fijérum arum sidar .......ccoceveeenee 7.363 9.011 11.074 12.172 12.227 11.745

fimm arum siOar .......cccveuecienene 7.241 9.082 11.091 12.208 12.106

7.207 9.056 11.112 12.148
7.257 9.127 11.112

sex arum sidar

§j6 arum sidar

atta arum sfdar .... 7.222 9.112
nfu drum sidar 7.231
Mat 4 upps6fnudum tjénum
{arslok 2014 ... 7.231 9.112 11.112 12.148 12.106 11.745 13.226 13.142 12.741 13.539
Uppsafnadar greidslur
1 arslok 2014 ... 7.075 8.850 11.870 11.718 11.771 10.847 11.235 9.196 7.341 5.302
Tjonaskuld 1 arslok 2014 .......... 156 263 242 430 335 898 1.991 3.947 5.401 8.237  21.899
Tjonaskuld vegna fyrri ara ...... 220
Tjénaskuld samtals ................... 22.119
Tjon i eigin hlut
i millj. kr.

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 Samtals

Mat 4 endanlegum tjénakostnadi

7.474 8.656 10.828 11.599 12.110 12.676 13.941 12.359 12.096 13.322
7.489 8.440 10.898 12.448 12.211 11.958 14.205 12.850 12.602
7.286 8.631 11.179 12.376 12.620 11.842 13.738 12.014

7.330 8.321 10.780 12.025 12.224  11.529 13.036

fjérum arum siGar 6.809 8.158 10.692 11.991 12.111 11.561

fimm drum s{0ar ....vvvveerirennns 6.682 8.270 10.709 12.028 11.992

seX Arum SIOAr ....cccvcvvvcicniennns 6.648 8.244 10.720 11.966

6.697 8.276 10.721

6.667 8.262

nfu arum sioar ... 6.677

1 lok tjonsas ...

einu 4ari sidar ...
tveimur arum sidar
premur arum sidar .

§j6 arum sidar

atta arum sfoar ....

Mat 4 uppséfnudum tjénum

1 arslok 2014 ... 6.677 8.262 10.721 11.966 11.992 11.561 13.036 12.014 12.602 13.322
Uppsafnadar greidslur

{arslok 2014 ... 6.521 8.074  10.499 11.540 11.657 10.678 11.114 9.057 7.214 5.180
Tjonaskuld { arslok 2014 .......... 156 188 222 426 335 883 1.922 2.957 5.387 8.142 20.618
Tjonaskuld vegna fyrri dra ... 204
Tjonaskuld samtals ..........cccee..... 20.823

Tjon i hlut endurtryggjenda

Greitt + tjonaskuld .....ccoevueeneee. 555 851 391 181 114 184 190 1.128 140 217
Greitt 555 776 371 178 114 168 121 139 127 122
Tionaskuld ....cceeeeverereenenennennee 0 75 20 4 0 16 69 990 13 95 1.281
Tjonaskuld vegna fyrri ara ... 15
Tjénaskuld samtals ........cceeueee. 1.296
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