Tillogur lagdar fyrir fund Simans hf. med Arion banka hf. og
skuldabréfaeigendum i skuldabréfaflokknum SKIPTI 13 01
fimmtudaginn 7. april 2016 kl. 16:45 i Armala 25, 108 Reykjavik

| tillogum pessum er visad til samkomulags um sameiginleg ved, vedvorslu og
akvardanatoku, dags. 13. juni 2013, milli Arion banka hf. (sem lanveitanda og
vedvorsluadila), eigenda skuldabréfa i skuldabréfaflokknum SKIPTI 13 01 og
Simans hf. (sem lantaka og utgefanda) sem ,vedhafasamkomulagid". Enn
fremur er visad til Arion banka hf. og eigenda skuldabréfa i skuldabréfaflokknum
SKIPTI 13 01 sem ,lanveitendur". Pa er visad til peirra tryggingarskjala sem
standa til tryggingar kréfum lanveitenda sem ,vedskjolin® en tilgreiningu
vedskjalanna ma sja i 2. gr. vedhafasamkomulagsins.

1. Akvoérdun um ad breyta tryggingarbréfi, upphaflega dags. 22.
desember 2005, asamt sidari breytingum

Samkvaemt tryggingarbréfi, upphaflega dags. 22. desember 2005, dsamt sidari
breytingum, milli Simans hf., Milu ehf., Skjd midla ehf. og Skjasins (vedsalar) og
Arion banka hf. (vedvorsluadili), eru tilteknar eignir vedsettar til tryggingar kréfum
lanveitenda.

Nanar tiltekid er um eftirfarandi eignir ad reeda:

1. Fasteignir vedsalanna, en peer eru tilteknar | vidaukum A, B og C
tryggingarbréfsins og neer vedréttur einnig til rekstrartaekja (vélar, taeki,
ahéld, innréttingar, innbu og annar bunadur) sem heyra rekstrinum til.

2. Farsimakerfid, en upptalning hins vedsetta er ad finna [ vidauka D
tryggingarbréfanna.

3. Fastlinukerfid, en upptalning hins vedsetta er ad finna i vidauka E
tryggingarbréfanna.

4, Bifreidar, en upptalning hins vedsetta er ad finna i vidaukum F, G og H
tryggingarbréfsins.

5. Husgégn og lausafjarmunir i verslunum, en upptalning hins vedsetta er ad

finna i vidauka I tryggingarbréfsins.

6. Skrifstofubunadur og annar bunadur, en upptalning hins vedsetta er ad finna
i vidauka J tryggingarbréfsins.

7. V6rubirgdir, en med vorubirgdum er att vid pad sem vedsali & eda eignast
kann af (a) hraefni, vérum i vinnslu, fullunnum vérum og verslunarvérum,
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(b) rekstrarvérum og 68rum vérum sem notadar eru i atvinnurekstrinum og
(c) bunad utan um framleidsluvérur rekstrarins.

8. Vérureikningar, en med vérureikningsvedi eru vedsettar almennar kréofur
sem vedsali & eda faer i rekstri sinum.

9. Hugverkaréttindi, en upptalning hins vedsetta er ad finna i vidaukum K, L,
M og N tryggingarbréfsins. OIll vérumerki og einkaleyfi og &énnur
hugverkaréttindi eda umsdknir um slikt.

Til ad vidhalda raunstédu trygginga er kvedid & um reglulega uppfeaersiu
tryggingarbréfsins, p.e. ad utbuinn sé listi med innihaldi tryggingarbréfa aé teknu
tilliti til s6lu og kaupa einstakra eigna.

A fundi lanveitenda og Simans hf. pann 10. april 2015 var sampykkt ad regluleg
uppfaersla tryggingarbréfsins (31. mai ar hvert) fari naest fram pann 31. mai 2017
og fra peim tima & 24 manada fresti. Hin reglulega uppfeersla naer ekki til eigna
sem tilgreindar eru i vidaukum F, G, H, I og J.

Er pvi vedsolum skylt ad uppfaera tryggingabréfid pann 31. mai 2017 og fra peim
tima & 24 manada fresti.

Jafnframt er vedsolum skylt ad vedsetja eignir sem eru ad haerra verdmeeti en kr.
300.000.000 (m.v. visitolu neysluverds i juli 2013, 411,3) samstundis, p.e.a.s.
vedsolum ber skylda til ad uppfeera tryggingarbréfid med dreglubundnum haetti ef
vedsalar eignast einstaka eignir ad hezerra verdmaeti en kr. 300.000.000 (m.v.
visitolu neysluverds i juli 2013, 411,3).

Tillaga félagsins er eftirfarandi:

(i) ad skylda til reglulegrar uppfeaerslu eigna i vidaukum A, B og C
(fasteignir) tryggingarbréfsins verdi felld nidur,

(i) ad skylda til reglulegrar uppfaerslu eigna i vidaukum D (farsimakerfi)
og E (fastlinukerfi) tryggingarbréfsins verdi felld nidur, og

(iii) ad skylda til reglulegrar uppfaerslu eigna i vidaukum K, L, M og N
(hugverkaréttindi, vérumerki og einkaleyfi) verdi felld nidur.

Félagid tekur fram ad skylda til 6reglulegrar uppfaerslu eigna helst, p.e. ef vedsalar
eignast einstaka eignir ad heerra verdmeeti en kr. 300.000.000 (m.v. visit6lu
neysluverds i juli 2013, 411,3).

Félagid tekur fram ad ekki er um ad raeda nidurfellingu & ndverandi vedsetningu
eigna heldur munu nyjar eignir (nyfjarfestingar) adeins ad hluta falla undir frekari
vedsetningu (par sem eignalistar i vidaukum verda ekki reglulega uppfaersir).

Vedréttindi samkvamt 68rum vedskjolum haldast dbreytt og jafnframt regluleg og
oregluleg uppfaersla eigna sem eru vedsettar samkvaeemt peim vedskjolum, nanar
tiltekid vedréttindi samkvamt:

2/4



(i) vedsamningi um ved i samningsbundnum réttindum(e. declaration of
pledge)

(i) vedsamningi um ved i vidskiptabréfum (e. securities pledge agreement),
(iii) vedsamningi um ved i innstaedum (e. accounts pledge agreement), og

(iv) vedsamningi um ved i krofum samkvamt samstaedulanum (e. proceeds
pledge agreement).

Bakgrunnur tilldgunnar er m.a. sa ad verulegur timi starfsmanna félagsins og
détturfélaga pess fer i umsyslu vegna ofangreindra vedsetninga og breytingum a
peim vegna soOlu og nyfjarfestinga. ba er kostnadur & uppfeersluari til
utanadkomandi adila, l6gfraedipjénusta, allt ad kr. 10.000.000.

Félagid telur ad med laekkandi skuldsetningu og auknum fjarhagslegum styrk pess
sé krafa um reglulega uppfaersiu framangreindra vidauka 6porf og ekki i samraemi
vid krofur um vedréttindi hja sambaerilegum félégum.

Til ad koma til moéts vid tillogu félagsins hefur pad lagt fram tillégu um
vedsetningarbann & fundi skuldabréfaeigenda.

Jafnframt fer Siminn hf. pess a leit vid lanveitendur ad vedvorsluadila, Arion banka
hf., verdi veitt umbod til ad undirrita breytingarsamning vid vedsala um peer
breytingar sem sampykktar verda a fundinum gagnvart tryggingarbréfinu.

2. AKvordun um ad breyta vedskjolunum, eins og pau eru skilgreind i
samkomulagi um sameiginleg ved, vedvorslu og akvardanatodku,
dags. 13. jani 2013, milli Simans hf., Arion banka hf., sem lanveitandi
og vedvorsluadili, og eigenda skuldabréfa i skuldabréfaflokknum
SKIPTI 13 01

Vedskjolin  tryggja krofur skuldabréfaeigenda samkvaeemt skuldabréfum i
skuldabréfaflokknum SKIPTI 13 01 og kréfur Arion banka hf. samkvaemt tveimur
lanasamningum. Annars vegar samkveemt lanasamningi, dags. 13. jani 2013, ad
hofudstélsfjarhaed kr. 19.000.000.000 vid Arion banka hf. (,1anid") og hins vegar
lanasamningi um adrattarlan, dags. 13. juni 2013, vid Arion banka hf., ad
hofudstoélsfjarhaed kr. 2.000.000.000 (,adrattarlanid"). Med hlidsjon af stédu a
handbeeru fé félagsins og til ad draga ur fjarmagnskostnadi var adrattarlanid ekki
framlengt og er pad ekki lengur i gildi.

Félagid telur hagkveemt ad hafa moguleika & pvi ad breyta samsetningu lansins i
framtidinni, nanar tiltekid ad hluti lansins, allt ad kr. 2.000.000.000 sé i formi
adrattarlans og/eda yfirdrattarlinu og allt ad kr. 5.000.000.000 verdi i erlendum
gjaldeyri.

Med slikri breyttri samsetningu lansins hefdi félagid svigrum til ad bregdast vid
ovaentum adstaedum og nota hluta fjarmognunar til sveiflujéfnunar & hagstaedum
kjorum en félaginu bydst betri markadskjor njoti slik fjarmognun 1. vedréttar.

Félagid tekur fram ad ekki er verid ad auka vid skuldsetningu, heldur veaeri verid ad
breyta samsetningu lansins og veita félaginu takmarkada heimild til ad draga a
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fjarhaedir, i formi adrattarlans eda yfirdrattarlinu sem i upphafi yréi nytt til ad greida
inn @ ndverandi bankalan.

Félagid telur ad vedhafasamkomulagid hamli ekki Arion banka hf. og félaginu ad
breyta laninu og vedskjolin tryggja m.a. kréfur samkvaemt laninu, eins og pvi kann
ad vera breytt. barf pvi hvorki ad breyta vedhafasamkomulaginu né vedskjélunum
sé laninu breytt. Hins vegar telur félagid ad pessu sinni tilefni til ad bera eftirfarandi
tillogu undir fund lanveitenda, umfram skyldu.

Tillaga félagsins er ad ad vedskjolunum verdi breytt pannig aéd skilgreining lansins
innifeli breytingu a laninu, eins og samsetningu pess verdi mdgulega breytt i
framtidinni, pannig ad hluti lansins, allt ad kr. 2.000.000.000 sé i formi adrattarlans
og/eda yfirdrattarlinu og allt ad kr. 5.000.000.000 verdi i erlendum gjaldeyri, afram
a 1. vedrétti. bannig felur tillagan i sér t.d. eftirfarandi breytingu a einu
vedskjalanna (vedsamningur um ved i vidskiptabréfum):

“Term Loan Agreement” the single currency term loan credit facility agreement in the amount
of ISK 19,000,000,000 originally dated 13 June 2014, between the
Borrower (as borrower), Siminn (now the Borrower) and Mila (as
guarantors) and Arion Banki hf. (as lender and security agent),
including, but not limited to, as amended in [DATE], whereby (i) an
outstanding amount of up to ISK 2,000,000,000 was redefined as
being a revolving credit facility and/or an overdraft facility and (ii)
an outstanding amount of up to ISK 5,000,000,000 was redefined
as being a facility in foreign exchange.

Jafnframt fer Siminn hf. pess a leit vid lanveitendur ad vedvorsluadila, Arion banka
hf., verdi veitt umbod til ad undirrita breytingarsamninga vid vedsala um peer
breytingar sem parf ad gera & vedskjélunum, verdi tillagan sampykkt og radist versi
i breytingar i samsetningu lansins i framtidinni.
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