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Um VIS \V,I g

* VIS var stofnad 4rid 1989 med sameiningu Samvinnutrygginga og Préun eigin fjar og ardsemi
?gir;abotafelags Islands sem a reetur sinar ad rekja allt aftur til arsins 25.000 5%

« Steersta tryggingafélag landsins med um pridjungs markadshlutdeild. A

« VIS hefur verid skrad a Adalmarkad NASDAQ Iceland hf. fra 24. april 20.000 - 20%
2013.

« VIS starfar skv. starfsleyfi fra FME og er eftirlitsskyldur adili.

15.000 - 15%

» Félagio starfar & skadatryggingamarkadi og a liftryggingamarkadi i
gegnum dotturfélagid Lifis.

« Reksturinn byggir & tveimur stodum, vatryggingarekstri og fjarfestingum  10.000 - - 10%
0g eiga badar stodir ad skila asaettanlegri afkomu

« Starfsmenn VIS eru teeplega 200.
5.000 - - 5%

« Oflugt pjonustunet - 32 pjonustuskrifstofur um land allt.

* Fjoldi tjona eru riflega 30 pasund & ari.

0 n T T T T T r O%
» Arogreidslufélag med heimild til kaupa a eigin bréfum, innan settra 2010 2011 2012 2013 2014 20159M
marka um fjarhagslegan styrk.
 Hefur skilad hagnadi & hverju ari sioastlidin 24 ar. s Kaup & eigin bréfum (uppsofnud, 1,6 ma.kr)
mmm Ardur (uppsafnadur, 4,3 ma.kr.)

» Fjarhagslega sterkt med Solvency Il gjaldpolshlutfall 1,65 i &rslok 2014. Eigid fé

* Fjoldi hluthafa var um 930 i lok september. = Ardsemi eigin fjar



Skipulag félagsins
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Skipulag

* Skipurit félagsins endurspeglar aherslu félagsins @ markadinn
og pjonustu vid fyrirteeki og einstaklinga.

» Skyr verkaskipting og abyrgd einstakra svida er snta ad
vatryggingastarfsemi.

*  Framkvaemdastjorn félagsins skipa:

. Sigrdn Ragna Olafsdéttir, forstjori.

. Agnar Oskarsson, tjonasvid.

. Anna R9s ivarsdéttir, mannaudssvid og Gtibuanet.
. Audur Bjork Gudmundsdottir, fyrirtaekjapjénusta.
. Fridrik Bragason, einstaklingspjonusta.

. Gudmar Gudmundsson, fjarmalasvid.

. borvaldur Jacobsen, préunarsvid.

* Forstodumadur fjarfestinga moétar og framfylgir
fjarfestingastefnu med fjarfestingaradi og stjorn félagsins.

Stjorn
e Stjorn félagsins samanstendur af reynslumiklu félki med
fjolbreyttan bakgrunn.

. Herdis Drofn Fjeldsted, formadur.
. Jostein Sorvoll, varaformadur.

. Bjarni Brynjolfsson.

0 Gudmundur bérdarson.

. Helga Jonsdottir.

Skipurit VIS Stom
*

Forstjori

Skrifstofa forstjora

» Ahzttustyring

» Tryggingast@rdfredistofa
» Logfreedi/Regluvarsia

» Fjarfestingar

v v v
Einstaklingar Fyrirteki Tjon
} Fjarmal
} Préun
} Mannaudur

FYRIRMYNDARFYRIRTAKI
{ STIORNARHATTUM 5




Mikil ahaettudreifing og skyr endurtryggingastefna
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*  Mikil ahaettudreifing er i
vidskiptamannastofni félagsins og eru
vidskiptavinir rimlega 80 pusund.

* Dreifing idgjalda er talsverd milli
tryggingaflokka en um 46% idgjalda eru
bifreidatryggingar og 23%
eignatryggingar.

Endurtryggingastefna

* Ekkert eitt tjon laekki gjaldpol meira
en 3%.

* Enginn stortjénaatburdur sem getur
nad til fleiri en eins greinaflokks laekki
gjaldpol meira en 6%.

e Endurtryggjendur hafi styrkleikamat A
eda haerra skv. Standard & Poor’s eda
sambeerilegt.

* Hamark veginnar ahaettu hja einum
endurtryggjanda ad jafnadi ekki meiri
en 75% af gjaldpoli.

I8gjold arsins 2014 eftir vatryggingagreinum
Sjo.
3%

Lif.
Abyrgdar. 6%

Loghb. okut.

5%
Erl. endur. 32%
7%
Slysa.
10%
Figna Kaskd
* 0,
3% 14%
Styrkur endurtryggjenda (S&P) I8gjold arsins 9M 2015
A_
A y AA+ Erl.
1% ? 8% endur.;
A+ 8,1%

Fyrirtaeki;
AA- 34,5%

75%

Einstakling
ar; 57,4%



Rekstur \V,I g

m.kr. 9M 2015 9M 2014 2014 15gjold arsins
18.000 16460 16090 16024 10-561
13gjold timabilsins 12.390 11.853  16.023 16.000 1 14873 % —
Eigin idgjold 11955 11390 15.420 14,000 —  logiold
Fjarmunatekjur 2.973 1426  2.439 15,000 S'?;J;Uaéz
Heildartekjur 15.045 12,935 18.023
10.000 - : : : : : .
L 2010 2011 2012 2013 2014 20159M
Rekstur Tjon timabilsins -9.828  -9.054 -12.297
Eigin tj6n -9.905 -8.926 -12.119
Rekstrarkostnadur -3.012 -2.939  -3.919 Tveer meginstodir i rekstri
Heildargjold -12.911 -11.892 -16.069 5800 -
Hagnadur 1.989 906  1.710 4.800 1
3.800 -
Tjénahlutfall 793%  76,4%  76,7% e
Eigid tjénahlutfall 82,9%  78,8% 78,6%
Hlutfoll Kostnadarhlutfall 21,3% 21,6%  21,4% 1.800 -
Endurtr.kostnadarhlutfall 4,1% 2,8% 2,6% ot
Samsett hlutfall 104,7% 100,8% 100,7%
-200 -

2010 2011 2012 2013 2014 9M 2015

W Akoma trygginga ® Afkoma fjarfestinga ® Hagnadur f. Skatta



Efnahagur

Efnahagur

Hlutfoll

m.Kkr.

Eignir

Fjarfestingar

Laust fé
Vidskiptakrofur
Endurtryggingaeignir
Adrar krofur
Hugbunadur
Oefnislegar eignir
Adrar eignir

Eignir samtals

Skuldir

Eigio fé
Vatryggingaskuld
Vidskiptaskuldir
Adrar skuldir
Skuldir samtals

Eiginfjarhlutfall
Ardsemi eigin fjar
Gjaldpolshlutfall samstaedu (SI)

31.347
1.987
6.443
1.331
1.915
1.360

829
1.581
46.793

14.546
29.593
1.362
1.292
46.793

31,1%
17,4%
3,37

30.9.2015 31.12.2014

33.258
1.400
5.284
1.392
1.540
1.185

868
1.539
46.466

15.956
27.577
697
2.236
46.466

34,3%
10,5%
3,11

25% -

20% -

15% A

10% -

5% A

0%

Ardsemi eigin fjar
23,2%

24.000
22.000

20.000 -

18.000
16.000
14.000
12.000
10.000

I Eigin tjonaskuld (v.ds)

140%
120%
100%
80%
60%
40%
20%
0%

2010 2011 2012 2013 2014 2015
Eigin tjéonaskuld
125.79% 132,2% 133,5%
0
; 135,0%
_— 128,1%
117,0%
[22]
S % 2
4 E R
i
2010 2011 2012 2013 2014 3F15

e Eigin tjonaskuld/Eigin idgjold arsins (h.ds)
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Vatryggingamarkadurinn
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Markadshlutdeild

40% - 35,6% 36,3% 36,3% 34,8% 34.2%

30% -

20% -

10% -

0% T T T T
2010 2011 2012 2013 2014

18gjold & markadi, borin saman vid idgjold
2010 uppfeerd mv. VNV

55 -

50 - 7,5 ma.kr.

45 -

40 T T T T 1
2010 2011 2012 2013 2014

e |§gjOld @ markadi = e=13gjold 2010 uppf. m VNV

120% -

110% -

100%

90% -

80%

27% 1
25% -
23% -
21% A
19% -
17% -

15%

Samsett hlutfall

106,0% ()
102,8% 104,7%

— 100,7%
98,5% 97,8% —
¥7

2010 2011 2012 2013 2014 2015 9M

Kostnadarhlutfall

20.9% 21,6% 21,4% 21,4% 21,3%

19,4%/——

2010 2011 2012 2013 2014 2015 9M

Utreikningar & hlutféllum eru unnir af VIS med
samraemdum heetti fyrir 6l félogin. 9



Fjarfestingastarfsemin \V, T'g

Hin stodin i rekstri tryggingafélaga

Markadasaheetta samkvaemt
stadalreglu Solvency Il

= Markmidid ad styra fjarfestingaeignum félagsins og tryggja hamarksavoxtun m.v. samanstendur af eftirfarandi:

skilgreinda aheettu. = Vaxtadheetta
= Hlutabréfaaheetta
= Pad er m.a. gert med styringu a: » Fasteignadheetta

. Veaegi einstakra eignaflokka

. Geedum skuldabréfa t.d. rikistryggdum eda med lansheefismati
. Liftima skuldabréfa

. Veaegi einstakra Utgefanda verdbréfa

= Gjaldmidlaaheetta
= Vikahaetta
=  Sampjoppunaraheetta

Adrar ahaettur sem tengjast

= Unniod er eftir vel skilgreindu fjarfestingaferli og abyrga til athafna er vel skilgreind. fiarfestingastarfsemi:

» Fjarfestingastefna félagsins er endurskodud a.m.k. arlega og stadfest af stjorn » Verdbolguahzetta

- FME parf ad stadfesta fjarfestingastefnu. » Lausafjaraheetta
= Motadiladheetta

= Markadsaheetta er annar af steerstu ahesettupattum gjaldpolskréfunnar.

10



Fjarfestingastarfsemi
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Seljanlegt innan 3

Fagfjarfestasjédir
Oskrad hlutabréf 5%
8%

Rikisskuldabréf
40%

Skrad hlutabréf
18%

Onnur skuldabréf
og sjodir Handbzert fé
23% 6%

Seljanleiki eignasafnsins Innlent/erlent

26.471
31.346

6.864

1.988
I

Seljanlegt sidar Innlendar eignir Erlendar eignir

daga Midad vid eignasafn félagsins 30.9.2015

12%

10%

8%

6%

4%

2%

0%

Fjarfestingaeignir félagsins namu 33,3 ma.kr. i lok 3F 2015.

Veegi rikisskuldabréfa og annarra tryggra skuldabréfa er
63% af eignasafni félagsins.

Eignasafnid hefur tekid nokkrum breytingum sidustu ar.

Veegi innlendra hlutabréfa og annarra skuldabréfa s.s.
sértryggodra skuldabréfa hefur aukist.

Fjarfestingatekjur og avoxtun
11,3%

:
j- _
1.594

2010 2011 2012 2013 2014 2015 9M 11




Innleiding Solvency Il hja VIS

Stod |

Videigandi fjarhagsgrundvollur
(e. guantitative requirements)

\/Eignir og skuldbindingar gerdar
upp & markadsvirdi

v’ Gjaldpolskrafa (SCR) reiknud
reglulega

4 Lagmarksfjarmagn (MCR) reiknad
reglulega

\/Fjérmagnsskipan skilgreind

Stod Il

Videigandi stjérnarheettir og
eftirlitskerfi (e. governance and
risk management)

v Stjérnarhaettir

‘/Skipulag ahaettustyringar skilgreint
og innleitt

v Stefna um samhaefoa
aheettustyringu

‘/Stefna um Innri stjérnun og eftirlit
v Stefna um eigio fé og ardgreidslur

v Eigid 4heettu- og gjaldpolsmat
félagsins (ORSA) framkveemt 4
sinnum

v Ahaettuvilji settur af stjorn

Stod Il

Skyrslugjof
(e. Reporting and disclosure)

\/Skyrsla um gjaldpol og
fijarhagslega stodu til almennings —
drog af henni, Stjornkerfisskyrsla,
skilad til FME & sidasta ari

\/Arsfjéréungsskyrslum 4 XBRL
formi skilad til FME i gegnum
adkeyptan hugbunad

DRequIeg eftirlitsskyrsla til FME (i
fyrsta sinn 2017)






Fjarmagnsskipan og mat a tjonaskuld
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Reiknad gjaldpol og gjaldpolskrafa i arslok

16.000 -

14.000 -

12.000 -

10.000 -

8.000 +

6.000 -

4.000 -

2.000 +

2014

Gjaldpolshlutfall = 1,65

Gjaldpolsmarkmid = 1,50

Neari vikmork = 1,35

Gjaldpolskrafa

Gjaldpols-
(SCR)

hlutfall = 1,00

Gjaldpolskrafa 9.083 ma.kr.

Gjaldpol 14.964 ma.kr.

Gjaldpolshlutfall samkvaemt Solvency Il

Stjérn félagsins hefur sett samstaedunni markmid um aheettuvilja sem tekur mid
af naverandi starfsemi auk nedri vikmarka. Samkvaemt markmidunum a
gjaldpolshlutfall samstaedunnar samkvaemt Solvency Il ad vera um 1,5 med nedri
vikmérkum i 1,35. Virk ahaettustyring og maelingar eiga ad tryggja ad markmid
naist.

Ardgreidslur og kaup & eigin bréfum munu taka mid af settum markmidum.

Gjaldpolshlutfall samsteedunnar reiknad i samreemi vid veentanlega nyja 16ggjof
var 1,65 i arslok 2014.

Med gjaldpolshlutfalli 1,0 eru minna en 0,5% likur tolfraedilega a ad félagido muni
ekki geta stadid vio allar skuldbindingar sinar neestu 12 manudi.

Tjénaskuld

Félagid hyggst breyta reikningsskilaadferd hvad vardar mat a tjénaskuld i arslok
2015 til samreemis vid krofur Solvency Il. Samkveemt ndgildandi adferd vid
Utreikning & gjaldpoli felur tjénaskuldin i sér &dlag vegna ovissu en petta élag er
leegra i nyju 16ggjofinni.

Par sem um er ad reeda breytingu a reikningsskilaadferd samkvaemt alpjodlegum
reikningsskilastodlum mun han hafa ahrif & upphafsstoou eigin fjar og
tjbnaskuldar arsins 2014 og verda rekstrarreikningar aranna 2014 og 2015
jafnframt lagadir ad breytingunni. Tekjuskattar vegna breytingarinnar koma til
greidslu a arinu 2016.

| arslok 2014 nam reiknad umframvirdi i tionaskuld ad medtéldum skéttum um
4,7 ma.kr. Gjaldpolshlutfallid tekur mid af pessum utreikningi.
14



Gjaldpol og gjaldpolskrafa

Eiginfjarpaettir sem mynda gjaldpol tryggingafélaga samkvamt Solvency |l

pattur | (Tier 1):
= Hefdbundid eigid fé

= Vikjandi skuldabréf &n
lokagjalddaga.

= A.m.k.80% af lagmarksfjarmagni
(MCR)

pattur Il (Tier 2):
= Vikjandi lan til a.m.k. 10 ara.

= Heimild til prepahsekkunar i
voxtum

pattur |

100%

pattur Il (Tier 3):
= Adrir eiginfjarpeettir

N ———————————

Flest vikjandi skuldabréf evropskra
tryggingafélaga falla undir patt Il (Tier 2)

battur Il
50%

pattur |
50%

Heimilt ad nyta 15%
sem hluta af
gjaldpolskrofu

Heimilt ad nyta 35%
sem hluta af
gjaldpolskrofu, 50%
ef pattur lll er ekki
nyttur

AJ lagmarki skal
pattur | vera 50% af
gjaldpolskrofu og
80% af
lagmarksfjarmagni

Gjaldpolskrafa

pattur Il
15%

pattur II
35%

pattur |
50%

15



Avinningur af utgafu vikjandi skuldabréfa \V, I g

+ Utgéfa vikjandi skuldabréfa er lidur i pvi ad na

hagkveemari fiarmagnsskipan og auka ardsemi Ardsemi eigin fjar m.v. breytta fjarmagnsskipan

eigin fjar. -
» Helstu kostir vikjandi skuldabréfa i 24%
fjarmagnsskipan tryggingafélaga:
. Nytist sem eiginfjarpattur i gjaldpoli 22%
. Haekkar ardsemi eigin fjar
. Vaxtagjold eru skattalega fradrattarbaer 20%

. Sveigjanleiki vid erfidar adstaedur

18%
* Fyrirhugud atgafa nemur 18% af

gjaldpolsmarkmidi og 28% af gjaldpolskrofu 16%
» Hamarksfjarhaed vikjandi skuldabréfa sem nytast 14%
ad fullu i peetti Il nemur 4,5 ma.kr. midad vid

gjaldpolskrofu i lok ars 2014. 12%

+ Ardsemi eigin fjar sidastliona 12 manudi (Q4 10%
2014 til Q3 2015) hefoi verid 2,6% heerri med 2,5
ma.kr. vikjandi skuldabréfi i fjarmagnsskipan
félagsins.

B Figi0 fé (ma.kr.) mmmmm Vikjandi skuldabréf (ma.kr.) e Argsemi eigin fjar

16
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Vikjandi skuldabréf - skilyroi \V,Ig

Krofur Solvency Il um A moti peim kréfum eru félaginu settar
skilmala vikjandi skuldabréfa miklar skordur i starfsemi sinni

Eignasafn félagsins er ébeint til tryggingar fyrir vatryggingaskuld og
vikjandi skuldabréfi.

Eignasafnid er ad mestu leyti i traustum og audseljanlegum eignum.

Engar beinar tryggingar

Loggjofin setur rekstri tryggingafélaga fjarhagsleg skilyrdi og pau
[Uta opinberu eftirliti.

Til vidbotar hefur félagid lagt fram markmid um fjarhagslegan styrk.

Engin fjarhagsleg skilyrdi eda
gjaldfellingarakvaedi

* Ekki haegt ad greida ut ard, kaupa eigin bréf eda laekka

Heimild til ad fresta vaxtagreidsium hlutafé fyrr en buiod er ad greida frestadar vaxtagreidslur.

* Skuldabréfin eru ad mestu leyti bara vikjandi fyrir vatryggingaskuld
félagsins, sem gjaldfellur ekki oll i einu lagi, likt og hefdbundnari
skuldir annarra fyrirtaekja og banka geta gert.

Skuldabréfid parf ad vikja fyrir 66rum
skuldbindingum

¥ & ¥ ¥

17



Stada vikjandi skuldabréfa vid afoll

I 4
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Atburdur

Gjaldpols-
hlutfall fer
undir 1,35

(EIL IR
undir
gjaldpols-
krofu (SCR)

Gjaldpol fer
undir
lagmarks-
fjarmagn
(MCR)

Starfsleyfi
afturkallad

Slit félags

Afleiding

Vidbrogd

Stada

Stefna félagsins er ad gjaldpolshlutfall sé 1,5.

Félagid getur lekkad gjaldpolskrofu med pvi ad:
* fresta ardgreidslum eda kaupum a eigin bréfum

Ef hlutfallid fer undir 1,35 purfa stjérnendur ad tilkynna . . . Obreytt stada
- , - . . * draga Ur dhaettu i eignasafninu
stjérn um slikt og vidbragdsaaetlun er virkjud .
* auka endurtryggingar
Félagid getur lekkad gjaldbolskréfu med pvi ad:
o . . . . f i85l K . o
Félagid starfar afram med dbreyttum heetti. FME fer resta ardgreidslum eda kaupum a eigin bréfum EeiesE

fram a gerd dzetlunar um hvernig félagid ztlar ad
uppfylla gjaldpolskrofu

* draga Ur dhaettu i eignasafninu
* auka endurtryggingar
o félagid getur aukid hlutaféd

vaxtagreidslu

Félagiod feer frest til ad baeta Ur stodu sinni

Hafi fullnaegjandi radstafanir ekki verid gerdar innan
settra timamarka getur FME afturkallad starfsleyfi
félagsins.

Félagid getur lekkad gjaldbolskréfu med pvi ad:

* fresta ardgreidslum eda kaupum a eigin bréfum

* draga Ur dhaettu i eignasafninu

* auka endurtryggingar

» félagid getur aukid hlutaféd

» félagid getur lagt fram aatlun um
endurskipulagningu

Skbr. eigendur

koma mogulega

ad endurskipu-
lagningu

FME skipar félaginu nyja stjérn

Réttur hluthafa til ad taka akvardanir a grundvelli
eignarhluta sinna verdur évirkur

Slitastjorn skal adeins gera radstafanir um meirihattar
hagsmuni nema ad bryna naudsyn beri til

FME, ad hofou samradi vid slitastjérn, tekur akvordun
um hvort félagid skuli leitast vid ad flytja
vatryggingarstofn sinn til annarra vatryggingafélaga eda
ljuka uppgjori med 66rum haetti. Einnig skal taka
akvordun um hvort dska skuli gjaldprotaskipta a
félaginu eda hvort pad skuli starfraekt afram.

Endurheimtur
fara eftir geedum
eignasafns

Fer eftir XIl. Kafla laga nr. 56/2010 um
vatryggingastarfsemi, laganr. 2/1995 um hlutafélog og
laganr. 21/1991 um gjaldprotaskipti

islensk l6g gilda um gjaldprotaskipti vatryggingafélags,
nema log 56/2010 kvedi a um annad

Endurheimtur
fara eftir geedum
eignasafns




Sviosmyndir

I 4
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Gjaldpolsmarkmid

Svidsmynd |

Svidsmynd Il

Svidsmynd Il

Lysing

Gjaldpol félagsins i arslok 2014,
gjaldpolshlutfall félagsins 1,65.
Buid ad taka tillit til ardgreidslu

Skuldabréf félagsins laekka i verdi um 5%,
skrad verdbréf med breytilegum tekjum
lzekka um 10% og dskradar eignir um 20%
Engin framlegd ur vatryggingrekstri

Skuldabréf félagsins laekka um 10%,
onnur verdbréf laekka um 20%

Skuldabréf félagsins laekka um 10%,
onnur verdbréf um 30%
Framlegd af vatryggingarekstri neikvaed
um 2 ma.kr

Gjaldpol

Gjaldpols
krafa

Gjaldpol

Gjaldpols
krafa

Gjaldpol

Gjaldpol
skrafa

Gjaldpol

Gjaldpols
krafa

Ahrif
14.964

9.080

12.341

8.621

= 1,65

= 1,43

— 1,27

= 0,97

Afleidingar

Félagid hefur svigrim
til ardgreidslu eda
kaupa a eigin bréfum.

Félagid er komid nidur
fyrir nedri vikmaork.
Adgerdaraatlun
virkjud

Félagid er komid undir
gjaldpolskrofu.
Setja parf upp dzetlun

um hvernig pad
uppfyllir aftur
gjaldpolskrofu

19



Svidsmynd Il - gjaldpolid fer undir gjaldpolskréfu (SCR) \V,Ig

1. Endurskipuleggja eignasafnid
2. Fresta ardgreidslum eda kaupum a eigin bréfum
Félagid hefur ymsar leidir til pess ad 3 Aukaend , d
haekka gjaldpolshlutfallia. - Aukaendurtryggingavern
4. Selja fra sér vatryggingastofna
5. Félagid getur aukid hlutafé
[ Einfaldast ad endurskipuleggja eignasafnid ]

Svu’ﬁsmynd Il - Leid |

Oll versbréf med breytilegum tekjum seld og
keypt rikisskuldabréf i stadinn

Hlutabréfa- og gjaldmidladheetta verdur engin
Gjaldpolshlutfallidl heekkar ar 0,97 i 1,10

Gjaldpol

Gjaldpolskrafa

Gjaldpolskrafa

Svu’ismynd lll—Leio Il
Oll verdbréf seld og keypt rikisskuldabréf med 2 ara liftima
1 m.kr. i handbaert fé fyrir rekstur
Markadsahaetta er lagmoérkuo
Gjaldpolshlutfallid heekkar tr 0,97 i 1,30

Gjaldpol

1,30
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VIS 16 1 « Helstu skilmalar VS

Nafn bréfs VIS 16 1

Tegund Verdtryggt vaxtagreioslubreéf

Timalengd 30 ar med uppgreidsluheimild eftir 10 ar

Upphaed 2.500.000.000 kr.

Vextir 5,25% fastir verdtryggair vextir, greiddir tvisvar & ari

Vaxtahaekkun Vextir heekka i 6,25% pegar 10 ar eru lidin fra utgafudegi

Verdtryggdur hofudstoll Ja

Nafnverdseining 20.000.000 kr.

Utgafudagur 29. februar 2016

Lokagjalddagi 1. mars 2046

Heimild til uppgreidslu 1. mars 2026 og a 6llum gjalddégum par a eftir (auk uppgreidsluheimildar ef

bréfiod haettir ad telja sem eiginfjarpattur samkveemt gjaldpolsreglum)

Flokkun Tier 2 (Solvency II)
Heimild til frestunar vaxta Ja
Skréning i kauphdll Ja, fyrir arslok 2016
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Um skilmala skuldabréfanna

Frestun a greidslu vaxta

(Skilyrai Solvency 1)

Utgefanda er avallt heimilt ad fresta voxtum.

Frestadar vaxtagreidslur bera ekki vexti né
verdbaetur.

Allar frestadar vaxtagreidslur gjaldfalla og koma til
greioslu i eftirfarandi tilvikum:
= Um leid og akvoroun hefur verid tekin eda trskurdur
eda domur fallid um toku Utgefanda til
gjaldprotaskipta eda slit a utgefanda.
= Um leid og akvordun hefur verid tekin um ad
utgefandi greidi ard, leekki hlutafé i utgefanda eda
kaupi eigin hluti.
= Um leid og heimild um innagreidslu eda uppgreidsiu
samkvaemt skuldabréfum pessum er nytt.
Greiodsluskylda frestadra vaxta skal po ekki vera til
stadar ef utgefandi uppfyllir ekki skilyrdi um gjaldpol
eda mun ekki uppfylla pau i kjolfar greidslu a
frestudum vaxtagreidslum.

Utgefanda er heimilt ad greida

skuldabréfin upp

1. Ef skuldabréf pessi mynda ekki grunn ad
utreikningi gjaldpols utgefanda samkvaemt
gildandi reglum, an uppgreidslugjalds.

2. A hvada tima fra og med 1. mars 2026, an
uppgreidslugjalds.

Sampykki fjarmalaeftirlitsins parf avallt ad liggja fyrir
ef atgefandi hyggst nyta sér uppgreiosluheimild

Ndnari upplysingar um skilmdla bréfsins ma finna i utgdfulysing VIS 16 1
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Kjor VIS 16 1

8%

7%

6%

5%

4%

3%

2%

1%

0%

: 7,24% [

(~449bps alag ofan a verdtryggdan grunn) \

Raun eiginfjarkrafa ViS*

- 5,25%

- (~250bps alag ofan a verdtryggdan grunn)

: 2,75%

Verdtryggdur grunnur

(HFF44)

VIS 16 1 verdur bodid til s6lu a 5,25%

fostum verdtryggdum voxtum

= Skuldabréfin verda seld med 250bps alagi ofan a HFF44

= Fjarfestar eru pvi ad fa fasta verotryggda vexti sem nema
meirihluta peirrar avoxtunarkrofu sem hluthafar VIS gera til
eigin fjar félagsins*

Heimild: Keldan og greiningardeild Arion banka

*Raun eiginfiarkrafa VIS samanstendur af nafn avéxtunarkréfu 11,2% skv virdismati greiningardeildar Arion banka fra 9. jali
2015. Ahzettulausir vextir hafa laekkad um 63bps fra Gtgafu virdismatsins og leekka pvi avoxtunarkréfuna. bann 29. jantar 2016
var 12 ara verdbdlguélag & markadi 3,33%. Midad vid framangreindar forsendur reiknast raun avéxtunarkrafa VIS 7,24%
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Fjarfestar VIS 16 1 fa storan hluta 4

raunavoxtunarkrofu eigin fjar i sinn hlut wW
Innlendur samanburdur Erlendur samanburdur
12% 12%
11% 11%
. 10,2% / Nafn eiginfjarkrafa
10% - 10% - \  samanburdarhdps
9% - 9%
8% | 8% |
_ 7,24% / __', - _
7% | \ Raun eiginfjarkrafa VIS 7% |
6% / 6%
5% A L % 4,56% Avoxtun vikjandi skuldabréfa
4% 4% samanburdarhdps
3% | 2,75% / 3% |
- \ -
1% | 1% A 0,67% /
0% 0% \

Samanburdarh6pur samanstendur af tryggingafélogum i Evrépu sem hafa gefid Gt
vikjandi skuldabréf i peetti 2 (Tier 2). Heimild: Bloomberg



I 4

Samantekt um Gtgafu \V, 1 g

. VIS er traust, fjarhagslega sterkt og leidandi tryggingafélag & islenskum
VIS vatryggingamarkadi med teeplega 100 ara sogu.

. = Utgafan er lidur i pvi ad na fram hagkvaemustu fijarmagnsskipan félagsins me3 tilliti
FJarhagSIegur til nyrra gjaldpolsreglna samkveemt Solvency II.

styrkur

= Fyrir liggur skyr stefna um gjaldpolshlutfall og ahaettuvilja.

= Nytt regluverk setur félaginu itarlegar skordur i rekstri og ahaettustyringu.
Solvency |l . o S
= Miklar krofur gerdar til seljanleika og geeda fjarfestingaeigna.

VIS 16 1 = Félagio byour nu fjarfestum til sélu vikjandi skuldabréf ad andvirdi 2.500 m.kr. &
5,25% verdtryggdum nafnvoxtum sem haekka i 6,25% eftir 10 ar.

= Félaginu hefur nu pegar borist kauptilbod i heildarvirdi utgafunnar.
= Engu ad siour munu fjarfestar geta skrad sig fyrir askriftum i atbodinu.
= Sérstok askriftareydubldd verda send Ut til fjarfesta & naestu vikum.

Kauptilbod og

askriftir

Skila parf inn askriftum i Utbodid fyrir kl 17:00 fimmtudaginn 25. februar 2016
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Frekari upplysingar \V, 1 g

Allar nanari upplysingar um Utbodid ma nalgast hja starfsménnum Markadsvidskipta Arctica Finance

Agnar Hansson Adrian Sabido Arnar Geir Semundsson Dadi Kristjansson Gudlaugur Steinarr Gislason
aghar@arctica.is adrian@arctica.is arnar@arctica.is dadi@arctica.is gudlaugur@arctica.is
5133331 /8404140 513 3332/8404131 513 3335 / 896 6566 513 3333 / 840 4145 513 3334 /693 1692

e

ARCTICA



Helstu hugtok

\".'J

Gjaldpol: Gjaldpol er eigid fé tryggingafélags leidrétt fyrir peim lidum sem
ekki eru varanlega adgengilegir fjarmunir i starfsemi pess, s.s. defnislegar
eignir, vaentar ardgreidslur, vikjandi skuldabréf o.p.h.

Gjaldpolskrafa SCR (e.Solvency Capital Requirement): Er su fjarhaed sem
tryggingafélag er krafid um ad hafa sem gjaldpol til pess ad maeta
skuldbindingum og aféllum i rekstri pess, samkvaemt Solvency Il.

bar er gerd krafa um ad tryggingafélag reikni gjaldpolskréfu sina ut fra fleiri
dheettupattum i starfsemi pess en adur. Pessir peettir eru m.a.
markadsahaetta (sveiflur i fjarfestingasafni), motadilaaheetta,
vatryggingaahaetta og rekstaraheatta.

Gjaldpolskrafan a ad vera fullnaegjandi til pess ad tryggingafélag geti stadid
vid allar skuldbindingar sinar naestu 12 manudi med 99,5% likindum. Med
pvi er att vid likurnar & ad tolfreedilega geti tryggingafélag ekki stadid vid
skuldbindingar sinar einu sinni 4 200 ara fresti. Ef gjaldpol tryggingafélags
fer undir SCR gjaldpolskrofuna ber félaginu ad senda Fjarmalaeftirlitinu
deetlun um pad hvernig pad hyggst bregdast vid til ad na gjaldpolinu upp
fyrir gjaldpolskréfuna @ ny. Ad 68ru leyti heldur starfsemi tryggingafélagins
afram.

Lagmarksfjarmagn MCR (e.Minimum Capital Requirement): Samkvaemt
Solvency Il er gerd krafa um ad tryggingafélag reikni sér lagmarksfjarmagn
(mun einfaldari uUtreikningar). MCR liggur & bilinu 25% - 45% af SCR
gjaldpolskrofunni. Fari gjaldpol tryggingafélags undir lagmarksfjarmagn
pess @ pad 4 haettu ad missa starfsleyfid og FME hefur heimild til pess ad
skipa nyja stjorn yfir félaginu geri félagid ekki naudsynlegar radstafanir til
ad rétta vid fjarhag sinn.
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Fyrirvari VW

Kynningu pessari er einvordungu zetlad ad adstoda vidtakanda vid ad dkveda hvort ad gera skuli frekari greiningu 4 pvi sem i henni er fjallad um. Kynningu
pessari er einvordungu atlad ad vera til upplysinga og skal hvorki tekid sem tilbodi eda hvatningu um askrift, kaup eda solu a fjarmalagerningum af hvada tagi
sem er né vera grunnur ad hvers konar akvordun um ad fjarmagna taekifaeri pad sem fjallad er um i kynningu pessari.

Upplysingarnar i kynningu pessari hafa ekki verid sannreyndar af halfu Arctica Finance hf. (,,Arctica”), vidskiptavina pess eda annarra adila og geta pvi verid
hadar breytingum, uppfaerslu, lokadtgafu eda enduratgafu, sem allt getur falid i sér verulegar breytingar. Arctica, vidskiptavinir pess eda adrir hvorki veita né
munu veita tryggingu eda abyrgd, beint eda débeint, 4 pvi ad upplysingarnar eda skodanir i kynningu pessari séu nakvaemar, areidanlegar, sanngjarnar eda
teemandi. Arctica, vidskiptavinir pess eda tengdir adilar eru med engum heetti dbyrgir fyrir hvers konar tjoni eda tapi, af hvada tagi sem er, beint eda dbeint,
sem vidtakandi eda tengdir adilar kunna ad verda fyrir med pvi ad notast vid eda nyta sér med 6drum haetti kynningu pessa eda innihald.

Engin trygging eda 4byrgd er veitt & pvi ad nokkrar af peim spam eda fyriraetlunum sem lyst kann ad vera gangi eftir. Sérhver vidtakandi verdur ad framkvaema
eigin athuganir og greiningar 4 peim upplysingum, rekstri eda eignum sem fram koma i kynningu pessari og peirri starfsemi sem i henni er lyst. Bent er a allar
paer upplysingar sem markadurinn hefur fengid um pad sérgreinda félag sem er vidfangsefni kynningar pessarar. Sérhver yfirlysing i kynningu pessari sem visar
til sérgreinds félags eda adila eda adilum tengdum peim, aztladrar eda veentrar framtidarafkomu eda framtidarstarfsemi, er yfirlysing um framtidina sem
byggir & ndverandi upplysingum, gégnum og asetlunum. Framtidarspar og fyrireetlanir eru avallt hdadar ymsum dhaettum og dvissupdttum sem geetu leitt til
verulega breyttra nidurstadna er aftur geeti leitt til umtalsverdra ahrifa 4 idtkomu og fjarhagslega afkomu peirra atrida sem tilgreind eru i kynningu pessari. Af
pessum sokum er vidtakandi hvattur til ad taka 6llum framtidarspam og fyrirsetlunum med fyrirvara og paer skal @ engan hatt skoda sem loford um arangur i
rekstri eda avoxtun fjadrmuna af halfu Arctica, vidskiptavina pess eda tengdra adila.

Hvorki Arctica né vidskiptavinir pess eru skuldbundnir til ad veita vidtakanda kynningar pessarar nokkrar frekari upplysingar eda ad uppfaera kynningu pessa
eda leidrétta villur i henni sem i ljés kunna ad koma.

Dreifing kynningar pessarar eda upplysinga sem i henni eru kann ad vera takmorkunum had 16gum samkvaemt i 6drum I6ndum en & islandi og er vidtakanda
skylt ad kynna sér videigandi 16g og takmarkanir sem gilda og framfylgja slikum l6gum og takmorkunum a notkun kynningarinnar sem i gildi kunna ad vera.

Arctica er einvordungu radgjafi pess eda peirra adila sem Arctica gerir skriflegan samning vid par ad Iutandi ad pvi er vardar megin innihald kynningar pessarar.
Af peim voldum verdur Arctica pvi ekki abyrgt fyrir ad veita neinum 68rum en peim vidskiptavini (hvort sem ad sa vidskiptavinur er vidtakandi kynningar
pessarar edur ei) pa vernd sem i pvi felst ad vera slikur vidskiptavinur Arctica eda ad veita 6drum radgjof i tengslum vid vidskipti pessu tengt. Sérhverjum
vidtakanda kynningar pessarar er radlagt ad leita sér sjalfstaedrar fjarfestingarradgjafar.
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