Lysing hlutabréfa

Utgefandi: Siminn hf.

Lysing birt i tengslum vid umsékn um ad &ll hlutabréf i utgefanda verdi tekin til vidskipta
a skipulegum verdbréfamarkadi og i tengslum vid almennt Utbod Arion banka hf.
418 - 21% hluta i atgefanda

Askriftartimabil almenns tbods mun standa yfir 5. - 7. oktéber 2015 og er tekid vid askriftum & vefsidu
Arion banka hf. Utbodinu er beint ad fagfjarfestum og almennum fjarfestum, en skipt i tveer tilbods-
bakur. T tiloodsbok A 6skar seljandi eftir skriftum ad andvirdi fra 100.000 kr. til 10.000.000 kr., &
verdbilinu 2,7 — 3,1 kr./hlut og mun eftir lok askriftartimabils akvarda eitt endanlegt utbodsgengi A. |
tilbodsbok B dskar seljandi eftir askriftum ad andvirdi yfir 10.000.000 kr., ad lagmarki & verdinu 2,7
kr./hlut en eftir lok &skriftartimabils mun seljandi dkvarda eitt endanlegt Utbodsgengi B. Gert er rao fyrir
ad nidurstddur Gthods verdi birtar 8. oktdber 2015 og Nasdaq Iceland mun i kjolfarid birta svar vid
umsokn Gtgefandans. Gert er rad fyrir ad Gthlutun til fjarfesta i Gtbodinu geti att sér stad 9. oktober 2015
0g eindagi vioskiptanna verdi 13. oktober 2015 en hlutir verda afhentir nasta virka dag eftir ad greidsla
berst. Fyrsti mogulegi vidskiptadagur med hlutabréf i Simanum hf. & Adalmarkadi gati samkvaemt
framansdgou ordid 15. oktober 2015.

Fjérfesting i verdbréfum felur i sér ahaettu. Fjarfestum er sérstaklega bent & ad kynna sér kafla um ahattupeetti
lysingu pessari.

Framangreint (tbod og aform um ad hlutabréfin verdi tekin til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi fer fram
i samraemi vid dkvadi islenskra laga og reglugerda um verdbréfavidskipti, sbr. 16g nr. 108/2007. Lysingin hefur
verid stadfest af Fjarmalaeftirlitinu og fylgir &kvaeedum um upplysingagjof skv. vidaukum I og Il vid fylgiskjal
vid reglugerd nr. 243/2006. Lysingin er einnig Utbdin med hlidsjon af reglum Nasdaq Iceland fyrir Utgefendur
fjarmalagerninga sem gefnar voru Ut 17. desember 2013. Lysingin er gefin 0t & islensku og samanstendur af
premur sjalfstedum skjoélum; samantekt, Gtgefandalysingu og verdbréfalysingu hlutabréfa. Hlutirnir eru ekki
bodnir til sélu i l6gsagnarumdemum par sem almennt Utbod eins og hér um reedir veeri had pvi ad logbeer
yfirvéld i viokomandi l6gsagnarumdami hefdu méttekid lysingu pa sem Utgefandi gefur at i tengslum vid
Utbodid, eda par sem slikt Utbod myndi lata 6drum frekari krofum en stadfestingu islenskra eftirlitsadila &
lysingu Utgefanda i tengslum vid Gthodid. Lysingu pessari skal ekki dreifa & einn eda annan hatt til landa par sem
dreifing myndi krefjast vidbotar skraningarferlis eda adgerda annarra en peirra sem heyra undir islensk 16g og
reglur, eda ef slik dreifing greinir a vid 16g eda reglur videigandi landa.

Lysing pessi er dagsett 25. september 2015.

Umsjonaradilar
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Siminn-

Samantekt lysingar hlutabréfa
Utgefandi: Siminn hf.

Samantekt pessi er Gtbdin i samremi vid vidauka XXII vid reglugerd framkvemdastjornarinnar (ESB)
nr. 809/2004 med sidari breytingum. Var umreaedd reglugerd ESB innleidd i islenskan rétt med reglugerd
nr. 243/2006 um gildistoku reglugerdar framkvaemdastjornar ESB nr. 809/2004, ad pvi er vardar
framsetningu og innihald lysingar, grunnlysingar, samantektar og endanlegra skilmala ad pvi er vardar
upplysingaskyldu, og sidari reglugerdum, p.m.t. reglugerd nr. 901/2013 sem innleiddi i islenskan rétt
reglugerd framkvemdastjérnar ESB nr. 486/2012 er breytti framangreindri reglugerd framkvamda-
stjornarinnar nr. 809/2004.

Samantektin inniheldur alla pa lidi sem fram skulu og mega koma i samantekt samkvaemt fyrrgreindri
reglugerd fyrir lysingar sem unnar eru i samrami vid vidauka | og Il vid reglugerdina. NUmeraréd
lidanna getur verid slitin par sem ekki er heimild og krafa til birtingar akvedinna lida i samantekt vegna
lysinga sem unnar eru i samreemi vid ofangreinda vidauka. bratt fyrir ad samantektin skuli innihalda
tiltekinn 1id pa er mogulegt ad lidurinn eigi ekki vid i tilviki utgefanda og peirra verdbréfa sem lysingin
tekur til. T pvi tilviki er sett inn i samantektina stutt lysing & lidnum asamt textanum ,,a ekki vid“.

Samantekt pessi er dagsett 25. september 2015.

Umsjonaradilar
3¢ Arion banki
o
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A. Inngangur og vidvaranir

Lidur | Upplysingaskylda | Upplysingar
Al Fyrirvari Samantekt pessa skal tllka sem inngang ad lysingu hlutabréfa, dagsettri 25.
september 2015, utgefinni af Simanum hf. (,,Gtgefandi“ eda ,,m6durfélag®)
vegna almenns Utbods og umséknar um ad hlutabréfaflokkur verdi tekinn til
vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland. Hvort tveggja fer fram i samraemi
vid dkveaedi islenskra laga og reglugerda um verdbréfavidskipti, sbr. 16g nr.
108/2007 um verdbréfavidskipti. Akvérdun um fjarfestingu i verdbréfum
utgefanda skal ekki tekin & grundvelli pessarar samantektar einvérdungu,
heldur tekin & grundvelli lysingarinnar i heild. Athygli er vakin & ad ef farid
er fyrir domstdla med krofu sem vardar upplysingar i lysingu pessari gaeti
fjarfestir sem er stefnandi purft ad bera kostnad af pydingu lysingarinnar
aour en malareksturinn hefst. Athygli er vakin & ad einkaréttarabyrgo fellur
eingdngu a pa einstaklinga sem 16gou fram samantektina, p.m.t. pydingu
hennar, einungis ef han er villandi, 6ndkvaem eda i 6samraemi vid adra hluta
lysingarinnar, eda ef han veitir ekki, i samhengi vid adra hluta lysingar-
innar, lykilupplysingar fyrir fjarfesta pegar peir ihuga hvort fjarfesta skuli i
slikum verdbréfum.
A2 Sampykki fyrir notkun | A ekki via.
fjarmalamillilida &
lysingunni vio sidari
endursdlu eda thod
B. Utgefandi
Lidur | Upplysingaskylda | Upplysingar
B.1 Logheiti og vidskipta- | | ggheiti Utgefanda og vidskiptaheiti er Siminn hf.
heiti Gtgefanda
B.2 Logheimili og félaga- | Utgefandi er hlutafélag, skrad og starfreekt i samraemi vid 16g um hlutafélog
‘;g'm.gft%eef:]‘”udtaeafﬁrgit nr. 2/1995 og skrad & Islandi undir kennitolunni 460207-0880, med 16g-
A heimili ad Armula 25, 108 Reykjavik, Islandi. Um starfsemi Gtgefanda og
détturfélaga gilda ymis sérlég og ma par nefna 16g um fjarskipti nr. 81/2003
og 16g um fjdImidla nr. 38/2011. Ymis 169 og reglugerdir varda starfsemina,
medal annars er varda samkeppni, personuvernd, innheimtu, bdkhald,
arsreikninga og skatta, gjaldeyrislog og 16g um fjarmalamarkadi.
B.3 Starfsemi Tilgangur Gtgefanda, skv. sampykktum félagsins er fjarskipta-, upplysinga-

teekni-, afpreyingarstarfsemi og énnur skyld starfsemi, rekstur fasteigna,
kaup og sala verdbréfa, lanastarfsemi og fjarfesting i dottur- og hlutdeildar-
félogum sem starfa & svidi félagsins.

Siminn er starsta fjarskiptafyrirtaeki 4 Islandi og starfar einkum & svidi
fjarskipta, fjdlmidlunar og upplysingatekni. Siminn hf. er i senn
rekstrarfélag a svidi fjarskipta og tengdrar starfsemi og eigandi sex
détturfélaga: Milu, Sensa, Staka, On-Waves, Talenta og Radiomidunar.
Hlutverk Simans er ad vera i fararbroddi & islenskum fjarskiptamarkadi og
veita vidskiptavinum heildsteett voruframbod & svidi fjarskipta og tengdra
geira eins og fjoImidlunar og upplysingatekni, hvort sem um einstaklinga
eda fyrirteeki er ad reda. Vidskiptavinir eru um 115 pasund talsins, par af
eru um 88% peirra einstaklingar sem standa ad baki um 48% af tekjum.

Eftirfarandi pjonustupattir eru i voruframbodi Simans: farsimapjonusta,
talsimapjénusta, gagnaflutningspjonusta, nethjonusta, sjonvarpspjonusta,




sjonvarps- og Utvarpsdagskra dsamt sélu auglysinga i peim midlum, svo og
hysingar- og rekstrarpjonusta i upplysingateekni. Vidskiptalikan Simans
byggist & pvi ad lita & alla virdiskedjuna & einstaklingsmarkadi annars vegar
og fyrirtekjamarkadi hins vegar og bjoda upp a alhlida pjénustu & svidi
fjarskipta, fjéImidla, upplysingatekni og samskiptalausna.

B.4a

Nyleg préun sem hef-
ur veruleg ahrif & at-
gefanda og atvinnu-
grein

i juni 2013 gengu Skipti fra fjarhagslegri endurskipulagningu & félaginu par
sem dGvedtryggdoum skuldum félagsins var breytt eda skipt at fyrir hlutafé i
pvi auk pess sem félagid endurfjarmagnadi vedtryggoar skuldir sinar.

[ febraar 2014 var tilkynnt um fyrirhugada sameiningu & rekstri Skipta hf.
og Simans hf. undir nafni Simans. Markmid sameiningarinnar var ad na
fram aukinni hagkveemni i rekstri, eyda tviverknadi og fekka stjdrnendum
dsamt pvi ad stytta bodleidir og skerpa rekstrarlega dbyrgd. Sameiningin var
endanlega sampykkt a hluthafafundi Skipta hf. 16. april 2015 og ték hln
gildi fra 1. jandar 2015. Vid sameininguna urdu Mila ehf. og Skjarinn ehf.
sem &dur voru i eigu Skipta ad dotturfélogum i eigu Simans. Sameiningin
eykur sjélfsteedi Milu sem rekstraradila grunnfjarskiptakerfis og tryggir ad
markmid sattar sem Skipti, Siminn og Mila gerdu vid Samkeppniseftirlitio i
mars 2013 néai fram ad ganga.

pann 25. september 2014 var tilkynnt ad Sensa, dotturfélag Simans, teki
yfir eignir og pjonustustarfsemi Simans tengdri upplysingatekni. Eftir
sameininguna vard Sensa eitt 6flugasta upplysingafyrirteki landsins, med
um 120 sérfredinga & Islandi, en félagid tok yfir rekstur, pjonustu,
vérupréun og sélu & upplysingateknilausnum sem &dur voru hja Simanum. |
mars 2015 var tilkynnt um kaup Sensa a Basis sem styrktu
upplysingateknisvid samstedunnar.

pann 16. april 2015 var tilkynnt um fyrirhugadan samruna Simans og
Skjasins ehf., dotturfélags Simans. Oll starfsemi Skjasins & svidi midlunar
og afpreyingar ferdist til Simans og er rekin af Simanum. Eftir
sameininguna bydur Siminn fjérpaetta pjoénustu: talsima, farsima,
netpjénustu og fjélmidlun. Slikt pjonustuframbod er i samremi vid
préunina erlendis par sem afpreying og sjonvarpsefni tengjast
fjarskiptapjonustu sifellt sterkari bondum. Sameiningin kemur i kjolfar
sattar vid Samkeppniseftirlitid um ad aflétta hluta af peim kvédum sem
lagdar voru & Simann og Skjainn & arinu 2005.

Fjarskiptamarkadurinn hefur vaxié um ramlega 15% fra arinu 2011. Tekjur
af farsimarekstri hafa litillega dregist saman fra 2012 sem ma ad einhverju
leyti rekja til legri tekna af ldkningu i kjolfar akvardana Post- og
fjarskiptastofnunar um lekkun Idkningargjalda fjarskiptafélaganna. Tekjur
tengdar gagnaflutningi og internetpjonustu hafa ad sama skapi aukist
verulega fra 2011. Adrar tekjur hafa einnig aukist talsvert en par er m.a. um
ao reda tekjur af s6lu simtakja.

Almenna prounin i fjarskiptaheiminum er sd ad fastlinu- og farsimapjénusta
rennur saman i rikari meli og vidskiptavinurinn upplifir sampattingu
pessara tveggja meginstoda fjarskipta, hvort sem um er ad reda snjallsima
sem notar pradlaust netsamband (e. Wi-Fi) fyrir gagnaflutning eda
snjallsjonvarp i 4G-sambandi hja vidskiptavini sem er & ferdinni.




B.5

Samsteda

Siminn & dotturfyrirteki sem starfa badi & einstaklings- og
fyrirteekjamarkadi & fslandi & svidi fjarskipta, og upplysingatakni. bar ber
helst ad nefna Milu ehf. og Sensa ehf. Mila & og rekur fjarskiptanet en
helstu eignir félagsins eru adgangsnet (kopar/ljéstengingar) inn & dll heimili
og fyrirteki i landinu og stofnnet (ljosleidaraflutningsnet/érbylgjur) sem
hringtengir alla helstu péttbylisstadi Islands. Sensa er pjénustufyrirteeki &
svioi upplysingatekni sem leggur 4&herslu & hysingar-, rekstrar og
samskiptalausnir fyrir fyrirteeki. p. & m. Simann. Utan islands er Siminn
med rekstur i Danmorku par sem fyrirteekid & Sensa DK. b& starfar
fyrirtekid On-Waves ehf. einkum utan fslands. Auk pessara fyrirteekja &
Siminn beint, eda i gegnum détturfélég, nokkur minni fyrirteki sem starfa
innan virdiskedjunnar. Fjarhagsuppgjor sem birt eru i lysingunni eru
samsteedureikningsskil.

B.6

Tilkynningarskylt

eignarhald, atkveedis-

réttur og 6nnur
yfirrdd ef vio &

208 adilar eru skradir i hlutaskra utgefanda 25. september 2015. Arion
banki hf. er stersti hluthafinn med 27,8% utgefins hlutafjar. | almennu Gt-
booi 5. - 7. oktéber 2015 hyggst bankinn selja 18 - 21% utgefinna hluta.
Lifeyrissjodur verzlunarmanna & 13,2% hlut. Lifeyrissjédur starfsmanna
rikisins, A og B deild, 4samt Lifeyrissj6di hjukrunarfreedinga fer med
12,0%. Gildi — lifeyrissjodur & 6,2% eignarhlut i félaginu. L1088 ehf. &4 5%
hlut i Simanum, en par er um ad reda hop fjarfesta sem forstjori félagsins
hafdi frumkveedi ad pvi ad setja saman til ao fjarfesta i félaginu og er sjalfur
par & medal. Samhlida peim vidskiptum keyptu hann og adrir i yfirstjorn
Simans sem nafngreindir eru i lysingunni samtals 0,4% hlut i Simanum.
Fyrir hdpnum fer Bertrand Kan, hollenskur fjarfestir med aratuga reynslu af
fjarfestingarstarfsemi a svidi fjarskipta, en staersti einstaki eigandi ad baki
félaginu er £darnes ehf. L1088 ehf. og stjérnendurnir hafa undirgengist
s6luhémlur og er L1088 ehf. 6heimilt ad selja framangreindan hlut sinn
fyrir 1. jandar 2017 en stjérnendunum &samt fleiri adilum 6heimilt ad selja
samtals 0,5% hlutafjar i Gtgefanda fyrir 1. mars 2016. Verd i framangreind-
um kaupum af Arion banka hf. var 2,518 kr./hlut. Adrir hluthafar fara med
undir 5% af beinum eignarhlut i félaginu sem eru nedstu mérk fléggunar-
skyldu skv. lIégum nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti. bar & medal er
dreifdur hépur vidskiptavina Arion banka hf. sem keyptu samtals 5% hlut af
bankanum (enginn einn keypti yfir 0,5%) nu sidari hluta september &
genginu 2,8 kr./hlut en peir toku um leid & sig séluhémlur og er heimilt ad
selja hlutina par til premur manudum eftir fyrsta vioskiptadag med hluti
Utgefanda & Adalmarkadi Nasdaq Iceland.

Hagsmunir minnihlutaeigenda eru vardir samkvemt adkvaedum sampykkta
Utgefanda og laga nr. 2/1995 um hlutaféldg, auk akveda X. kafla laga nr.
108/2007 um verdbréfavioskipti fra peim tima ad hlutir eru teknir til
vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland.




B.7

Samandregnar
fjarhagsupplysingar

Rekstrarreikningur

imkr. 2015 2014 2014 2013 2012
1.1.-30.6. 1.1.-30.6. 11-3112. 1.1.-31.12. 1.1.-31.12
Endursk. Kannad Endursk. Endursk. Endursk.
Sala 14.387 15.070 29.912 29.495 28.527
Kostnadarverd solu (7.808) (8.387) (16.404) (15.711) (15.710)
Framlegd 6.579 6.683 13.508 13.784 12.817
Adrar rekstrartekjur 228 214 410 427 362
Rekstrarkostnadur (4.502) (4.712) (9.132) (9.467) (9.546)
Virdisryrnun (14.055) (1.685)
Rekstrarhagnadur 2.305 2.185 4.786 (9.311) 1.948
Fjarmunatekjur 205 413 1.108 510 303
Fjarmagnskostnadur (912) (986) (1.868) (3.793) (5.619)
Gangvirdisbreyting krafna v/ gjaldmidlasamninga (3.016)
Gengismunur 110 6 151 387 (220)
Hrein fjarmagnsgjold (597) (567) (609) (5.912) (5.536)
Ahrif hlutdeildarfélaga (33) (62) (22)
Hagnadur (tap) fyrir tekjuskatt 1.675 1.618 4.115 (15.245) (3.588)
Tekjuskattur (351) (281) (841) (1.742) 185
Hagnadur (tap) timabilsins 1.324 1.337 3.274 (16.987) (3.403)
Efnahagsreikningur
Tmkr. 2015 2014 2013 2012
30.6. 31.12. 31.12. 31.12.
Endursk. Endursk. Endursk. Endursk.
Eignir
Fastafjarmunir
Varanlegir rekstrarfjarmunir 14.897 14.416 13.951 13.641
Vidskiptavild 31.392 31.158 31.151 45.206
Oefnislegar eignir 2.781 2.553 2.259 2.102
Adrar fjarmunaeignir 440 368 306 131
Reiknud skattainneign 141 882 2.436
Fastafjarmunir 49.510 48.636 48.549 63.516
Veltufjarmunir
Birgdir 2.073 2.163 1.494 1.327
Vidskiptakrofur 5.226 5.656 4.915 4.880
Adrar skammtimakrofur 753 585 3131 6.966
Handbzrt fé 3.986 4.007 609 606
Veltufjarmunir 12.038 12.411 10.149 13.779
Eignir alls 61.548 61.047 58.698 77.295
Eigid fé og skuldir
Eigio fé
Hlutafé 9.650 9.650 9.650 8.725
Varasj6dur 17.802 35.766 35.766 8.604
bydingarmunur 573 606 365 (83)
Orédstafad eigid fé 3.274 (16.016) (19.296) (9.328)
Eigid fé hluthafa médurfélags 31.299 30.006 26.485 7.918
Hlutdeild minnihluta (79) (75) (52) (25)
Eigid fé samtals 31.220 29.931 26.433 7.893
Langtimaskuldir
Skuldabréfalan 23.452 24.065 25.351 29.261
Tekjuskattsskuldbinding 202
Langtimaskuldir 23.654 24.065 25.351 29.261
Skammtimaskuldir
Skuldir vid lanastofnanir 850
Vidskiptaskuldir 2.990 3.822 3.534 4.166
Nasta ars afborganir langtimaskulda 1.366 1.364 1.360 31.947
Skattar rsins 14 104 307 36
Skuldbinding 300
Adrar skammtimaskuldir 2.304 1.761 1.713 2.842
Skammtimaskuldir 6.674 7.051 6.914 40.141
Skuldir samtals 30.328 31.116 32.265 69.402
Eigid fé og skuldir alls 61.548 61.047 58.698 77.295




Sjodstreymi

Tmkr. 2015 2014 2014 2013 2012
1.1.-30.6. 1.1.-30.6. 1.1.-31.12. 1.1.-3112. 1.1.-31.12.
Endursk. Kannad Endursk. Endursk. Endursk.
Rekstrarhreyfingar
Rekstrarhagnadur (tap) skv. rekstrarreikningi 2.305 2.185 4.786 (9.311) 1.948
Rekstrarlidir sem ekki hafa ahrif & fjarstreymi
Afskriftir og virdisryrnun 1.718 1.812 3.527 17.621 5.432
Soluhagnadur varanlegra rekstrarfjarmuna (21) 1) 9) (38) (6)
Breytingar & rekstrart. eignum og skuldum 141 12 (760) (1.283) (1.086)
Handbert fé fra rekstri an vaxta og skatta 4.143 4.008 7.544 6.989 6.288
Innborgadir vextir 186 158 356 323 293
Greiddir skattar (221) (16) (302) (34) (26)
Greiddir vextir (835) (913) (1.803) (2.156) (2.331)
Handbeert fé fra rekstri 3.273 3.237 5.795 5.122 4.224
Fjarfestingarhreyfingar
Fjarfesting i varanlegum rekstrarfjarmunum (2.048) (1.943) (4.039) (3.459) (2.736)
Fjarfesting i defnislegum eignum (336) (224) (485) (408) (191)
Soluverd varanlegra rekstrarfjarmuna 51 17 34 150 18
Skuldabréfaeign, breyting (41) 1 15 (14)
Sala & (Fjarfesting f) félogum (307) 724 722 (72) 1)
Breytingar & bundnu fé 555
Adrar fjarfestingar 23 2.735 (50) 1
Fjarfestingarhreyfingar (2.681) (1.403) (1.032) (3.824) (2.368)
Fjarmognunarhreyfingar
Greiddur ardur til minnihluta (1) ) (25)
Tekin ny langtimalan 5
Afborganir langtimalana (715) (679) (1.361) (814) (1.842)
Skammtimalan, breyting (447) (186)
Fjarmégnunarhreyfingar (716) (679) (1.363) (1.286) (2.023)
(Laekkun) Haekkun & handbeeru fé (124) 1.155 3.400 12 (167)
Anrif gengisbreytinga & handbert fé 103 ) ) ©9) (28)
Handbeert fé i upphafi timabils 4.007 609 609 606 801
Handbeert fé i lok timabils 3.986 1.762 4.007 609 606
Fjarfesting og fjarmognun an greidsludhrifa:
Langtimaskuldir (34.703)
Skammtimaskuldir (403)
Hlutafé 925
Yfirverd hlutafjar 34.181

B.8 Pro forma fjarhags- A ekki via.
upplysingar
B.9 Afkomuspa eda - A &rinu 2015 eru rekstrartekjur samsteedu Simans &atladar 29.000 - 31.000

aetlun

m.kr. og EBITDA &etlud 8.000 - 8.300 m.kr., og inniheldur sa aatlun
kostnad vegna skraningar félagsins i Kaupholl sem er a&tladur um 145
m.kr. & &rinu. Hagnadur eftir skatta er astladur 2.500 - 2.800 m.kr. Fjar-
festingar samstedunnar & arinu eru 4aetladar 15 - 16% af tekjum hennar.

Aatlun arsins 2015 gerir rad fyrir ad tekjur dragist saman, m.a. vegna
s6lunnar & Simanum Danmark og vegna endurpdkkunar & vérum sméasélu
Simans sem hefur i for med sér ad medaltekjur af hverjum vidskiptavin geta
lekkad. Atlunin gerir rad framlegdarbata vegna aukins kostnadarhagradis
sem m.a. er afrakstur hagreedingaradgerda innan félagsins arid 2014 en pé
ber ad hafa i huga ad endurpékkun & smaséluvérum mun hafa neikvad ahrif
til ad byrja med. Meginéherslur samstedunnar & &rinu 2015 eru einfdldun
rekstrar sem m.a. felur i sér samruna Skipta og Simans og svo Simans og
Skjéasins. pessi einféldun mun badi draga Ur tviverknadi og stytta bodleidir.
P& mun Siminn na ad byggja upp 6flugra véruframbod & svidi farsima, tal-
sima, internets og sjénvarps. Pannig verdur afram unnid ad auknu
kostnadarhagraedi i rekstri, &samt pvi ad hlia ad ndverandi vidskiptavinum
og efla par med vérupréun samstaedunnar.

Stjérnendur félagsins telja ad horfur i rekstri Simans séu gddar og ekki vis-
bendingar um annad en ad ventingar Simans gangi eftir. Félagio er full-




fjarmagnad og midad vid nlverandi rekstur og aeetladar fjarfestingar er ekKki
gert rad fyrir aukinni skuldsetningu eda hlutafjaraukningu i nainni framtid.

B.10 Fyrirvarar i Endurskodadur arshlutareikningur samstedu Simans fyrir fyrstu sex manudi
;r(‘q:‘srlzl;)é““ar' arsins 2015 var aritadur an athugasemda. Endurskodadir arsreikningar
y samstedunnar fyrir arin 2014, 2013 og 2012 voru aritadir &n athugasemda
en endurskodandi felagsins setti fram eftirfarandi abendingar i arsreikningi
fyrir arid 2012: An pess ad gera fyrirvara vid alit okkar viljum vid vekja
athygli a skyringu 17 med samstaeduarsreikningnum en par kemur fram ad
agreiningur er vid Glitni hf. um gjaldmidlasamninga. Einnig &n pess ad
gera fyrirvara vid alit okkar viljum vid vekja athygli a skyringu 19 med
samstaeduarsreikningnum en par kemur fram ad unnid hefur verio ad
fjarhagslegri endurskipulagningu félagsins.
B.11 Utskyring ef veltufé A ekki via.
utgefanda naegir ekki
til ad uppfylla nd-
verandi parfir hans
C. Verdbréf
Lidur | Upplysingakrafa | Upplysingar
c1 Tegund og flokkar Lysingin vardar almennt Uthod & pegar atgefnum hlutum i Simanum hf. og
verdbréfa sem bodin | sk um toku allra Gtgefinna hluta i Simanum hf. til vidskipta a
verda til sdlu og tekin .
til vidskipta i Adalmarkadi Nasdaq Iceland.
kauphgl N S .
auphe Hlutabréf i Simanum hf. eru gefin Gt i samraemi vid akvadi laga nr. 2/1995
um hlutafélég og med rafrenum hatti skv. akveedum laga nr. 131/1997 um
rafrena eignarskraningu verdbréfa og reglugerdar nr. 397/2000. Hlutabréfin
eru gefin Ot rafreent i kerfi Nasdaq verdbréfamidstdovar hf., kt. 500797-
3209. Audkenni hlutabréfanna hja Nasdaq verdbréfamiostéd hf. er SIMINN
og ISIN-nUmer hlutabréfanna er 1IS0000015089.
C2 Gjaldmiaill Hlutabréfin eru gefin Gt i islenskum krénum.
verdbréfanna
c3 Fjoldi tgefinna og Utgefid hlutafé Simans hf. nemur 9.650.000.000 kr. ad nafnverdi og er hver

greiddra hluta og
nafnverd & hlut

hlutur 1 kréna ad nafnverdi. Allir Gtgefnir hlutir eru pegar greiddir. Utgef-
andi & 19 eigin hluti. Légum samkvaemt fylgir atkveedisréttur ekki eigin
hlutum.

Stjorn hefur verid veitt heimild til ad kaupa f.h. félagsins allt ad 10% af
eigin bréfum til ad koma & vidskiptavakt eda setja upp endurkaupaaztlun.
Endurgjald fyrir keypta hluti ma ad hdmarki nema verdi sidustu 6hadu
vidskipta eda hesta fyrirliggjandi 6hdda kauptilbodi i peim vidskiptakerfum
par sem vidskipti med hlutina fara fram, hvort sem er herra.

Stjorn hefur heimild til ad haekka hlutafé um allt ad 510 m.kr. ad nafnverdi
til a0 mata mogulegum skuldbindingum & grundvelli kaupréttarasetlunar
starfsmanna. Utistandandi eru samningar vid 613 starfsmenn, samtals um
kaup & allt ad 438.204.925 hlutum & genginu 2,518 kr./hlut og kaupverdi
samtals 1.103,4 m.kr.




C4 Reéttindi sem fylgja Allir Gtgefnir hlutir i Simanum hf. tilheyra sama flokki og eru jafn rétthair.
verdbréfunum Engin sérréttindi fylgja hlutum i Gtgefanda og hluthafar bera ekki abyrgd a
skuldbindingum félagsins fram yfir hlut sinn i Gtgefanda. Hluthafar eru ekki
skyldir til ad seta innlausn hlutar sins, nema til komi heimild skv. 16gum.
/Edsta vald i malefnum félagsins er i hondum l6gmeetra hluthafafunda.
Adalfundur utgefanda skal haldinn fyrir lok mai ar hvert. Aukafundi skal
halda eftir &kvordun stjdrnar, ad krofu endurskodanda Gtgefanda eda hlut-
hafa sem rada a.m.k. 5% hlutafjar i itgefanda. Hluthafar njéta
atkvedisréttar & hluthafafundum, f4 greiddan ard fra atgefanda, nj6ta
forgangsréttar ad nyjum hlutum i réttu hlutfalli vid hlutafjareign og eiga rétt
a a0 fa greitt af eignum atgefanda vid slit eda gjaldprot hans i samrami vid
hlutafjareign og réttarstédu hlutafjar i krofuréd skv. sampykktum og l6gum
um gjaldprotaskipti.
Einfaldur meirihluti atkveda raedur urslitum & hluthafafundi, nema 6druvisi
sé melt fyrir i sampykktum eda Iogum, og fellur tillaga a jofnum
atkvaedum. Ma einungis breyta sampykktum & I6glegum hluthafafundi med
2/3 hlutum greiddra atkvaeda og sampykki hluthafa sem rad yfir a.m.k. 2/3
pess hlutafjar sem farid er med atkvadi fyrir & fundinum, enda sé annad
atkvaedamagn ekki askilio i hlutafélagalogum eda sampykktum.
Réttindi hluthafa eru had gildandi 16ggjof og sampykktum Gtgefandans a
hverjum tima til fyllingar akvaedum hlutafélagalaga nr. 2/1995.
C5 Homlur & medferd Engar homlur eru lagdar & vidskipti med hluti i Gtgefanda umfram pad sem
verdbréfanna leidir af lgum og ma pvi selja og vedsetja hlutina nema annad leidi af
I6gum (p.m.t. 16gum er varda s6lu til erlendra adila). Hluthafi getur ekki
beitt réttindum sinum & grundvelli hlutafjar nema nafn hans hafi verio fert i
hlutaskra Utgefanda, eda hann hafi faert sonnur & eign sina ad hlutnum. Allar
tilkynningar sem beint er til hluthafa, sem og ardgreidslur, skulu sendar eda
inntar af hendi til pess sem er skrddur hluthafi & hverjum tima i kerfum
Nasdaq verdbréfamidstddvar hf.
C6 Upplysingar um hvort | [ kjolfar pess ad lysing pessi hefur verid stadfest af Fjarmalaeftirlitinu &
:gg C::g;’i;'&%”\‘;f; islandi mun stjorn utgefanda ska eftir pvi ad 61l tgefin hlutabréf i
bréfin verdi tekin til Simanum hf. verdi tekin til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland, sem er
vidskipta & skipuleg- | skipulegur verdbréfamarkadur. Nasdaq Iceland mun fara yfir umséknina og
um verdbréfamarkadi | nidurstédur fyrirhugads almenns tbods & hlutum f Gtgefanda pegar peer
0g deili & ollum liggja fyrir og birta opinberlega ef umsoknin verdur sampykkt og pa hvenzar
skipulegum mork- o7 S X . P .
udum par sem via- fyrsti mogulegi vidskiptadagur verdur med hlutina & hinum skipulega
skipti med verdbréfin | verdbréfamarkadi, en Nasdaq Iceland tilkynnir slika dagsetningu med ad
fara fram eda munu lagmarki eins vidskiptadags fyrirvara. Stjérn atgefandans telur ad Siminn
fara fram hf. uppfylli 611 skilyrdi fyrir pvi ad hlutabréfin faist tekin til vidskipta, utan
pess skilyrdis er vardar hlutafjardreifingu sem kvedur & um nagjanlegan
fjolda hluthafa. Undir edlilegum kringumstedum er félag talid uppfylla pad
ef i hluthafahopi pess eru ekki feerri en 500 hluthafar sem hver og einn &
hlutabréf ad veromati um 100.000 krénur ad lagmarki.
Cc.7 Lysing & Stefnt er ad pvi ad greida hluthofum arlega ard og/eda framkvaema

ardgreidslustefnu

endurkaup sem nemur 20-50% af hagnadi eftir skatta i samreemi vid 16g og
reglur hverju sinni. Vid gerd tillagna um ardgreidslu og/eda kaup & eigin
hlutum skal stjorn taka tillit til takmarkana i fjarstyringarstefnu félagsins,
adstedna a markadi, fjarfestingarparfar a naestu arum, skuldbindinga
félagsins skv. lanasamningum og skuldabréfaflokknum SKIPTI 13 01.
Skilyrdi & lanasamningum kveda m.a. & um 30% eigingjarhlutfall ad
lagmarki ad greidsla takmarkist af 50% af 6radstéfudu eigin fé nema
eiginfjarhlutfall haldist yfir 35%.




D. Ahattupattir

Lidur

Upplysingakrafa

Upplysingar

D.1

Lykilupplysingar um
helstu ahettur sem
varda sérstaklega
Gtgefandann eda
atvinnugrein hans

Ahattupettir peir sem Gtgefanda er kunnugt um og telur ad eigi sérstaklega
vid um utgefanda og dotturfélég hans og pa atvinnugrein sem pau starfa
innan og gatu haft neikveed ahrif & virdi verobréfa Gtgefnum af dtgefanda:

Efnahags- og stjornméalaumhverfi: Félagio gati ordid fyrir dhrifum af
bréun efnahags- og stjornmala & islandi sem og erlendis. Almennt efnahags-
astand & Islandi, astand & vinnumarkadi og kjarasamningar geta haft ahrif a
eftirspurn eftir vorum og pjonustu Simans i magni talid og moéguleika
félagsins til verdlagningar med hlidsjon af asattanlegri arésemi og par med
ahrif & afkomu félagsins. Regluverk i starfsemi fjarskiptafyrirtekja a

islandi getur tekid breytingum vegna innleidingar tilskipana og reglugerda
Evrépusambandsins. Breytingar 4 6drum almennum l6gum kunna einnig ad
hafa ahrif & rekstur félagsins.

Fjarskiptamarkadurinn hefur einkennst af stédugri préun & gildandi tekni
og nyjum teknilausnum sem veita peim sem fyrir eru samkeppni og jafnvel
leysa paer af hdlmi. 1 16gum og reglugerdum er luta ad fjarskiptamarkadi er
gerd rik krafa til teeknibanadar og 6ryggispatta. Rekstur Simans og dottur-
félaga og afkoma samstedunnar er had pvi ad félaginu takist ad endurnyja
og fjarfesta i fjarskiptakerfum & aseettanlegan hatt med pad fyrir augum ad
vidhalda og steekka vidskiptamannagrunn félagsins, beta fjarhagslega
afkomu pess og bregdast vid tekniproun, auknum kréfum vidskiptavina og
eftirlitsadila. pessir peettir eru ekki ad éllu leyti undir stjérn félagsins og
mun regluverk og breytingar & pvi m.a. hafa par ahrif. Ahatta tengd
fjarskiptamarkadi og dnnur rekstraraheatta Simans vardar lagaramma
fjarskiptafyrirteekja og samkeppni, rekstrarleyfi, 4kvardanir eftirlitsadila &
bord vid Post- og fjarskiptastofnun og Samkeppniseftirlits, p.m.t. kvadir &
fjarskiptafyrirteeki med umtalsverdan markadsstyrk, ymsa mikilveega
samninga félagsins, skattamal, &greinings- og domsmal, fjarskiptakerfi,
tolvukerfi og adra samberilega innvidi, fasteignir, leiguhtsneadi og
stadsetningu, umhverfisahrif, birgja, vorumerki og hugverkaréttindi, vernd
persénuupplysinga, ordsporsédhattu, starfsmannadhettu og innra eftirlit.

Fjarhagsleg ahatta Simans vardar vaxta- og fjarmoégnunarahattu,
verdbdlguahattu, gengisahattu, lansahettu, lausafjarahattu, reikningsskila-
aoferdir og vatryggingar.

Uppbygging & eignarhaldi utgefanda: Sterstu hluthafar geetu
sameiginlega haft veruleg ahrif & malefni félagsins. Eignarhald i Gtgefanda
getur verid takmarkad af 16gum og reglum.

D.3

Lykilupplysingar um
helstu ahattur sem
varda verdbréfin
sérstaklega

Avoxtun af hlutabréfum raedst annars vegar af ardgreidslum og hins vegar
af breytingum & verdi hlutabréfa fra kaupum til sélu. Fjarfesting i
hlutabréfum felur i sér margvislega ahattu. Demi um ahattu sem getur haft
ahrif & verd hlutabréfa eru markadsahetta, seljanleikadhatta og
moétadiladheetta. Hlutabréf eru réttlaegstu krofur i eignir hlutafélags.
Verdmati hlutabréfa getur pvi purrkast Gt. Skipan eignarhalds getur falio i
sér seljanleikadhattu fyrir fjarfesta. Fjarfestar eru minntir & ad eignarhald
Utgefenda getur breyst hratt og an fyrirvara.

Fjarmalamarkadir eru hadir pvi rekstrarumhverfi sem opinber yfirvéld
skapa fyrirtekjum. Umfangsmiklar breytingar & peim lagaramma sem gildir
um fjarmalamarkadi geta haft neikvead ahrif og skapad 6réa a mérkudum.
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Félaginu ber ad fylgja 16gum, reglugeroum og reglum sem gilda um
Utgefendur & verdbréfamarkadi & hverjum tima. Brot geetu leitt til pess ad
eftirlitsadilar veittu félaginu &minningu og beittu pad jafnvel fjarsektum,
geetu haft neikvaed ahrif & ordspor félagsins og par med leitt til
verdlekkunar a hlutabréfum pess. Alvarleg brot getu leitt til pess ad
verdbréf félagsins veeru tekin dr vidskiptum.

Veromati verobréfanna getur lekkad jafnt sem haekkad og fjarfestar geta
tapad andvirdi allrar fjarfestingar sinnar i verdbréfum eda eftir atvikum
hluta hennar. Adur en akvérdun er tekin um fjarfestingu i hlutabréfum i
Simanum hf. er mikilveegt ad fjarfestar leggi sjalfir mat & pa ahattu sem
felst i a0 fjarfesta i hlutabréfunum. Fjarfestum er radlagt ad skoda lagalega
stéou sina og pau skattalegu ahrif sem kaup & hlutabréfum kunna ad hafa og
eru hvattir til ad seekja sér tilheyrandi 6hada radgjof. Adur en fjarfestar taka
akvoroun um patttoku i almennu Gtbodi sem lysing pessi vardar eru peir
hvattir til ad kynna sér vel allar upplysingar sem koma fram i lysingunni og
sérstaklega um ahattu- og dvissupeetti.

E. Tilbod
Lidur | Upplysingakrafa | Upplysingar
El Heildarfjarhad nett6- | Med Uthodinu hyggst Arion banki hf. selja 1.737.000.000 af 48ur Gtgefnum
Zor:‘éﬁg‘;‘;'krgtsnzgi"\‘/?é hlutum i Simanum hf. sem samsvara 18% af Gtgefnu hlutafé i Gtgefanda.
dtgafuna/itbodia, Hann askilur sér rétt til ad fjélga bodnum hlutum i allt ad 2.026.500.000
b.m.t. aztladur kostn- | eda 21%. Heildarséluandvirdi 18 — 21% eignarhlutar midad vid
adur sem utgefandi lagmarksverd i Gtbodinu er 4.689,9 — 5.471,55 m.kr.
eda tilbodsgjafi
krefur fjarfestinnum | Seljandi ber kostnad af markadssetningu og s6lu hlutabréfa i Gtgefanda sem
fyrirhugud er i almennu Gtbodi i addraganda vidskipta med hluti utgefanda
4 Adalmarkadi Nasdaq Iceland og er utlagdur kostnadur hans par ad ldtandi
hverfandi par sem starsti kostnadurlidurinn sem er umsjén med undir-
buningi og framkvamd Gtbodsins, er unnin af adila innan samstaedu
seljanda.
Utgefandi ber kostnad sem hlyst af pvi ad fa hlutabréf utgefanda tekin til
vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland og er heildarkostnadur Utgefanda
datladur um 145 m.kr.
Af halfu seljanda, umsjonaradila Utbodsins eda Utgefanda verdur enginn
kostnadur lagdur sérstaklega & fjarfesta vegna vidskiptanna. Fjarfestar purfa
sjalfir ad kynna sér hvort einhver kostnadur eda gj6ld falla & p4 hja 6drum
adilum i tengslum vid vidskiptin.
E.2a Astzdur fyrir Markmid seljanda med Utbodinu er annars vegar ad pad geri Gtgefanda

Gtbodinu, notkun
ago6oans, axtlad
nettéséluandvirdi

kleift ad uppfylla skilyroi Nasdaq Iceland um dreifingu hlutabréfa sem tekin
eru til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland og studla pannig ad auknum
seljanleika hlutabréfanna og dreifdara eignarhaldi og hins vegar horfir
seljandi til pess ao selja eign sina & sem hagstedustu verdi.

Heildarséluandvirdi pess 18 — 21% eignarhlutar sem seljandi mun bjoda i
Gtbodinu nemur 4.689,9 — 5.471,55 m.kr. midad vid lagmarksverd i
atbodinu. Utlagdur kostnadur seljanda af Gtbodinu er hverfandi. Ekkert
fjarstreymi verdur til samstedu Gtgefanda i tengslum vid Gthodid par sem
um er ad raeda Utbod 4 pegar utgefnum hlutum i eigu Arion banka hf.
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E.3

Skilmalar og skilyrdi
Utbodsins

Utbodid sem lysingin tekur til er almennt Gtbod til islenskra fjarfesta i sam-
reemi vid 1. t6lulio 43. greinar laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti.

Seljandi mun falla fra utbodinu ef ekki fast askrift fyrir 6llum bodnum
hlutum. Seljandi mun falla fra atbodinu ef Nasdaq Iceland hafnar umsokn
Utgefanda um ad hlutabréf i Simanum hf. verdi tekin til vidskipta &
Adalmarkadi Nasdaq Iceland eda sampykkir hana ekki i sidasta lagi 30.
névember 2015. Seljandi askilur sér jafnframt rétt til ad fresta Utbodinu,
framlengja pad eda falla fra pvi hvenar sem er fram ad tilkynningu Nasdaq
Iceland um ad hlutabréf i Gtgefanda verdi tekin til vidskipta, ef einhverjir
atburdir eiga sér stad sem seljandi telur gefa tilefni til pess ad atla ad
markmid seljanda med Gtbodinu naist ekki, svo sem eitthvad sem vardar
Utbodid sjalft, utgefandann eda seljanda, neikveaed préun & efnahagsumhverfi
eda verdbréfamarkadi & Islandi.

Askriftartimabil utbodsins mun standa fra kl. 10.00 pann 5. oktober 2015 til
kl. 16.00 pann 7. oktéber 2015.

Utbodid er markadssett & islandi. batttaka i Gtbodinu er heimil éllum adilum
sem hafa islenska kennit6lu, ad pvi gefnu ad viokomandi adili sé fjarrada
og hafi forredi bds sins og med peim takmdrkunum sem kunna ad leida af
I6gum. Erlendir adilar, samkvaemt skilgreiningu 1. gr. laga um gjaldeyris-
mal nr. 87/1992 skulu ad fyrra bragdi syna umsjénaradila fram & med
oyggjandi heetti ad peim sé heimilt ad fjarfesta i verdbréfunum sem bodin
eru i uthodinu.

Fjarfestum eru bodnar tveer askriftarleidir, tilbodshék A og tilbodsbék B.

A. Samtals 482.500.000 hlutir, eda 5% hluta i atgefanda, eru bodnir i
tilbodsbdk A. bar er tekid vid askriftum ad andvirdi fra 100.000 kr. til
10.000.000 kr. og & verdbilinu 2,7 — 3,1 kr./hlut, en 6llum hlutum sem
seldir verda i tilbodsbok A verdur Gthlutad a4 sama verdi (Gtbodsgengi
A) sem verdur & framangreindu verdbili.

B. Samtals 1.254.500.000 hlutir, eda 13% hluta i Utgefanda, eru bodnir i
tilbodsbok B. bar er tekid vid askriftum ad andvirdi yfir 10.000.000 kr.
og sterd askriftar einungis takmdorkud af framangreindu frambodi i
pessari tilbodshdk. bar er tekid vid askriftum sem eru ad lagmarki a
verdinu 2,7 kr./nlut. Ollum hlutum sem seldir verda i tilbodsbdk B
verdur GUthlutad 4 sama verdi (Utbodsgengi B) sem verdur harra eda
jafnt framangreindu lagmarksverdi. Askriftum par sem lagra
hamarksgengi er tilgreint verdur pvi hafnad.

Seljandi askilur sér rétt til ad gera breytingar a framangreindri skiptingu
milli tilbodsbdka A og B, hvad vardar heildarsterd hvorrar tilbodsbokar.

Askriftir skal skra rafraent 4 sérstoku askriftarformi (askriftarvef) sem
nalgast ma i gegnum vef umsjonaradila Gtbodsins, www.arionbanki.is. Til
a0 skila askrift verdur fjarfestir ad skra sig inn med rafreenum skilrikjum &
farsima, med adgangsaudkennum sinum ad netbanka Arion banka hf., med
lykilordi sem hann dskar eftir & askriftarvefnum og verdur sent i netbanka
hans eda med lykilordi sem nalgast ma hja séluadila gegn stadfestingu.
Rafreen stadfesting & askriftarvef er forsenda gildrar sénnunar & askrift.
Allar askriftir eru bindandi fyrir fjarfesta. Seljandi og umsjénaradili Utbods
askilja sér rétt til ad krefjast stadfestingar & greidslugetu og/eda tryggingar
fyrir greidslu fra fjarfestum med askrift ad kaupverdi 10 milljonir kr. eda
herra.

Fjarméalastofnunum sem sinna eignastyringu, skv. c. lid 6. tl. 3.gr. i ldgum
um fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002 er heimilud dkvedin undantekning hvad
vardar askriftir og askriftarform i tilbodsbok A. beim er gefinn kostur 4 ad
skila askrift fyrir hond fjarfestis & sérstéku askriftarformi sem nalgast ma

hja umsjonaradila.
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Starfsménnum Arion banka hf. og adilum fjarhagslega tengdum peim er
heimil patttaka i Gtbodinu ad teknu tilliti til reglna Arion banka hf. um
verdbréfavioskipti starfsmanna, enda hefur regluvarsla bankans veitt til pess
sérstaka heimild. Adilum sem framangreindar reglur Arion banka hf. eiga
vid um er eingdngu heimilt ad taka patt i tilbodsbdk A, hafa ekki heimild til
ao tilgreina hamarksverd i askrift sinni (og skodast askriftir pa gerdar a
endanlegu Utbodsgengi A) og skulu skila askriftum sinum fyrir klukkan
15.00 & fyrsta degi askriftartimabils.

Meginreglan vid uthlutun i tilbodsbok A verdur ad meta askriftir a
grundvelli verds. Askriftir i tilbodsbok A verda skertar (ad hluta eda peim
hafnad) pannig ao eftir standi par askriftir sem berast & heesta verdi a hlut.
Ef slik skerding dugar ekKi til pa verda peer askriftir i tilbodsbok A sem
eftir standa skertar um allt ad 75% af upphaflegri askrift, med peirri
undantekningu ad hlutfallslegum nidurskurdi verdur ekki beitt & askriftir ad
fjarhaed 500.000 kr. eda legri og hlutfallslegur nidurskurdur haerri askrifta
leidir ekki til meiri skerdingar en nidur i 500.000 kr. burfi ad koma til
frekari nidurskurdar verdur hamark éaskrifta i tilbodsbok A fert enn nedar
(med flétum nidurskurdi) uns samanlagdur fjoldi hluta i 6llum gildum
askriftum i tilbodshokinni eftir skerdingu er jafn peim fjolda hluta sem
seljandi dkvedur ad bjoda fjarfestum sem eiga askriftir i tilbodshok A,
pannig ad med flotum nidurskurdi getur hdmarksathlutun i tilbodsbok A
farid undir 500.000 kr. ad kaupverdi. Utbodsgengi A mun ekki verda
akvardad herra en Utbodsgengi B.

Meginreglan vid Gthlutun i tilbodsbék B verdur ad meta askriftir &
grundvelli verds. Askriftir i tilbodsbok B verda skertar (ad hluta eda peim
hafnad) pannig ad eftir standi peer askriftir sem berast & hasta verdi a hlut,
pannig ad samanlagdur fjéldi hluta (talinn midad vid endanlegt Utbodsgengi
B) i 6llum gildum askriftum i tilbodshdkinni eftir skerdingu er jafn peim
fjolda hluta sem seljandi dkvedur ad bjéda fjarfestum sem eiga askriftir i
tilbodshok B.

Seljandi askilur sér rétt til ad hafna einstokum askriftum ad hluta eda heild
af 60rum astedum en tilgreindar eru i framangreindum skerdingarreglum.

Gert er r&d fyrir ad nidurstdour Utbodsins verdi birtar opinberlega 8.
oktéber 2015 og Nasdaq Iceland mun i kjélfarid tilkynna hvort og pa
hvenar hlutabréfin verdi tekin til vidskipta. Gert er rad fyrir ad tilkynning
um Uthlutun til fjarfesta i Utbodinu (p.e. stadfesting eda skerding &
askriftum) geti att sér stad 9. oktéber 2015 og er s& dagur péa skilgreindur
vidskiptadagur, en hann gati ordid fyrr eda sidar. Eindagi kaupverds verdur
tveimur vidskiptaddégum eftir skilgreindan vidskiptadag og m.v.
framangreint verdur hann 13. oktéber 2015. Greidsla i samraemi vid
greidslufyrirmeli skal eiga sér stad i sidasta lagi fyrir lokun banka a
eindaga. Hlutir verda afhentir kaupanda i sidasta lagi nasta virka dag eftir
a0 greiosla berst. Fyrsti mogulegi vidskiptadagur med hlutabréf Simans hf.
4 Adalmarkadi geeti midad vid framansagt ordid 15. oktdber 2015.
Framangreindar dagsetningar midast vid ad seljandi geri ekki breytingar a
askriftartimabili, drvinnsla askrifta taki ekki skemmri eda lengri tima en
seljandi gerir rad fyrir og umsokn Gtgefanda til Nasdaq Iceland sé svarad
innan peirra timamarka sem seljandi gerir rad fyrir.
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E.4

Mdogulegir hagsmuna-
arekstrar

Athygli er beint hér ad helstu hagsmunum sem adilar i yfirstjéorn simans og
tengdir adilar, svo og Arion banki hf. kunna ad hafa i tengslum vid
fyrirhugad almennt Gtbod og fyrirhugada umsokn um ad hlutabréf i
Simanum hf. verdi tekin til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland:

Adilar i yfirstjorn Simans eiga samtals um 0,8% hlut i itgefanda med beinu
0g Obeinu eignarhaldi. Hlutirnir voru keyptir & 2,518 kr./hlut en & peim
hvila s6luhémlur.

Arion banki hf. er fyrir (tbod stersti hluthafinn i Gtgefanda, er eini
seljandinn i Gtbodinu, byour par 18-21% til sélu og heldur ad 6&ru Obreyttu
eftir 6,8 - 9,8% hlut. Fyrirtekjaradgjof fjarfestingarbankasvids Arion banka
hf. hefur umsjén med pvi ferli ad fa hlutabréf Gtgefanda tekin til vidskipta &
Adalmarkadi Nasdaq Iceland. Fyrirtekjaradgjof er umsjénaradili Utbodsins
og s6luadili. Markadsvidskipti fjarfestingabankasvids eru jafnframt
soluadili i atbodinu. Fjarfestingarbankasvio hefur haft og mun hafa
milligéngu um onnur vidskipti Arion banka hf. og/eda annarra adila med
fjarmalagerninga tengda verdbréfum utgefnum af Simanum hf.
Fyrirteekjaradgjof fjarfestingarbankasvids Arion banka hf. er medal
vidtakenda & areidanleikakdnnunum sem unnar voru & Utgefanda i
addraganda birtingar lysingar 25. september 2015. Eigin vidskipti Arion
banka hf. hafa gert samning vid Gtgefanda um vidskiptavakt & hlutum
utgefanda og er han framkvamd fyrir reikning bankans gegn poknun fra
utgefanda. Arion banka hf. er ekki skylt ad meta hvort patttaka i Gtbodinu
og kaup & hlutum i Gtgefanda er videigandi fyrir fjarfesta og nytur fjarfestir
i slikum vidskiptum pvi ekki verndar samkvemt 16 gr. i [d6gum nr.
108/2007 um verdbréfavidskipti. Bankinn fer fram a pad vid fjarfesta ad
peir kynni sér upplysingar um reglur Arion banka hf. um hagsmunaarekstra,
sem eru settar i samraemi vid 8. gr. i 1dgum nr. 108/2007 um
verdbréfavidskipti, og ad peir kynni sér alla hugsanlega hagsmunaarekstra
sem tilgreindir eru i lysingunni.

E.5

Adili sem bydur
verdbréfid til solu

Sélutakmarkanir

Fyrirteekjaradgjof fjarfestingarbankasvids Arion banka hf. hefur umsjon
med Utbodinu, p.m.t. markadssetningu og solu tilbodsbdka A og B. Adrir
sbluadilar eru markadsvidskipti fjarfestingarbankasvids Arion banka hf. og
Arctica Finance hf.

S6luhdmlur eru & samtals um 10,5% hlutafjar i atgefanda. par af er 6heimilt
til 1. janGar 2017 ad selja 5% hlut L1088 ehf.; dheimilt til 1. mars 2016 ad
selja um 0,5% hlutafjar Gtgefanda sem eru i eigu nokkurra stjérnenda
Simans; og 6heimilt i prjd manudi fra skraningu Simans (fyrsta
vidskiptadegi med hluti & Adalmarkadi Nasdaq Iceland) ad selja 5% sem
eru dreifdri eigu vioskiptavina Arion banka hf. EKki liggja fyrir upplysingar
um neinar adrar s6luhdmlur en ad framan greinir, eda s6luskyldu & hlutum i
utgefanda ad loknu fyrirhugudu Utbodi.

E.6

Fjarhad og hlutfall
tafarlausrar pynn-
ingar vegna Utbodsins

A ekki vid.

E.7

Kostnadur fjarfesta

Af hélfu seljanda, umsjonaradila eda Utgefanda verdur enginn kostnadur
lagdur sérstaklega & fjarfesta vegna vidskiptanna. Fjarfestar purfa sjalfir ad
kynna sér hvort einhver kostnadur eda gjold falla & pa hja 6drum adilum i
tengslum vid vidskiptin. P4 er bent & ad eigi fjarfestir ekki vorslureikning
hj& peim vérsluadila sem hann tilgreinir i &skrift mun Arion banki hf. stofna
voérslureikning i nafni fjarfestis hja Arion banka hf. (og hja Verdbréfa-
skraningu Islands hf.), svo hagt sé ad méttaka hluti fjarfestis { samrami vid
framangreint og askilur bankinn sér rétt til ad innheimta gjald af fjarfesti
fyrir vorslu hlutanna.
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Siminn-

Verdbréfalysing hlutabréfa

Utgefandi: Siminn hf.

Verdbréfalysing birt i tengslum vid umsdkn um ad hlutabréfaflokkur verdi tekinn til vioskipta
a skipulegum verdbréfamarkadi og i tengslum vid almennt Utbod a 18 - 21% af adur utgefnum hlutum

Verdbréfalysing pessi er gefin Gt af Simanum hf., kt. 460207-0880, Armula 25, 108 Reykjavik (einnig nefndur
»utgefandi* i verdbréfalysingu pessari). Han er hluti af lysingu Gtgefandans dagsettri 25. september 2015 sem
samanstendur af verdbréfalysingu pessari dagsettri 25. september 2015, utgefandalysingu dagsettri 25. september
2015 og samantekt dagsettri 25. september 2015.

Lysingin er gefin Gt vegna almenns Utbods Arion banka hf. & hlutabréfum sem bankinn & i Simanum hf. og
fyrirhugao er 5. - 7. oktober 2015 (nefnt ,,itbodid* i verdbréfalysingu pessari) og vegna fyrirhugadrar umséknar
Utgefanda um ad hlutabréf i Simanum hf. verdi tekin til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland (med ,,Nasdag
Iceland* er i verdbréfalysingu pessari att vid Kauphdoll islands hf., kt. 681298-2829, Laugavegi 182, Reykjavik)
sem er skipulegur verdbréfamarkadur. Lysingin tekur pvi annars vegar til peirra hluta i Utgefanda sem bodnir
veroa til sélu i framangreindu Gtbodi og hins vegar til allra hlutabréfa i Gtgefanda sem 6skad verdur eftir ad verdi
tekin til vidskipta.

Lysingin er birt a vef Gtgefanda, www.siminn.is/siminn/fjarfestar, og ma nalgast hana par rafrent. Einnig ma
nélgast lysinguna & prentudu formi hja atgefanda i hofudstédvum hans i Armula 25 i Reykjavik og hja Arion
banka hf. i Borgartini 19 i Reykjavik.

Verdbréfalysing pessi er dagsett 25. september 2015.

Umsjénaradilar
38X Arion banki
o

ARCTICA
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1. AHETTUPATTIR

Fjérfesting i hlutabréfum felur i sér ymsa ahettupeetti. Veromeeti hlutabréfanna getur leekkad jafnt sem haekkad
og fjarfestar geta tapad andvirdi allrar fjarfestingar sinnar i hlutabréfum eda eftir atvikum hluta hennar.

Adur en &kvordun er tekin um fjarfestingu i hlutabréfum sem Siminn hf. gefur Gt er mikilvaegt ad fjarfestar leggi
sjalfir mat & pa aheettu sem felst i ad fjarfesta i hlutabréfunum. Fjarfestum er radlagt ad skoda lagalega stddu sina
og pau skattalegu ahrif sem kaup & hlutabréfunum kunna ad hafa og eru hvattir til ad sekja sér tilheyrandi 6hada
radgjof.

Fjarfestar eru hvattir til ad kynna sér vel allar upplysingar sem koma fram i lysingu Utgefanda sem
verobréfalysing pessi er hluti af. Fjarfestar eru sérstaklega hvattir til ad kynna sér vel allar upplysingar um pa
aheettu- og Ovissupetti Utgefandans og samstedu hans, sem lyst er i kdflum um aheettupeetti i lysingu Gtgefanda
dagsettri 25. september 2015 sem verdbréfalysing pessi er hluti af, og geetu haft veruleg ahrif 4 samstaedu
Utgefanda og fjarfestingar i hlutabréfum atgefanda.

bessi kafli, 1. Ahattupzettir i verdbréfalysingu pessari, inniheldur upplysingar um ahattupztti sem Gtgefandi
telur skv. bestu vitund eiga sérstaklega vid um hlutabréf dtgefin af honum svo meta megi markadsahettuna sem
tengist peim, en peim er ekki skipad i rod eftir mikilvaegi. Kaflinn 1. Ahattupattir i Gtgefandalysingu dagsettri
25. september 2015 sem er hluti af framangreindri lysingu, inniheldur upplysingar um ahettupeetti sem
Gtgefandinn telur samkvamt bestu vitund eiga sérstaklega vid um Gtgefandann, samsteedu hans og atvinnugrein
hans. Ahttupzettir pessir eru hadir 6vissu og pvi er Gtgefanda ekki mdgulegt ad segja til um likur & pvi ad peir
geti att sér stad. Moguleiki er & pvi ad adrir peettir en peir sem taldir eru upp & grundvelli peirra upplysinga sem
nu liggja fyrir og Utgefanda er kunnugt um, geti haft hrif & markadsvirdi hlutabréfanna og/eda getu Utgefanda til
a0 standa vio skuldbindingar sinar.

11 Almenn dheetta hlutabréfa

Naudsynlegt er ad hafa i huga ad fjarfestingar i hlutabréfum fela ad 6llu jofnu i sér meiri dheettu en fjarfestingar i
skuldabréfum, par sem eigendur skuldabréfa eru framar i rod kréfuhafa en eigendur hlutabréfa. Avoxtun af
hlutabréfum raedst annars vegar af ardgreidslum og hins vegar af breytingum & verdi hlutabréfa fra kaupum til
sOlu. Sveiflur i gengi hlutabréfa eru almennt meiri en sveiflur i gengi skuldabréfa og verdmeeti peirra getur
jafnvel purrkast Gt. Hegt er ad dreifa aheettunni sem felst i ad fjarfesta i hlutabréfum i einstokum fyrirteekjum
med pvi ad fjarfesta i safni hlutabréfa 6likra fyrirteekja og/eda 6likra tegunda fjarmalagerninga. Einnig ma etla
ad pad auki skilning & aheettu vid hlutabréfakaup ef fjarfestir einskordar slik kaup vid félég i rekstri sem hann
annadhvort pekkir vel eda getur sett sig inn i med gédu moti. Jafnframt ma draga verulega Ur fjarhagslegri
dhaettu samfara hlutabréfakaupum med pvi ad fordast eda lagmarka lantdkur vegna peirra. Engu ad sidur er ekki
med ollu heegt ad komast hja ahaettupattum sem fylgja hlutabréfamarkadinum.

Fjarfesting i hlutabréfum felur i sér margvislega aheettu. Deemi um ahettu sem getur haft ahrif & verd hlutabréfa
er markadsahatta, seljanleikadhatta og motadiladheaetta. Markadsahatta skapast af verdbreytingum 4 tilteknum
hlutabréfamarkadgi i heild sinni sem rekja ma til dveentra atburda og breytinga & ytri skilyroum sem hafa ahrif &
rekstur fyrirteekja og pjodarbusins i heild. Seljanleikadhetta felst i pvi ad eftirspurn eftir hlutabréfum Gtgefanda
getur verid mismikil fra einum tima til annars. Métadiladhatta felst i pvi ad vid kaup eda sdlu hlutabréfa eda
gerd annarra samninga um fjarmalagerninga er hugsanlegt ad samningsadili efni ekki samninginn pegar ad
uppgjori kemur. Enn fremur parf ad hafa i huga ad hlutabréf eru réttlaegstu krofur i eignir hlutafélags, sem pydir
ad vio slit eda gjaldprot Utgefanda fa hluthafar greitt i hlutfalli vid hlutafjareign sina, kvedi sampykktir ekki 4 um
adra skipan, pad sem eftir stendur af eignum félagsins eftir ad allir adrir krofuhafar hafa fengid gildar kréfur
sinar greiddar.

peir sem hafa i hyggju ad fjarfesta i hlutum Gtgefanda purfa ad hafa i huga ad ekki er hagt ad veita tryggingu
fyrir pvi ad fjarfestingin muni reynast ardsom. ba skulu veentanlegir fjarfestar einnig hafa pad hugfast ad préatt
fyrir ad fjarfesting i hlutabréfum kunni ad skila g6dri avoxtun almennt er su heetta avallt fyrir hendi ad hlutabréf i
einstokum félogum laekki i verdi. Af peim sdkum er vaentanlegum fjarfestum bent & ad dreifa ahaettu sinni og
leita sér fjarfestingarradgjafar.

Fjarmalamarkadir eru hadir pvi rekstrarumhverfi sem opinber yfirvdld skapa fyrirteekjum. Umfangsmiklar
breytingar a peim lagaramma sem gildir um fjarmalamarkadi geta haft neikveed ahrif og skapad 6roa &
maorkudum.

Heildarvelta og almenn verdproun a markadi svo og velta med einstaka flokka asamt verdpréun peirra er misjofn
milli missera, manada, vikna og daga par sem margir peettir markadsadsteedna og annarra ytri adstedna
fyrirteekja rada frambodi og eftirspurn. Seljanleikadhatta er skilgreind sem su ahztta er felst i pvi hversu audvelt



eda erfitt er ad selja eign & verdi sem nast raunvirdi. Malikvardi & dhaettu af pessu tagi er bilid & milli kaup- og
solutilboda & markadi. Ahzttan er badi folgin i magni, p.e. ad markadurinn taki vid pvi magni sem vilji er til ad
selja & raunvirdi hverju sinni, og gengi, par sem umfangsmikil vidskipti med hlutabréf félags geta haft veruleg
ahrif & verdmyndun bréfanna.

1.2 Lagaumhverfi almenns Gtbods og toku til vioskipta

Fra pvi ad Utgefandi dskar eftir pvi vio Nasdaq Iceland ad hlutabréfaflokkurinn verdi tekinn til vidskipta &
skipulegum verdbréfamarkadi gilda um hann og hlutabréfin sem hann gefur Gt reglur Fjarmalaeftirlitsins (einnig
nefnt ,,FME"), kt. 541298-3209, Hofdatuni 2, Reykjavik, nr. 1050/2012 um medferd innherjaupplysinga og
vidskipti innherja, reglugerd nr. 630/2005 um innherjaupplysingar og markadssvik auk reglugerdar nr. 707/2008
um upplysingagjof og tilkynningarskyldu skv. I[dgum nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti, en slik umsdkn telst
virk ad pvi gefnu ad birt hafi verid stadfest lysing sem tekur til hlutabréfaflokksins og toku til vidskipta &
skipulegum verdbréfamarkadi.

Ef Nasdaq Iceland sampykkir ad taka hlutabréfaflokkinn til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland mun
Utgefandi og hlutabréfin sem hann gefur Gt luta Reglum fyrir Gtgefendur fjdrmalagerninga sem gefnar voru Gt af
Nasdaq Iceland 17. desember 2013 i samreemi vid 16g nr. 110/2007 um kauphallir.

Skuldabréf i flokkinum SKIPTI 13 01 sem er Utgefinn af Simanum hf. voru tekin til vidskipta & Adalmarkadi
Nasdaq Iceland i desember 2013 og hafa framangreind 16g og reglur pvi att vid um Gtgefandann fra peim tima,
ao pvi marki sem gildir um Utgefendur skuldabréfa.

Utgefanda ber ad fara eftir framangreindum I6gum og reglum, sem medal annars fela i sér upplysingaskyldu.
Brot & peim kann ad hafa fjarhagsleg ahrif & Gtgefanda. Alvarleg brot & pessum reglum kunna ad hafa pad i for
med sér ad Nasdaq Iceland taki hlutabréf i dtgefanda Gr vidskiptum um tiltekinn tima eda endanlega. Brjoti
Utgefandi framangreindar reglur kann pad enn fremur ad hafa ahrif & ordspor Utgefanda og getur pad haft paer
afleidingar ad hlutabréf Gtgefanda falli i veroi.

peir sem fjarfesta i hlutabréfum i Gtgefanda falla undir 16g og reglur sem varda hlutabréfavidskipti, svo sem
reglur um yfirtdkutilbod, vidskipti innherja og fléggunarskyldu vegna hlutabréfa félaga sem tekin hafa verid til
vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi.

Brot gegn tilteknum akveedum laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti, framin af asetningi eda galeysi, geta
vardad sektum eda fangelsi allt ad tveimur eda sex arum.

1.3 Pynning hlutafjareignar

Hlutafjaraukning getur pynnt hlutafjareign hluthafa. Ef dtgefandi haekkar virkt hlutafé sitt med 6drum hetti en
Utgafu jofnunarhlutabréfa mun hlutfallsleg hlutafjareign peirra sem eiga hlutabréf i Gtgefanda fyrir minnka i
samremi vid aukninguna nema peir fjarfesti i nyjum hlutum i Gtgefanda i hlutfalli vio hlutafjareign sina.
Tilgangur hlutafjaraukningar er ad jafnadi fjarmdgnun sem @tlad er ad auka veromeeti félagsins. Fjarfestar skulu
hafa i huga ad sa moguleiki er avallt fyrir hendi ad Gtgefandi auki hlutafé sitt i framtidinni.

Sampykki hluthafafundar parf til ad breyta hlutafé, hvort sem er til hakkunar eda lekkunar. Samkvaemt
nugildandi sampykktum dtgefanda, dagsettum 8. september 2015, er hvorki til stadar Gtistandandi akvérdun
hluthafafundar um atgafu nyrra hluta eda leekkun hlutafjar, en stjérn félagsins hefur heimild til ad haekka hlutafé
um allt ad 510.000.000 kr. ad nafnverdi til ad maeta mogulegum skuldbindingum félagsins & grundvelli
kaupréttardetlunar sem hluthafafundur sampykkti 8. september 2015 asamt haekkunarheimildinni.
Kaupréttaraatlunin gildir fyrir alla starfsmenn samsteedunnar ad Milu undanskilinni par sem starfsmanni bydst
kaupréttur & hlutum i Simanum hf. fyrir ad hamarki 600.000 kr. ad kaupverdi & ari i prju ar. Samninga sem
félagid gerir vid starfsmenn & grundvelli kaupréttarastlunar 4dur en félagid verdur skrad & markad skal mida vio
sidasta pekkta gagngjald & grundvelli vidskipta sem voru kynnt 21. agast 2015 par sem kaupgengi var 2,518 kr.
fyrir hvern hlut en ella er midad vid vegid medalverd i vidskiptum med hluti Simans sidustu tiu heilu
vidskiptadaga fyrir gerd samnings. Ollum fastradnum starfsménnum samstedunnar ad Milu undanskilinni hafa
verid bodnir slikir samningar og hafa verid gerdir samningar vid 613 starfsmenn, samtals um kaup a allt ad
438.204.925 hluti & genginu 2,518 kr./hlut og kaupverdi samtals 1.103,4 m.kr.

Utgefandi & 19 eigin hluti. Adalfundur Simans hf. pann 16. april 2015 heimiladi stjorn félagsins ad kaupa i eitt
skipti eda oftar 4 naestu 18 manudum hlutabréf i félaginu pannig ad pad dsamt dotturfélégum pess eigi, ad 63rum
lagaskilyroum uppfylltum, allt ad 10% af hlutafé pess, p.e. ad hamarki kr. 965.000.000 ad nafnverdi, i peim
tilgangi a0 koma & vidskiptavakt med hluti i félaginu og/eda til ad setja upp formlega endurkaupaédatiun.



Endurgjald fyrir keypta hluti skal ekki vera & harra verdi en nemur verdi sidustu 6hadu vidskipta eda haesta
fyrirliggjandi 6hada kauptilbodi i peim vidskiptakerfum par sem vidskipti med hlutina fara fram, hvort sem er
heerra. Slik kaup eru p6 heimil ef pau eru gerd af vidskiptavaka skv. 116. gr. laga um verdbréfavidskipti eda a
grundvelli 1. télul. 3. mgr. 115. gr. og 2. mgr. 119. gr. laga um verdbréfavidskipti og reglugerda sem settar eru a
grundvelli 118. og 131. gr. sému laga. Heimild pessi byggir & akveedum 55. gr. laga nr. 2/1995 um hlutaféldg.
Akveedi 55. og 56. gr. hlutafélagalaga nr. 2/1995, heimila ad hlutafélag eignist allt ad 10% af heildarhlutafé pess
& hverjum tima, en til pess parf heimild hluthafafundar nema slikt reynist naudsynlegt til ad afstyra verulegu og
yfirvofandi tjoni hja félaginu.

1.4 Markadsverd hluta atgefanda getur sveiflast

Hlutabréfamarkadir eru sérstaklega nemir fyrir ymsum ahrifapattum sem geta an fyrirvara leitt til leekkunar eda
heekkunar hlutabréfaverds. Markadsverd hlutabréfa getur sveiflast eftir ad vidkomandi hlutabréfaflokkur hefur
verid tekinn til vidskipta & skipulogdum verdbréfamarkadi, par med téldum Adalmarkadi Nasdaq Iceland.

Endanleg verd (Utbodsgengi) sem fast i fyrirhugudu almennu Utbodi i addraganda pess ad hlutabréf i Gtgefanda
verdi tekin til vidskipta geta verid heerri eda laegri en verd sem myndast & skipulegum verdbréfamarkadi. Heetta
getur verid & ad fjarfestar sem kaupa hluti i almenna Gtbodinu geti ekki selt hlutina & eda yfir pvi verdi sem peir
greida fyrir hlutina i almenna Gtbodinu eda geti jafnvel ekki selt hlutina pé ad peir verdi reidubdnir ad selja pa
undir kaupveradi.

15 Uppbygging & eignarhaldi

Skipan eignarhalds & hverjum tima getur falid i sér seljanleikaaheettu fyrir fjarfesta.

Steerstu hluthafar Gtgefanda geetu, midad vid eignarhald sitt, tekid sig saman um ad hafa veruleg ahrif & mal sem
borin eru undir atkveedi hluthafafundar. Peir hafa einnig vald til ad koma i veg fyrir breytingu & yfirrddum og
geetu gripid til adgerda sem geetu haft veruleg neikveed ahrif & verdmaeti hlutabréfa i Gtgefanda. betta & badi vid
um eignarhald Gtgefanda samkvaemt naverandi hlutaskra og eignarhald eftir breytingar sem eru fyrirhugadar
vegna Utbodsins.

Fjérfestar eru minntir & ad eignarhald Utgefenda getur breyst hratt og an fyrirvara.

Naverandi og verdandi hluthafar purfa ad huga ad pvi ad eignarhald peirra i Gtgefanda getur verid takmarkad af
gildandi 16gum og reglum. | pessu samhengi mé nefna 16g nr. 81/2003 um fjarskipti og samkeppnisldg nr.
44/2005.

Ekki liggja fyrir upplysingar um hvort og pa hvenzr eda med hvada hetti seljandi i Utbodinu eda adrir i hdpi
sterstu hluthafa Simans hf. &formi ad selja pad eignarhluti sem peir munu eiga eftir ad Gtbodinu lykur.
Séluhémlur eru & samtals um 10,5% hlutafjar i Gtgefanda. bar af er 6heimilt til 1. janGar 2017 ad selja 5% hlut
L1088 ehf.; éheimilt til 1. mars 2016 ad selja um 0,5% hlutafjar Utgefanda sem eru i eigu nokkurra stjérnenda
Simans; og 6heimilt i prja manudi fra skraningu Simans (fyrsta vidskiptadegi med hluti & Adalmarkadi Nasdaq
Iceland) ad selja 5% sem eru dreifdri eigu vidskiptavina Arion banka hf. Ekki liggja fyrir upplysingar um neinar
adrar sdluhdmlur en ad framan greinir, eda séluskyldu & hlutum i dtgefanda ad loknu fyrirhugudu Gtbodi.

Fjéarfestum er rddlagt ad kynna sér upplysingar um sterstu hluthafa og fyrirsjaanlegar eignarhaldsbreytingar, sem
koma fram i kafla 4.3.7 Logbundin yfirtdkutilbod og tilbodsskylda i verdbréfalysingu pessari, svo og upplysingar
i atgefandalysingu, dagsettri 25. september 2015, undir kéflunum 1.4 Uppbygging & eignarhaldi Gtgefanda, 4.4
Adrar upplysingar um stjorn og yfirstjorn og 5.4 Hluthafar.



2. VELTUFE, FJARMOGNUN OG SKULDASTADPA

Stjérnarformadur Simans hf. og forstjori lysa pvi yfir fyrir hond utgefanda ad peir telji veltufé samstedu Simans
hf. vera fullnzegjandi til ad uppfylla naverandi parfir hennar, ad fjarmdgnun og skuldastada samsteedunnar pann
30. juni 2015 hafi verid eins og synt er i eftirfarandi toflu, svo og ad fjarmdgnun og skuldastada hafi ekki tekid
verulegum breytingum fra 30. jani 2015. Eftirfarandi fjarhagsupplysingar eru i samraemi vid efnahagsreikning
samstaedu Simans hf. 30. juni 2015, sem er hluti af endurskodudu fjarhagsuppgjori samsteedunnar fyrir timabilid
1. janGar - 30. jani 2015. Bent er & pa arsreikninga sem birtir eru i heild sinni med skyringum i itgefandalysingu,
dagsettri 25. september 2015, i kafla 9. Samstaedureikningar Simans hf. 01.01.2012 - 30.06.2015, svo og a
fjarhagsupplysingar i Gtgefandalysingunni, i kafla 6. Fjarhagsyfirlit 1. jantar 2012 - 30. juni 2015, sem varda
eignir og skuldir, fjarhagsstodu og afkomu. Ekkert fjarstreymi verdur til samstedu Gtgefanda i tengslum vid
fyrirhugad almennt Gtbod & hlutum i félaginu sem fyrirhugad er 5. - 7. oktéber 2015, par sem um er ad reda
Utbod & pegar Utgefnum hlutum i eigu Arion banka hf. Bent er & upplysingar i kafla 4.1 Hlutabréf tekin til
vioskipta & skipulegum verdbréfamarkadi i verdbréfalysingu pessari, um kostnad sem fellur & Gtgefanda vegna
pess ferlis ad dska eftir ad fa hlutabréf i Utgefanda tekin til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland.

Fjarmoégnun

(m.kr.) 30.6.2015 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Skammtimaskuldir

- med abyrgdum

- med vedi 1.366 1.364 1.360 32.797

- &n &byrgda/veds 5.308 5.687 5.554 7.344
Skammtimaskuldir samtals 6.674 7.051 6.914 40.141
Langtimaskuldir

- med abyrgdum

- med vedi 23.452 24.065 25.351 29.261

- &n abyrgda/veds 202

Langtimaskuldir samtals 23.654 24.065 25.351 29.261
Eigio fé

Hlutafé 9.650 9.650 9.650 8.725
Yfirverdsreikningur 17.802 35.766 35.766 8.604
pydingarmunur 573 606 365 (83)
Orédstafad eigid fé 3.274 (16.016) (19.296) (9.328)
Hlutdeild minnihluta (79) (75) (52) (25)
Eigid fé samtals 31.220 29.931 26.433 7.893
Samtals fjarmdgnun 61.548 61.047 58.698 77.295




Skuldastada

(m.kr.) 30.6.2015 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Greidsluhefi

Handbzert fé 3.986 4.007 609 606
Bundio fé

Greidsluhefi samtals 3.986 4.007 609 606
Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur 5.979 6.241 8.046 11.846
Skammtimaskuldir

Vaxtaberandi skuldir 1.366 1.364 1.360 32.797
Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir 5.308 5.687 5.554 7.344
Skammtimaskuldir samtals 6.674 7.051 6.914 40.141
Langtimaskuldir

Vaxtaberandi langtimaskuldir 23.452 24.065 25.351 29.261
Tekjuskattsskuldbinding 202

Langtimaskuldir samtals 23.654 24.065 25.351 29.261
Netté skuldastada 20.363 20.868 23.610 56.950




3. ALMENNT UTBOP

Utbodid sem lyst er  pessari verdbréfalysingu er almennt tbod til islenskra fjarfesta i samraemi vid 1. tlulid 43.
greinar laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti.

Utbodid tekur til pegar ttgefinna hluta { Simanum hf. sem eru i eigu Arion banka hf. (einnig nefndur ,seljandi* i
verdbréfalysingu pessari). Sterd Gtbodsins nemur 18% af Gtgefnum hlutum Utgefanda en Arion banki hf. askilur
sér sem seljandi rétt til ad steekka pad i allt ad 21%.

Askriftartimabil Gtbodsins mun standa yfir 5. - 7. oktober 2015. Gert er rad fyrir ad nidurstodur Gtbodsins verdi
birtar 8. oktdber 2015 og Nasdaq Iceland mun i kjélfarid birta endanlegt svar vio umsékn Gtgefandans um hvort
hlutabréfin verdi tekin til vidskipta a Adalmarkadi Nasdaq Iceland. Gert er rad fyrir ad upplysingar um Gthlutun
til fjarfesta i Utbodinu (p.e. stadfesting eda skerding & askriftum) verdi sendar fjarfestum 9. oktober 2015 og er
eindagi vioskiptanna pa akvardadur 13. oktéber 2015 en greiddir hlutir verda afhentir kaupanda i sidasta lagi
neesta virka dag eftir ad greidsla berst. Fyrsti mogulegi vidskiptadagur med hlutabréf Simans hf. & Adalmarkadi
Nasdaq Iceland geeti midad vid framangreint ordid 15. oktéber 2015.

Markmid seljanda med Gtbodinu er annars vegar ad pad geri Utgefanda kleift ad uppfylla skilyrdi Nasdaq Iceland
um dreifingu hlutabréfa sem tekin eru til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland og studla pannig ad auknum
seljanleika hlutabréfanna og dreifdara eignarhaldi og hins vegar horfir seljandi til pess ad selja eign sina & sem
hagsteedustu verai.

Seljandi mun falla fra utbodinu ef ekki feest askrift i utbodinu fyrir 6llum bodnum hlutum og verdur pad pa
tilkynnt med nidurstédum Gtbods. Seljandi mun falla fra Gtbodinu ef Nasdaq Iceland hafnar umsokn Gtgefanda
um ad hlutabréf i Simanum hf. verdi tekin til vioskipta a Adalmarkadi Nasdaq Iceland eda sampykkir hana ekki i
sidasta lagi 30. névember 2015. Seljandi askilur sér jafnframt rétt til ad fresta Gtbodinu, framlengja pad eda falla
fra pvi hvenar sem er fram ad tilkynningu Nasdaq Iceland um ad hlutabréf i dtgefanda verdi tekin til vidskipta,
ef einhverjir atburdir eiga sér stad sem seljandi telur gefa tilefni til pess ad @tla ad markmio seljanda med
Gtbodinu naist ekki, svo sem eitthvad sem vardar Gtbodid sjalft, Gtgefandann eda seljanda, neikveed préun a
efnahagsumhverfi eda verdbréfamarkadi & Islandi. Ef seljandi tekur &kvordun um ad falla fra Gtbodinu
samkvemt framansogou munu par med allar askriftir fyrir hlutum i Gtbodinu sem og Gthlutanir & grundvelli
peirra deemast dgildar. Komi til pess ad fallio verdi fra itbodinu eda Utbodstimabilid framlengt eda pvi frestad,
pa verdur pad tilkynnt opinberlega. Komi til pess ad Utbodstimabilid verdi framlengt eda pvi frestad, pa verdur
birtur vidauki vid verdbréfalysingu pessa par sem gerd verdur grein fyrir breytingunni, en jafnframt verda birtar
allar mikilvaegar nyjar upplysingar sem komid hafa fram fra stadfestingu verdbréfalysingar pessarar sem mali
skipta fyrir mat fjarfesta & hlutabréfum i Utgefanda. Vidaukinn skal stadfestur innan sjo virkra daga og birtur &
sama hatt og upprunalega lysingin. | samreemi vid 46. gr. laga nr. 108/2007 skulu fjarfestar sem pegar hafa
sampykkt ad kaupa eda skrd sig fyrir verdbréfum adur en vidaukinn er birtur hafa rétt til ad falla fra fyrrgreindu
sampykki ad lagmarki i tvo virka daga fra birtingu vidaukans.

Framangreindar dagsetningar midast vid ad seljandi geri ekki breytingar & askriftartimabili, drvinnsla askrifta
taki ekki skemmri eda lengri tima en seljandi gerir rad fyrir og umsokn atgefanda til Nasdaq Iceland sé svarad
innan peirra timamarka sem seljandi gerir rad fyrir.

Fyrirtekjaradgjof fjarfestingarbankasvids Arion banka hf., kt. 581008-0150, Borgartuni 19, Reykjavik, hefur
umsjén med fyrirhugudu almennu Gtbodi, p.m.t. markadssetningu og solu, i addraganda vidskipta med hlutabréf
Gtgefanda & Adalmarkadi Nasdaq Iceland. Adrir s6luadilar Uthodsins eru markadsvidskipti fjarfestingarbanka-
svids Arion banka hf. og Arctica Finance hf.

Utbodid er ekki sélutryggt. Hvorki Gtgefanda né seljanda er kunnugt um hvort einstakir hluthafar, stjornarmenn
eda stjérnendur Simans hf. hyggjast skra sig fyrir askrift i Gtbodinu, eda hvort einhver adili hyggst skréa sig fyrir
meira en 5% af steerd Utbodsins.

3.1 Steerd Utbods, verdlagning og askriftarleidir

Med Utbodinu hyggst Arion banki hf. selja samtals 1.737.000.000 af &dur Gtgefnum hlutum i Simanum hf. eda
sem samsvarar 18% af Utgefnu hlutafé i dtgefanda, en askilur sér rétt til ad steekka Utbodid i allt ad 2.026.500.000
hluti eda sem samsvarar 21% af adur Gtgefnu hlutafé.

Fjarfestum eru bodnar tveer askriftarleidir, tilbodsbok A og tilbodsbok B, en per eru 6likar hvad vardar m.a.
steerd askrifta, verdlagningu og Gthlutunarreglur. Helstu skilmalar peirra eru reifadir stuttlega hér ad nedan i
lidum A og B, en naudsynlegt er ad lesa pridja kafla pessarar verdbréfalysingar i heild sinni til ad nalgast
heildarskilmala Gtbodsins.



A. Samtals 5% af Gtgefnu hlutafé i Simanum hf. er bodid til s6lu i tilbodsbok A. T tilbodsbok A er tekid vid

askriftum ad andvirdi 4 bilinu 100.000 - 10.000.000 kr. I tilbodsbok A er tekid vid askriftum &
verdbilinu 2,70 - 3,10 kronur & hlut, en 6llum hlutum sem seldir verda i tilbodsbok A verdur Uthlutad &
sama verdi (Otbodsgengi A) sem verdur & framangreindu verdbili. Askriftum par sem legra
hamarksgengi er tilgreint verdur pvi hafnad. Komi til umframeftirspurnar verda askriftir i tilbodsbok A
skertar hlutfallslega um allt ad 75%, pd pannig ad leitast verdur vid ad skerda ekki askriftir undir
500.000 kr. og flotum nidurskurdi beitt & haestu askriftir ef pad dugar ekki til. Utbodsgengi i tilbodsbék
A mun ekki verda akvardad herra heldur en Gtbodsgengi i tilbodsbok B.

Samtals 13% af Gtgefnu hlutafé i Simanum hf. er bodid til s6lu i tilbodsbok B. [ tilbodsbok B er tekid
vid askriftum ad andvirdi yfir 10.000.000 kr. og er sterd hverrar askriftar einungis takmorkud af
framangreindu frambodi i pessari tilbodsbok. 1 tilbodsbok B er tekid vid &skriftum sem eru ad lagmarki
& verdinu 2,70 kronur & hlut og er ekkert hamarksverd tilgreint af halfu seljanda. Ollum hlutum sem
seldir verda i tilbodsbdék B verdur Gthlutad & sama verdi (Utbodsgengi B) sem verdur herra eda jafnt
framangreindu lagmarksverdi. Askriftum par sem laegra hamarksgengi er tilgreint verdur pvi hafnad.

Seljandi askilur sér rétt til ad gera breytingar & framangreindri skiptingu milli tilbodsboka A og B, hvad vardar
heildarsterd hvorrar tilbodsbékar. Seljandi askilur sér jafnframt rétt til ad taka einhlida akvordun um ad fjolga
bodnum hlutum til s6lu i allt ad 21% af GUtgefnum hlutum i Gtgefanda, eda samtals i allt ad 2.026.500.000 hluti,
og taka akvordun um pad hvernig slikri haekkun, ef til kemur, verdur radstafad milli tilbodsbdka A og B.
Akvérdun um endanlega steerd Gtbodsins og skiptingu milli tilbodsbdka mun eiga sér stad vid Gthlutun eftir ad
askriftartimabili lykur, enda reynist eftirspurn fjarfesta gefa tilefni til pess badi hvad vardar verd og magn, og
verda pa hofd ad leidarljoési framangreind markmid seljanda i tengslum vid Gtbodid.

Heildars6luandvirdi peirra 18% hluta sem mynda grunnsteerd Utbodsins, myndi ad lagmarki nema 4.689,9 m.kr.
midad vid lagmarksverd i Gtbodinu. Heildarsdluandvirdi hamarksfjélda hluta i Gtbodinu, eda 21% hluta, myndi
a0 lagmarki nema 5.471,55 m.kr. midad vid lagmarksverd i Gthodinu.

Steerd og skipting Utbods

Hiutfall af Gtg. hiutum Fioldi hluta ~,,_ Veropil/ Andvirdi m.v.

lagmarksverd lagmarksverd

Grunnsteerd tilbodshokar A (&skriftir 0,1-10 m.kr.) 5% 482.500.000  2,7-3,1 kr./hlut 1.302.750.000 kr.
Grunnsteerd tilbodsbdkar B (askriftir yfir 10 m.kr.) 13% 1.254.500.000 2,7 kr./hlut 3.387.150.000 kr.
Grunnsterd Utbods 18% 1.737.000.000 4.689.900.000 kr.

Heimild til stekkunar 3% 289.500.000 2,7 kr./hlut 781.650.000 kr.

Héamarksfjoldi hluta i atbodi 21% 2.026.500.000 5.471.550.000 kr.

3.2 Utgefandi

Siminn hf.

Kennitala: 460207-0880 i
Heimilisfang: ~ Armdla 25, 108 Reykjavik, Island

3.3 Seljandi
Arion banki hf.

Kennitala: 581008-0150 )
Heimilisfang: ~ Borgartani 19, 105 Reykjavik, Island



3.4 Umsjénaradili Utbodsins og jafnframt séluadili

Arion banki hf. — Fyrirtekjaradgjof fjarfestingabankasvios

Kennitala: 581008-0150

Heimilisfang: ~ Borgartdni 19, 105 Reykjavik, island
Simi: 444 7000

Vefsida: www.arionbanki.is

35 AOrir soluadilar

Arion banki hf. — Markadsvidskipti fjarfestingabankasvids

Kennitala: 581008-0150

Heimilisfang:  Borgart(ni 19, 105 Reykjavik, Island
Simi: 444 7000

Télvupdstfang:  hlutabrefamidlun@arionbanki.is
Vefsioa: www.arionbanki.is

Arctica Finance hf.

Kennitala: 540509-1820

Heimilisfang:  Katrinart(ni 2, 105 Reykjavik, island
Simi: 513 3300

Tolvupostfang: arctica@arctica.is

Vefsida: www.arctica.is

3.6 Adstod vegna tilbodsbdkar A

Arion banki hf. — Verdbréfa- og lifeyrispjonusta

Kennitala: 581008-0150
Heimilisfang: ~ Borgartani 19, 105 Reykjavik, island
Simi: 444 7000
Tolvup6stfang:  siminn-utbod@arionbanki.is
Vefsida: www.arionbanki.is

3.7 Fjarfestar

Utbodid er markadssett & [slandi. batttaka f Utbodinu er heimil 8llum adilum (hvort heldur er einstaklingum eda
l6gadilum) sem hafa islenska kennitélu, ad pvi gefnu ad vidkomandi adili sé fjarrdda og hafi forraedi bus sins og
med peim takmdrkunum sem kunna ad leida af 16gum.

I framangreindu skilyrdi felst m.a. ad hafi bu adila verid tekid til gjaldprotaskipta og slikum skiptum sé ekki
lokio vid lok askriftartimabils er honum éheimil patttaka i Gtbodinu, svo og ad ofjarrada einstaklingum er
o6heimil patttaka i Gtbodinu.

Erlendir adilar, samkveemt skilgreiningu 1. mgr. 1. gr. laga um gjaldeyrismal nr. 87/1992*, skulu ad fyrra bragdi
syna umsjonaradila Gtbodsins fram & med dyggjandi heetti ad peim sé heimilt ad fjarfesta i verobréfunum sem
bodin eru i Gtbodinu, sbr. 13. gr. m og 13. gr. b. laganna. Hafi slikt ekki verid gert med asettanlegum heetti, ad
mati umsjénaradila Gtbodsins, fyrir lok askriftartimabils Gtbodsins, verdur askrift fra vidkomandi fjarfesti hafnad.

Hlutirnir eru ekki bodnir til s6lu i 16gsagnarumdaemum par sem almennt (tbod eins og hér um radir veeri had pvi
ad logbeer yfirvold i viokomandi I6gsagnarumdaemi hefdu méttekid lysingu pa sem utgefandi gefur Gt i tengslum
vid Uthodid, eda par sem slikt Utbod myndi lata 68rum frekari kréfum en stadfestingu islenskra eftirlitsadila &
lysingu Utgefanda i tengslum vid (tbodid.

! Erlendur agili telst einstaklingur, busettur erlendis, an tillits til rikisfangs, félag, stofnun, sjédur eda annar 16gadili, sem & heimili erlendis,
erlent riki og rikisfyrirteeki, svo og atvinnufyrirteeki undir erlendum yfirradum. Einstaklingur telst basettur erlendis ef hann & l16gheimili
erlendis eda & par heimili samkveemt skilgreiningu l6gheimilislaga. Logadili telst eiga heimili erlendis ef hann er skradur til heimilis erlendis
eda telur heimili sitt erlendis samkvaemt sampykktum sinum.
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Starfsmonnum Arion banka hf. og adilum fjarhagslega tengdum peim er heimil pétttaka i (tbodinu ad teknu tilliti
til reglna Arion banka hf. um verdbréfavidskipti starfsmanna, enda hefur regluvarsla bankans veitt til pess
sérstaka heimild. Adilum sem framangreindar reglur Arion banka hf. eiga vio um er eingéngu heimilt ad taka
patt i tilbodsbok A, hafa ekki heimild til ao tilgreina hamarksverd i askrift sinni (og skodast askriftir pa gerdar a
endanlegu Utbodsgengi A) og skulu skila askriftum sinum fyrir klukkan 15.00 a fyrsta degi askriftartimabils
Uthodsins.

Athygli fjarfesta er vakin & pvi ad seljandi askilur sér fullan rétt til ad hafna einhverjum eda 6llum &skriftum i
Gtbodinu (p.m.t. tilbodum einstakra fjarfesta ad hluta eda fullu) sem kunna ad berast i Gtbodinu, an frekari astedu
eda rokstudnings, sbr. kafla 3.10 Uthlutun og skerding askrifta vid umframeftirspurn. Seljandi askilur sér medal
annars skylausan rétt til ad hafna askriftum fra adilum sem ekki hafa stadio vid greidslu Uthlutana i almennum
Gtbodum sem umsjénaradili Gtbodsins (sem verdbréfalysing pessi tekur til) hefur &dur haft umsjén med.

3.8 Askriftartimabil, skraning askrifta og steerdarvidmid

Tekio verdur vid askriftum fra og med 5. oktdber 2015 , klukkan 10.00, til og med 7. oktéber 2015, klukkan
16.00. EKKi verdur tekid vio askriftum utan pessa timabils (nema seljandi akvedi sérstaklega ad fresta Gtbodinu
eda framlengja pad og verdur i slikum tilvikum birtur vidauki vid lysingu Utgefanda eda ny lysing, ef vid &).

Askriftir skal skra rafreent & sérstoku askriftarformi (askriftarvef) sem nélgast ma i gegnum vef umsjénaradila
Utbodsins, www.arionbanki.is. Ekki verdur tekid vid askriftum a 6dru formi.

Hamarkssterd askriftar i tilboosbdk A takmarkast vid hluti ad kaupverdi 10.000.000 kr. og lagmarkssterd
askriftar i tilbodsbok A takmarkast vid hluti ad kaupverdi 100.000 kr. Lagmarksaskrift i tilbodsbok B er ad
kaupverdi 10.000.001 kr. og hdmarksstaerd askriftar i tilbodsbok B takmarkast vid 13% eignarhlut i Utgefanda.

Fjéarfesti er heimilt ad skila inn samsettri askrift med allt ad fjorum skréningum i tilbodsbok A en ekki eru
hémlur & fjolda skraninga i tiloodsbok B, adrar en paer sem leida af hamarksaskrift og lagmarksskraningu. Hver
skréning getur ad lagmarki numid lagmarksaskrift i viokomandi tilbodsbok. Samanlagdar skréningar i samsettri
askrift geta ad hamarki numid hamarksaskrift i vidkomandi tilbodsbok. Med samsettri askrift getur fjarfestirinn
skilad inn askrift & mismunandi verdi. Fjarfesti er heimilt ad skila askrift i badar tilbodsbaekur, A og B, an pess
ad onnur hvor askriftin ogildist.

Allar askriftir eru bindandi fyrir vidkomandi fjarfesti. Fjarfestir hefur pvi hvorki rétt til ad afturkalla né breyta
askrift sem hann hefur stadfest & askriftarformi tbodsins. Askrift skal vera utfyllt og framkvemd af fjarfesti
sjalfum eda adila sem hefur fullnaegjandi heimild eda umbod fra fjarfesti.

Til ad geta skilad askrift verdur fjarfestir ad skra sig inn i videigandi tilbodsbok A eda B a askriftarvef, med
eftirfarandi adgangsaudkennum:

1. Med rafreenum skilrikjum & sima; eda

2. med adgangsaudkennum sinum ad netbanka Arion banka hf.; eda

3. med kennit6lu og lykilordi sem hann dskar eftir & askriftarvefnum sjalfum og verdur sent sem rafraent
skjal i netbanka hans, sem getur verid i hvada islenska vidskiptabanka sem er; eda

4. med kennitdlu og lykilordi sem hann getur nalgast hja umsjonaradila Gtbodsins gegn undirritun
vottadrar umséknar um lykilord eda gegn annarri stadfestingu sem umsjénaradili Gtbodsins metur
fullnaegjandi.

Rafren stadfesting & askriftarvef er forsenda gildrar sonnunar & askrift. Slik stadfesting birtist vio lok
skraningarinnar en er jafnframt send & pad télvupdstfang sem fjarfestir tilgreinir vid askrift.

Fjérfestir skal i askrift sinni tilgreina pann vérsluadila (banka eda annan adila med adildarsamning vid Nasdaq
verobréfamidstdo hf.) sem hann dskar eftir ad méttaki hluti hans vid uppgjor vidskipta.

Vid askrift skrair fjarfestir kaupverd peirra hluta sem hann dskar eftir ad kaupa i Utbodinu. Endanleg askrift
kaupverds er reiknud med namundun til lekkunar ad nasta heila hlut, par sem kaupverd er reiknad sem
margfeldi fjolda heilla hluta og verds fyrir hvern hlut.
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Samkvaemt askriftarformunum lysir fjarfestir pvi yfir med askrift sinni:

e AQ0 hann hafi sampykkt skilmala Gtbodsins sem fram koma i pessari verdbréfalysingu og kynnt sér
upplysingar i lysingu Utgefanda sem pessi verdbréfalysing er hluti af;

e ad hann teljist ekki erlendur adili og sé ekki i eigu erlends adila ad hluta eda heild, eda hafi stadfest vid
umsjonaradila Gtbodsins med fullnegjandi hetti ad patttaka hans i dtbodinu brjoti ekki i baga vid islensk
16g;

e ad hann hafi lesid og skilid upplysingar um reglur Arion banka hf. um hagsmunaarekstra, sbr. upplysingar i
verdbréfalysingu pessari, og sé medvitadur um pa hagsmunaarekstra sem tilgreindir eru i verdbréfa-
lysingunni;

e ad honum hafi verid kynnt pad i verobréfalysingu pessari ad Arion banka hf. er ekki skylt ad meta hvort
patttaka i Gtbodinu og kaup & hlutum i Gtgefanda séu videigandi fyrir fjarfestinn og nytur fjarfestirinn pvi
ekki verndar samkveemt 16. gr. i [6gum nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti.

Fjéarfestar geta nalgast upplysingar um Gtbodid og askriftarvef i tengslum vid tilbodsbok A hja Verdbréfa- og
lifeyrispjonustu Arion banka hf. Nalgast ma pessa adstod i sima og med télvuposti milli klukkan 9.00 og 20.00
medan &skriftartimabilio stendur yfir, en i kafla 3.6. Adstod vegna tilbodshdkar A, er ad finna simandmer og
télvupostfang. Fjarfestar geta nalgast séluadila med télvuposti eda i sima. Simanimer og télvupostfang sdluadila
er ad finna i kafla 3.4. Umsjonaradili Gthodsins og jafnframt séluadili og i kaflanum 3.5. Adrir soluadilar.

Fjarmalastofnunum sem sinna eignastyringu, skv. c. 1id 6. tl. 3.gr. i 1bgum um fjarmalafyrirteki nr. 161/2002 er
heimilud akvedin undantekning hvad vardar askriftir og askriftarform i tilbodsbok A. beim er gefinn kostur & ad
skila askrift fyrir hond fjarfestis & sérstoku askriftarformi sem nalgast ma hja umsjénaradila Utbodsins. Forsenda
fyrir slikri &skrift er ad umsjonaradila Utbodsins hafi borist fullnaegjandi yfirlysing fra fjarmalastofnun, & formi
sem nalgast méa hja umsjonaradila Utbodsins, pess efnis ad hin hafi fullnsegjandi heimild eda umbod fra fjarfesti i
samreemi vid heimild i gildum samningi vid vidkomandi fjarfesti um eignastyringu og yfirlysing pess efnis ad
fjarmalastofnunin abyrgist greidslu kaupverds. Fjarmalastofnun skal i slikri &skrift tilgreina hvort 6skad er eftir
ao fa sendan greidslusedil fyrir kaupverdi viokomandi fjarfestis eda hvort 6skad er eftir ad greida kaupverd inn a
vorslureikning vidkomandi fjérfestis hja Arion banka hf., en forsenda sidarnefnda kostsins er ad viokomandi
fjarfestir eigi gildan vorslureikning hja Arion banka hf. Fjarmalastofnanir geta ndlgast umsjonaradila Utbodsins
med tolvuposti eda sima, sbr. upplysingar i kaflanum 3.4. Umsjonaradili Utbodsins og jafnframt séluadili.

3.9 Staodfesting & greidslugetu og/eda trygging fyrir greidslu

Seljandi og umsjénaradili Gtbodsins askilja sér rétt til ad krefjast stadfestingar & greidslugetu og/eda tryggingar
fyrir greidslu fra fjarfestum med askrift ad kaupverdi 10 milljonir eda heerra. Ef fjarfestir verour ekki vid slikri
krofu umsjénaradila Utbodsins fyrir lok askriftartimabils eda innan annars pess frests sem umsjénaradili
Gtbodsins gefur viokomandi fjarfesti fram ad tilkynningu um nidurstéou eda Gthlutun askilur umsjonaradili
Gtbodsins sér rétt til ad ogilda askrift viokomandi ad hluta eda i heild.

Hér er &tt vio stadfestingu & greidslugetu og/eda tryggingu sem metin er fullnzgjandi samkvemt einhlida
akvoroun umsjonaradila Gtbodsins. Med einhlida akvoroun er att vio ad umsjonaradili Gtbodsins metur hverja
stadfestingu fyrir sig, er ekki skuldbundinn til ad gefa upp hvernig akvordun er hattad og ad métadilum verdur
ekki gefinn kostur & ad andmala akvorduninni eda gildi hennar. Deemi um stadfestingu & greidslugetu geeti verid
stadfesting fjarmalastofnunar & fjarmognun. Daemi um fullnzegjandi tryggingu geeti verid ved i innlansreikningi i
banka eda verdbréfareikningi, eda abyrgdaryfirlysing fra fjirmalastofnun. Trygging er felld nidur pegar askrift er
greidd & réttum tima og med réttum heetti i samreemi vid greidslufyrirmeli, eda ef askrift er hafnad.

3.10 Uthlutun og skerding askrifta vid umframeftirspurn

Eftir lok askriftartimabils mun seljandi einhlida dkvarda verd sem hlutir verda seldir & i Gtbodinu, annars vegar
Utbodsgengi A sem allir peir hlutir sem Gthlutad verdur til fjarfesta i tilbodsbok A verda seldir & og hins vegar
Utbodsgengi B sem allir peir hlutir sem Gthlutad verdur til fjarfesta i tilbodsbok B verda seldir &. Askriftum sem
tilgreina leegra hdmarksverd & hlut en endanlegt Utbodsgengi i vidkomandi tilbodsbok verdur hafnad. Vid
Gthlutun verdur horft til markmida Gtbodsins, p.e. annars vegar ad studla ad dreifdara eignarhaldi og auknum
seljanleika hlutabréfanna og hins vegar ad selja hlutabréfin & sem hagsteedustu verdi fyrir seljanda.
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A. 1 tilbodshok A skal fjarfestir skila inn askrift sem tilgreinir umbedid heildarkaupverd og getur fjarfestir
skilyrt askrift sina vid ad endanlegt Gtbodsgengi i tilbodsbok A fari ekki yfir &kvedid hamarksverd &
hlut, sem hann tilgreinir & &skriftarforminu. Ef ekkert hdmarksverd er tilgreint, eda ef endanlegt
Utbodsgengi tilbodsbdkar A verdur jafnt tilgreindu hdmarksverdi eda undir tilgreindu hamarksverdi, pa
skodast askrift gerd & pvi endanlega Utbodsgengi sem seljandi dkvardar. Ef endanlegt Gtbodsgengi A fer
yfir tilgreint hdmarksverd fjarfestis verdur viokomandi askrift ogild.

B. 1 tilbodsbok B skal fjarfestir skila inn &skrift sem tilgreinir heildarkaupverd og hamarksverd & hlut. Ef
endanlegt Gtbodsgengi B fer yfir tilgreint hamarksverd fjarfestis verdur viokomandi askrift égild.

Komi til pess ad samanlagdar gildar askriftir nemi fleiri hlutum en seljandi dkvedur ad bjooa til sdlu i Gtbodinu,
p&4 mun seljandi dthluta hlutum til einstakra askrifenda eftir skerdingu askrifta sem mun eiga sér stad med
eftirfarandi haetti:

e Meginreglan vid Gthlutun i tilbodsbok A verdur st ad meta askriftir & grundvelli verds. Askriftir i tilbodsbok
A verda skertar (ad hluta eda peim hafnad) pannig ad eftir standi peer askriftir sem berast 4 heesta verdi a
hlut, pannig ad samanlagdur fjoldi hluta (talinn midad vid endanlegt Gtbodsgengi A) i 6llum gildum
askriftum i tilbodsbékinni eftir skerdingu er jafn peim fjolda hluta sem seljandi akvedur ad bjéda fjarfestum
sem eiga askriftir i tilbodshok A.

Ef slik skerding eins og nefnd er hér ad ofan dugar ekki til pa verda peer askriftir i tilbodshok A sem eftir
standa skertar um allt ad 75% af upphaflegri askrift, med peirri undantekningu ad hlutfallslegum nidurskurdi
verdur ekki beitt & askriftir ad fjarheed 500.000 kr. eda leegri og hlutfallslegur nidurskurdur haerri askrifta
leidir ekki til meiri skerdingar en nidur i 500.000 kr. purfi ad koma til frekari nidurskurdar verdur hdmark
askrifta i tilbodsbok A feert enn nedar (med flétum nidurskurdi) uns samanlagdur fjoldi hluta i 6llum gildum
askriftum i tilbodsbokinni eftir skerdingu er jafn peim fjolda hluta sem seljandi akvedur ad bjéda fjarfestum
sem eiga askriftir i tilbodsbok A, pannig ad med flétum nidurskurdi getur hamarksathlutun i tilbodsbok A
farid undir 500.000 kr. ad kaupverdi.

Utbodsgengi i tilbodsbok A mun ekki verda dkvardad heerra heldur en Gtbodsgengi i tiloodsbok B.

e Meginreglan vid Gthlutun i tiloodsbok B verdur st ad meta askriftir & grundvelli verds. Askriftir  tilbodsbok
B verda skertar (ad hluta eda peim hafnad) pannig ad eftir standi peer askriftir sem berast & haesta verdi a
hlut, pannig ad samanlagdur fjoldi hluta (talinn midad vio endanlegt Utbodsgengi B) i 6llum gildum
askriftum i tilbodshokinni eftir skerdingu er jafn peim fjélda hluta sem seljandi akvedur ad bjéda fjarfestum
sem eiga askriftir i tilbodshok B.

e Seljandi askilur sér rétt til ad hafna einstokum askriftum i tilbodshék A og/eda tilbodshok B ad hluta eda
heild af 63rum asteedum en tilgreindar eru i framangreindum skerdingarreglum.

e Komi til pess ad askriftir verdi skertar ad hluta eda peim hafnad verdur hver og ein skerding eda hofnun
gerd samkvemt einhlida akvordun seljanda. Med einhlida &kvoroun er att vid ad seljandi er ekki
skuldbundinn til ad gefa upp hvernig skerdingu eda héfnun er hattad og ad métadilum verdur ekki gefinn
kostur a ad andmeela akvorduninni eda gildi hennar.

3.11 Tilkynning um nidurstédur Utbods

Gert er rad fyrir pvi ad nidurstdéour Utbodsins verdi birtar almenningi opinberlega & Evrépska efnahagssveedinu 8.
oktdéber 2015. Dagsetningin midast vid ad seljandi geri ekki breytingar a askriftartimabili og drvinnsla askrifta
taki ekki skemmri eda lengri tima en seljandi gerir rao fyrir. Nasdaq Iceland mun i kj6lfarid tilkynna opinberlega
um endanlegt svar vid umsokn Utgefanda um ad hlutabréf Gtgefandans verdi tekin til vidskipta & Adalmarkadi
Nasdaq Iceland.

3.12 Tilkynning um Uthlutun, greidslufyrirmaeli og uppgjor vidskipta

Fjéarfestum verdur tilkynnt um Uthlutun eftir ad badi nidurstada Utbodsins hefur verid tilkynnt opinberlega og
Nasdaq Iceland hefur i kjolfarid tilkynnt opinberlega um endanlegt sampykki & umsokn Utgefanda um ad
hlutabréf Utgefandans verdi tekin til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland. Gert er rad fyrir ad upplysingar
um Uthlutun og greidslufyrirmeeli liggi fyrir 9. oktober 2015 og verdi send fjarfestum pann dag, en pad geti
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oroid sidar eda fyrr. Framangreind dagsetning midast vid ad seljandi geri ekki breytingar a askriftartimabili,
Urvinnsla askrifta taki ekki skemmri eda lengri tima en seljandi gerir rad fyrir og umsokn Utgefanda til Nasdag
Iceland sé svarad innan peirra timamarka sem seljandi gerir rao fyrir.

Umsjonaradili utbodsins mun senda patttakendum med télvuposti upplysingar um Gthlutun og greidslufyrirmeeli
vegna Uthlutadra hluta pegar framangreindar tilkynningar hafa verid birtar opinberlega. pear verda sendar & pad
télvupostfang sem vidkomandi fjarfestir tilgreindi i &skrift, og er fjarfestirinn pvi sjalfur abyrgur fyrir pvi ad
télvupdsturinn berist & rétt télvupostfang.

Greioslufyrirmeli verda i formi rafreenna greidslusedla & nafni og kennitdlu hvers fjarfestis sem feer Gthlutun i
Utbodinu og greidslusedlana ma greida i islenskum vidskiptabonkum. Umsjonaradili Gtbodsins mun senda
greidslusedilinn til birtingar i netbanka vidkomandi fjarfestis og gert er rao fyrir ad pad verdi 9. oktdber 2015, en
timasetningin reedst af pvi hvenar upplysingar um Uthlutun og greidslufyrirmeeli liggja fyrir og geeti pvi ordid
sidar eda fyrr.

Greioslufyrirmeli verda ekki send med hefdbundnum bréfpdsti til patttakenda. Ekki verdur tekid vid greidslu
med 6drum heetti en greidslufyrirmeeli segja til um.

Gert er rao fyrir ad skilgreindur vidskiptadagur vegna Uthlutadra hluta verdi 9. oktéber 2015, en timasetningin
reedst af pvi hvener upplysingar um Gthlutun og greidslufyrirmeli liggja fyrir og geeti pvi ordid sidar eda fyrr.
Gjalddagi og eindagi kaupverds verdur tveimur vidskiptadégum eftir skilgreindan vidskiptadag Utbodsins og pvi
er gert rdd fyrir ad eindagi verdi 13. oktober 2015. Greidsla skal eiga sér stad i sidasta lagi fyrir lokun banka a
eindaga og er vakin athygli 4 ad almennur afgreidslutimi banka og annarra fjarmalastofnana er til klukkan 16.00
virka daga og ad eftir klukkan 16.15 er ekki hagt ad koma vid greidslu sem nemur 10.000.000 kr. eda herri
fjarhadum, en til klukkan 21.00 er haegt ad koma vid greidslu leegri fjarhada i netbanka ad pvi gefnu ad peer séu
undir 63rum fjarhaedartakmdrkunum sem kunna ad gilda.

Kvittun fyrir vidskiptunum og greidslunni verdur send hverjum fjarfesti eftir ad fullnegjandi greidsla hefur
borist fra viokomandi. Fullnzgjandi greidsla telst pegar vidkomandi hefur & réttum tima innt af hendi greidslu i
fullu samraemi vid greidslufyrirmeli fra umsjonaradila Uthodsins.

Ef einhverjir greidslusedlar fyrir Gthlutun verda 6greiddir kl. 21.00 & eindaga verda peir felldir nidur og dgiltir.
Eftir eindaga, og par med talid eftir lokun banka & eindaga, geta fjarfestar ekki innt af hendi greidslu
kaupverdsins i samraemi vid greidslufyrirmalin. Seljandi gerir rad fyrir ad an vidvorunar eda tilkynningar muni
peir 6gilda dthlutanir sem verda dinnheimtar i lok eindaga og eru peir pa frjalsir ad pvi ad halda hlutum sem ekki
hafa verid greiddir eda selja pa til pridja adila & hvada verdi sem seljandi kys — en ef honum tekst ekki ad selja
ogreiddu hlutina til annars adila & sama gengi og Uthlutun peirra i Gtbodinu sagdi til um eda & herra gengi, pa
askilur seljandi sér rétt til ad krefja pann fjarfesti sem hlutirnir voru upphaflega Gthlutadir til um mismun a
s6luandvirdi hlutanna og pa an pess ad sa fjarfestir eigi rétt til gagngjalds i formi hlutabréfa eda annarra
verometa. Seljandi askilur sér po rétt til ad ogilda ekki 6greiddar askriftir og innheimta Gthlutanir sem ekki
verda greiddar med fullnzgjandi hatti og pa munu drattarvextir fra eindaga og kostnadur seljanda vid innheimtu
leggjast ofan & kaupverd hinna 6innheimtu hluta. Ef greidsla er ekki innt af hendi & réttum tima (p.e. & eindaga i
sidasta lagi) og & réttan hatt (p.e. i fullu samreemi vid greidslufyrirmelin) ma innheimta skuldina, eftir atvikum
med atbeina démstola, i samrami vid meginreglur islensks samninga- og krofuréttar.

Hlutir verda afhentir kaupanda pegar fullnegjandi greidsla hefur borist fra vidkomandi fjarfesti og mun
afhending eiga sér stad i sidasta lagi neesta virka dag eftir ad greidsla berst. Hlutirnir verda afhentir rafreent i kerfi
Nasdaq verdbréfamidstdédvar hf. og mun umsjénaradili Gtbodsins bidja pann vorsluadila sem fjarfestir hefur
tiltekid i askrift ad moéttaka hlutina inn & vorslureikning sem viokomandi fjarfestir & hja vidkomandi vorsluadila.

Eigi fjarfestir ekki vorslureikning hja peim vorsluadila sem hann tilgreinir i askrift mun Arion banki hf. stofna
vorslureikning i nafni fjarfestis hja Arion banka hf. (og hja Nasdaq verdbréfamidstod hf.), svo haegt sé ad
mottaka hluti fjarfestis i samrami vid framangreint og askilur bankinn sér rétt til ad innheimta gjald af fjarfesti
fyrir vorslu hlutanna i samraeemi vid verdskra verdbréfa- og lifeyrisphjonustu Arion banka sem adgengileg er &
www.arionbanki.is. Fjarfestir mun ekki geta att vidskipti med eda hreyft pa hluti sem afhentir eru inn &
vorslureikning sem stofnadur er med framangreindum hetti i hans nafni nema hann hafi lokid vid afhendingu
peirra gagna og veitingu peirra upplysinga sem Arion banki hf. krefst til stofnunar vorslureiknings med
fullnaegjandi heatti.

Umsjonaradili Gtbodsins annast innheimtu og uppgjor allra vidskipta seljanda i tengslum vid Gtbodid. Af halfu
seljanda, umsjonaradila Gtbodsins eda Utgefanda verdur enginn kostnadur lagdur sérstaklega & fjarfesta vegna
vidskiptanna. Fjarfestar purfa sjalfir ad kynna sér hvort einhver kostnadur eda gjold falla & pa hja 6drum adilum i
tengslum vid vidskiptin.
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4. UPPLYSINGAR UM HLUTABREFIN OG TOKU TIL VIDSKIPTA

4.1 Hlutabréf tekin til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi

I kjolfar pess ad lysing Simans hf., sem verdbréfalysing pessi er hluti af, hefur verid stadfest af
Fjarmalaeftirlitinu & Islandi mun stjorn Gtgefanda dska eftir pvi, med formlegri umsdkn, ad 6ll Gtgefin hlutabréf i
Simanum hf. verdi tekin til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland, sem er skipulegur verdbréfamarkadur.

Markmidid med pvi ad fa hlutabréf Simans hf. tekin til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland er ad studla ad
auknum seljanleika hlutabréfa i Gtgefanda, virkari verdmyndun med hlutabréfin og dreifdu eignarhaldi og gera
upplysingar um Simann hf. adgengilegri fyrir hluthafa pess, vidskiptavini og allan almenning.

Nasdaq Iceland mun fara yfir umsoknina og nidurstédur fyrirhugads almenns Utbods & hlutum i Gtgefanda pegar
peer liggja fyrir og birta opinberlega ef umsdknin verdur sampykkt og pa hvenar fyrsti mégulegi vidskiptadagur
verdur med hlutina a hinum skipulega verobréfamarkadi, en Nasdaq Iceland tilkynnir slika dagsetningu med ad
lagmarki eins vidskiptadags fyrirvara.

Stjérn uUtgefandans telur ad Siminn hf. uppfylli 61l skilyréi fyrir pvi ad hlutabréf i Gtgefanda faist tekin til
vidskipta a Adalmarkadi Nasdaq Iceland, utan pess skilyrdis er vardar hlutafjardreifingu sem kvedur & um
negjanlegan fjélda hluthafa. Undir edlilegum kringumsteedum metur Nasdaq Iceland ad félag uppfylli pad ef i
hluthafahopi pess eru ekki ferri en 500 hluthafar sem hver og einn & hlutabréf ad verdmeeti um 100.000 kronur
ad lagmarki.

Fyrirhugad er ad uppfylla skilyrdi Nasdaq Iceland um hlutafjardreifingu med almennu Gtbodi & pegar Gtgefnum
hlutum i Simanum hf. i eigu Arion banka hf., sem lyst er i verdbréfalysingu pessari.

Utgefandi ber kostnad sem hlyst af pvi ad fa hlutabréf Gtgefanda tekin til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq
Iceland og er heildarkostnadur Gtgefanda aeetladur um 145 m.kr. par er um ad reeda kostnad vid yfirferd og
stadfestingu lysingar samkvaemt gjaldskrd& FME, kostnad vid ad fa hlutabréf tekin til vidskipta samkvemt
gjaldskra Nasdaq Iceland, péknun til radgjafa sem toku ad sér umsjon med pvi ferli ad fa hlutabréfin tekin til
vidskipta, kostnad vid gerd areidanleikakannana og adra kostnadarlidi sem til falla vid undirbining & pvi ad fa
hlutabréf Gtgefanda tekin til vidskipta.

Seljandi ber kostnad af markadssetningu og sélu hlutabréfa i Gtgefanda sem fyrirhugud er i almennu Utbodi i
addraganda vidskipta med hluti Utgefanda & Adalmarkadi Nasdaq Iceland og er Gtlagdur kostnadur hans par ad
lutandi hverfandi par sem stersti kostnadarlidurinn sem er umsjén med undirbdningi og framkvaemd Gtbodsins,
er unninn af adila innan samstadu seljanda.

Ekki liggja fyrir upplysingar um hvort og pa hvenzr eda med hvada hetti seljandi i Gtbodinu eda adrir i hopi
steerstu hluthafa Simans hf. aformi ad selja pa eignarhluti sem peir munu eiga eftir ad Gtbodinu lykur.
Soluhémlur eru & samtals um 10,5% hlutafjar i Gtgefanda. par af er 6heimilt til 1. jantar 2017 ad selja 5% hlut
L1088 ehf.; 6heimilt til 1. mars 2016 ad selja um 0,5% hlutafjar Utgefanda sem eru i eigu nokkurra stjérnenda
Simans; og éheimilt i prja manudi fra skraningu Simans (fyrsta vidskiptadegi med hluti & Adalmarkadi Nasdaq
Iceland) ad selja 5% sem eru dreifdri eigu vidskiptavina Arion banka hf. Ekki liggja fyrir upplysingar um neinar
adrar s6luhdémlur en ad framan greinir, eda séluskyldu & hlutum i dtgefanda ad loknu fyrirhugudu Gtbodi.

Upplysingar um steerstu hluthafa, fyrirsjaanlegar eignarhaldsbreytingar og framangreint eignarhald er m.a. ad
finna i kafla 4.3.7 Logbundin yfirtokutilood og tilbodsskylda i verdbréfalysingu pessari, svo og i
Utgefandalysingu, dagsettri 25. september 2015, undir kéflunum 4.4 Adrar upplysingar um stjorn og yfirstjérn
0g 5.4 Hluthafar.

Hlutabréf i Simanum hf. hafa 4dur verid til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi. Félagid bar pa nafnid
Skipti hf. og var pad skrad 19. mars - 6. juni 2008 &4 Adalmarkadi Kauphallar islands hf. Landssimi islands hf.,
fyrirrennari félagsins, var skradur hja Verdbréfapingi islands hf. (Kauph6ll islands hf. eftir nafnabreytingu) &
Tilbodsmarkadi fra arinu 2001 til 2005.

4.2 Vidskiptavakt

Utgefandi hefur gert samning vid eigin vidskipti Arion banka hf. um vidskiptavakt 4 hlutum i Simanum hf. fra
pvi ad hlutirnir eru teknir til vioskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland. Bankinn mun annast vidskiptavakt fyrir
eigin reikning gegn poknun fra félaginu. Bankinn mun setja fram kaup- og solutilbod alla vidskiptadaga i
vidskiptakerfi Nasdaq Iceland. Fjarhad kaup- og sdlutilboda skal ad lagmarki nema 5.000.000 hlutum & hvorri
hlio en vidskiptavaki akvedur gengi hluta i hverju tilbodi. Munur kaup- og séluverds er ad hamarki 1,5% og
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breyting fra sidasta verdi skal ekki vera meiri en 3,0%. Breytist verd & hlutum Gtgefanda innan dagsins um meira
en 10% er vioskiptavaka heimilt ad auka hamarksmun kaup- og sélutilboda pad sem eftir er dagsins i allt ad 3%.
Sé gengio ad tilbodum vidskiptavaka eda pau felld nidur af vidskiptavaka, pa skal hann leggja fram nytt tilbod
innan 10 mindtna. Eigi vidskiptavaki vidskipti med hluti i Gtgefanda fyrir 35.000.000 hluti eda meira innan dags,
pa fellur nidur skilyroi um frekari vidskiptavakt pann dags. Samningurinn er uppsegjanlegur med allt ad 30 daga
fyrirvara af halfu Gtgefanda og vidskiptavaka.

pegar hlutir i Simanum hafa verid teknir til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland gerir Siminn einnig rad fyrir
ad gera samberilegan samning vid annan vidskiptavaka.

4.3 Hlutabréfaflokkurinn
4.3.1 Hlutafé

Utgefid hlutafé Simans hf. nemur 9.650.000.000 kr. og er hver hlutur 1 kréna ad nafnverdi. Allir Gtgefnir hlutir
eru pegar greiddir.

Utgefandi & 19 eigin hluti. Adalfundur Simans hf. pann 16. april 2015 heimiladi stjorn félagsins ad kaupa i eitt
skipti eda oftar & naestu 18 manudum hlutabréf i félaginu pannig ad pad dsamt doétturféldgum pess eigi, ad 63rum
lagaskilyroum uppfylltum, allt a0 10% af hlutafé pess, p.e. ad hamarki kr. 965.000.000 ad nafnverdi, i peim
tilgangi ad koma & vidskiptavakt med hluti i félaginu og/eda til ad setja upp formlega endurkaupadztlun.
Endurgjald fyrir keypta hluti skal ekki vera & heerra verdi en nemur verdi sidustu 6hadu vidskipta eda haesta
fyrirliggjandi 6haoa kauptilbodi i peim vidskiptakerfum par sem vidskipti med hlutina fara fram, hvort sem er
heerra. Slik kaup eru p6 heimil ef pau eru gerd af vidskiptavaka skv. 116. gr. laga um verdbréfavidskipti eda a
grundvelli 1. télul. 3. mgr. 115. gr. og 2. mgr. 119. gr. laga um verdbréfavidskipti og reglugerda sem settar eru &
grundvelli 118. og 131. gr. sému laga. Heimild pessi byggir & dkveedum 55. gr. laga nr. 2/1995 um hlutafélog.
Akveedi 55. og 56. gr. hlutafélagalaga nr. 2/1995 heimila ad hlutafélag eignist allt ad 10% af heildarhlutafé pess
& hverjum tima, en til pess parf heimild hluthafafundar nema slikt reynist naudsynlegt til ad afstyra verulegu og
yfirvofandi tjoni hja félaginu. Légum samkvemt fylgir atkvadisréttur ekki eigin hlutum og eru peir pvi ekki
taldir med pegar visad er til virkra hluta.

Utgefanda er oheimilt, samkveemt 104. gr. laga nr. 2/1995 um hlutafélég og grein 9.2 i sampykktum, ad veita lan
til ad fjarmagna kaup & hlutabréfum i utgefanda.

4.3.2 Akvadi um hlutafjarhakkun eda leekkun

Samkvaemt sampykktum félagsins dagsettum 8. september 2015 er ekki til stadar atistandandi akvordun
hluthafafundar um Gtgafu nyrra hluta en stjoérn hefur heimild til pess ad hakka hlutafé um allt ad 510.000.000 kr.
ad nafnveroi til a® meeta mogulegum skuldbindingum félagsins & grundvelli kaupréttarazetlunar sem hluthafa-
fundur sampykkti 8. september 2015. Kaupréttaraetlunin gildir fyrir alla starfsmenn samstedunnar ad Milu
undanskilinni par sem starfsmanni bydst kaupréttur & hlutum i Simanum hf. fyrir ad hamarki 600.000 kr. ad
kaupverdi a ari i prja ar. Samninga sem félagid gerir vid starfsmenn & grundvelli kaupréttaraetlunar adur en
félagid verdur skrdd a markad skal mida vid sidasta pekkta gagngjald & grundvelli vidskipta sem voru kynnt 21.
agust 2015 par sem kaupgengi var 2,518 kr. fyrir hvern hlut en ella er midad vid vegid medalverd i vidskiptum
med hluti Simans sidustu tiu heilu vidskiptadaga fyrir gerd samnings. Ollum fastradnum starfsménnum samstaed-
unnar ad Milu undanskilinni hafa verid bodnir slikir samningar hafa verid gerdir samningar vid 613 starfsmenn,
samtals um kaup & allt ad 438.204.925 hlutum & genginu 2,518 kr./hlut og kaupverdi samtals 1.103,4 m.kr.

Hluthafafundur getur, sbr. 4.3 gr. sampykkta, einn akvedid ad auka hlutafé (eda veita stjorn heimild til pess),
hvort heldur er med askrift nyrra hluta eda Gtgéafu jéfnunarhluta. Akvoérdun er had sampykki minnst 2/3 hluta
greiddra atkvaeda og sampykki hluthafa sem rada yfir minnst 2/3 hluta sem farid er fyrir & fundinum

Hluthafar skulu hafa forgangsrétt ad aukningu & hlutum i hlutfalli vio skrada hlutafjareign sina. Heimilt er ad
vikja fra akvaedi pessu sbr. 3. mgr. 34 gr. laga nr. 2/1995 um hlutafélég en samanber 4.3 gr. sampykkta er slik
akvoroun had sampykki minnst 2/3 hluta greiddra atkveeda og sampykki hluthafa sem rada yfir minnst 2/3 hluta
sem farid er fyrir & fundinum.

Hluthafafundur einn getur dkvedid leekkun hlutafjar.
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4.3.3 Tegund og Gtgafuform

Allir hlutir i Simanum hf. tilheyra sama flokki og eru jafnrétthair. Réttindi hluthafa eru had gildandi 16ggjof og
sampykktum Gtgefandans a hverjum tima sem settar eru til fyllingar &kveedum hlutafélagalaga nr. 2/1995. Engin
sérréttindi fylgja hlutum i Utgefanda, samanber grein 7.3 i sampykktum. Hluthafar bera ekki abyrgd a
skuldbindingum félagsins fram yfir hlut sinn i Gtgefanda, samanber grein 7.2 i sampykktum.

Hlutabréf félagsins eru gefin Gt i samreemi vid akveedi laga nr. 2/1995 um hlutaféldg og med rafrenum hetti
samkveemt akvaedum laga nr. 131/1997 um rafrena eignarskraningu verdbréfa og reglugerdar nr. 397/2000 sem
er sett med stod i peim l6gum. Hlutabréfin eru gefin Gt rafraent i kerfi Nasdaq verdbréfamidstddvar hf., kennitala
500797-3209, Laugavegi 182, 105 Reykjavik. Audkenni hlutabréfanna hja Nasdaq verdbréfamidstod hf. er
SIMINN og ISIN-namer hlutabréfanna er 1S0000015089.

SIMINN er audkenni Simans hf. hja Nasdaq Iceland, par sem skuldabréf Utgefin af félaginu hafa verid tekin til
vidskipta. Utgefandi mun 6ska eftir ad SIMINN verdi audkennid & hlutum atgefandans i vidskiptakerfi Nasdaq
Iceland.

434 Hlutaskrd, eignarréttindi, eigendaskipti og vedsetning

Stjérn utgefanda heldur hlutaskra i samraemi vid 16g sem grundvallast & skraningu hja Nasdaq verdbréfamidstod
hf. og skal hlutaskra vera adgengileg 6llum hluthdfum & skrifstofu félagsins, sbr. 5. gr. sampykkta.

Engar homlur eru lagdar & vidskipti med hluti i utgefanda umfram pad sem leidir af 16gum, sbr. grein 6.1 i
sampykktum, og ma pvi selja og vedsetja hlutina nema annad leidi af légum. Pad skal pé hafa hugfast ad
einstakir hluthafar geta samid um pad sin & milli ad medferd & hlutum peirra sé takmérkunum hag.

Um eigendaskipti og framkvaemd peirra fer eftir [6gum nr. 131/1997 um rafraena eignarskraningu verdbréfa og
reglugerd nr. 397/2000, sem er sett med stod i peim Idgum. Hluthafar geta, sbr. grein 6.4 i sampykktum, ekKi
beitt réttindum sinum & grundvelli hlutafjar nema nafn peirra hafi verio feert i hlutaskré dtgefanda eda hann hafi
faert sénnur & eign sina ad hlutnum. I samrami vid gr. 6.2 skulu allar tilkynningar sem beint er til hluthafa,
fundarboo, jofnunarhlutir og ardgreidslur, vera sendar eda inntar af hendi til pess sem er skrddur hluthafi &
hverjum tima i kerfum Nasdaq verdbréfamidstodvar hf. Félagio tekur enga &byrgd & pvi ef greidslur eda
tilkynningar misfarast vegna pess ad vanrakt hefur verid ad tilkynna Utgefanda um eiganda- eda adsetursskipti.
Utprentun fra verdbréfamidstdd um eignarhald & hlutum i Gtgefanda telst fullnaegjandi grunnur ad hlutaskréa og
gagnvart Gtgefanda skodast hlutaskrain sem fullgild sénnun fyrir eignarrétti ad hlutum i dtgefanda, skv. gr. 5.2
0g 6.2 i sampykktum. Réttindi ad rafbréfum skal skra i verobréfamidstdd ef pau eiga ad njéta réttarverndar gegn
fullnustugerdum og radstéfunum med samningi.

Eignarskréaning rafbréfs i verdbréfamidstod ad undangenginni lokafaerslu verdbréfamidstédvar veitir skradum
eiganda pess logformlega heimild fyrir peim réttindum sem hann er skrddur eigandi ad og skal gagnvart
Utgefanda jafngilda skilrikjum um eignarrétt ad rafbréfinu. Forgangsréd 6samrymanlegra réttinda raedst af pvi
hvenar beidni um skraningu peirra berst til verdbréfamidstéovar fra adila sem gert hefur adildarsamning vio
verobréfamidstdoina. Adeins reikningsstofnanir og adrir adilar sem gert hafa adildarsamning vid Nasdaq
verdbréfamidstdd hf. hafa heimild til milligdngu um eignarskraningu eda adgang ad verdbréfamidstddinni.
Skréning i verobréfamidstdd fyrir milligdngu sliks adila jafngildir tilkynningu til Gtgefanda. Eigandi rafbréfs
velur sér slikan adila sem hefur milligéngu um eignarskraningu & rafbréfi & reikninga i hans nafni.

pegar hlutur hefur verid ad fullu greiddur skal hluthafi fa rafbréf Utgefid i verobréfamidst6d og eignarréttindi
skrad yfir pvi og veitir si skraning hluthafa pau réttindi sem sampykktir Utgefanda og 16g meela fyrir um a
hverjum tima. Oheimilt er ad gefa Gt vidskiptabréf fyrir skradum réttindum samkveemt raforéfi eda framselja pau
og eru slik vidskipti 6gild.

4.3.5 Hluthafafundir

Hluthafar eiga rétt 4 ad neyta atkvedisréttar a hluthafafundum. Eitt atkvaedi fylgir hverjum hlut & hluthafafundi,
sbr. gr. 4.2 og 14.1 i sampykktum.

Rétt til ad sekja hluthafafundi hafa hluthafar, umbodsmenn peirra og radgjafar, endurskodandi félagsins og
framkveemdastjori (skv. skilgreiningu hlutafélagalaga). Hluthafa er heimilt ad sekja fund &samt radgjafa, sem
hvorki hefur malfrelsi, tilldgurétt né atkveedisrétt a hluthafafundum, en radgjafa er pé heimilt ad taka til mals hafi
hluthafi gefid honum oroid. Framkvaemdastjori og endurskodandi félagsins hafa fullt malfrelsi og tilldgurétt &
hluthafafundum pott peir séu ekki hluthafar. Stjorn og framkveemdastjéra er heimilt ad hjoda sérfreedingum setu
& einstokum hluthafafundum ef leita parf alits peirra eda adstodar. Hluthafa er heimilt ad lata umbodsmann szkja
hluthafafund fyrir sina hond og fara med atkveedi sitt. Umbodsmadur skal leggja fram skriflegt, vottfast og
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dagsett umbod. Umbod skal leggja fram & fundi og gildir adeins fyrir einn fund, nema annad sé tekid fram i
umbodinu. Kvedid er & um framangreindar reglur i 10.8 og 10.9 gr. sampykkta og X. kafla hlutafélagalaga nr.
2/1995.

Stjorn er heimilt ad akveda ad hluthafafundur verdi haldinn rafreent ad hluta eda 6llu leyti, og gert pannig
hluth6fum kleift ad taka patt i fundarstorfum an pess ad vera vidstaddir, sbr. grein 10.6 i sampykktum. Pess skal
getid i fundarbodi ef rafreen patttaka er moguleg og skal fundarbodid pa bera med sér slikar upplysingar um
framkveemd fundarins og teknibinad ad hluthtfum sé gert kleift ad taka patt i honum. Hluthafar sem hyggjast
nyta sér rafrena patttoku skulu tilkynna skrifstofu atgefanda par um med fimm daga fyrirvara og leggja par fram
skriflegar spurningar vardandi dagskrd eda framlogo skjol sem peir dska svara vid & fundinum. Um rafrena
patttéku og/eda rafreenar atkvaedagreioslur & fundum hluthafa gilda akvaedi 80. gr. a hlutafélagalaga nr. 2/1995
og par kemur m.a. fram ad félégum sem skrad eru & skipulegum verdbréfamarkadi er skylt ad gefa hluth6fum
kost 4 ad greida atkveedi bréflega eda rafreent um pau mal sem eru & dagskra hluthafafundar.

Adalfundur Gtgefanda skal skv. 11.1 gr. sampykkta haldinn fyrir lok mai &r hvert. Aukafundi skal skv. 10.2 gr.
halda eftir akvordun stjornar, ad krofu endurskodanda dtgefanda eda hluthafa sem rdda ad minnsta kosti 1/20
hluta hlutafjar i Gtgefanda. Stjorn skal booa til fundar innan 14 daga fra pvi slik krafa endurskodanda eda
hluthafa berst henni skriflega &samt fundarefni. Hafi félagsstjorn eigi bodad til fundar innan pess tima er heimilt
a0 krefjast pess ad til fundarins verdi bodad skv. akveedum 2. mgr. 87. gr. hlutafélagalaga.

Hluthafafundir Gtgefanda skulu samkvaemt 10.2 gr. sampykktanna bodadir med minnst priggja vikna fyrirvara og
lengst fjégurra vikna fyrirvara, og adalfund med sama fyrirvara samkvaemt 11.1 gr. sampykktanna. I félsgum par
sem hlutir hafa verid teknir til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi skal boda til hluthafafundar minnst
premur vikum fyrir fund, samkveaemt a-1id 88. gr. laga nr. 2/1995 um hlutafélog.

Til hluthafafundar skal, skv. 10.3 gr. sampykkta, bodad med auglysingu i innlendum fjélmidli, med rafrenum
heetti eda med 00rum sannanlegum hetti pannig ad tryggdur sé skjotur adgangur ad fundarbodinu &
jafnréttisgrundvelli og skal nota til pess trausta midla er tryggja virka Utbreidslu upplysinga til almennings &
evropska efnahagssvaedinu. Hluthafafundur er légmeetur an tillits til fundarséknar, ef 16glega er til hans bodad.

Heimilt er ad halda hluthafafundi annars stadar en & heimili Gtgefanda, skv. gr. 10.1 i sampykktum.

A hluthafafundi reedur afl atkveeda Grslitum, i samraemi vid 14.2 gr. sampykkta Gtgefanda, nema 63ruvisi sé melt
fyrir i sampykktum Utgefanda eda landslégum, en tillaga fellur & jofnum atkvaeedum og ef tveir menn eda fleiri fa
jafnmérg atkveedi i kosningu skal hlutkesti rada. I samreemi vid 22.1 gr. sampykkta méa einungis breyta
sampykktum & I6glegum hluthafafundi med minnst 2/3 hluta greiddra atkvaeda og sampykki hluthafa sem rada
yfir am.k. 2/3 pess hlutafjar sem farid er med atkveedi fyrir & fundinum, enda sé annad atkveedamagn ekki
askilio i hlutafélagalogum eda sampykktum. Sampykki allra hluthafa parf skv. 14.3 gr. sampykkta til ad skylda
hluthafa til framlaga i félagsparfir fram yfir skuldbindingar sinar; eda til ad skylda hluthafa til ad pola lausn hluta
sinna ad hluta eda fullu umfram pad sem melt er fyrir i landslégum nema félaginu sé slitid eda hlutaféd l6glega
feert nidur; eda til ad takmarka heimild manna til medferdar & hlutum sinum.

Stjorn Utgefanda styrir malefnum Gtgefanda milli hluthafafunda, sbr. 17.1 gr. sampykktanna. Forstjéri og stjorn
Utgefanda fara saman med stjorn félagsins i samraemi vid 18.1 gr. sampykktanna, og annast forstjori daglegan
rekstur en skal i peim fara eftir stefnu og fyrirmalum fra stjérn. Stjorn skal skv. 15.1 gr. sampykktanna skipud
fimm einstaklingum, kjérnum & hluthafafundi til eins ars i senn, og skal kosning stjornar tekin fyrir & adalfundi
sbr. gr. 11.2 i sampykktum. Samkveemt grein 15.3 skulu frambod til stjérnar tilkynnt stjorn Gtgefanda a.m.k.
fimm dogum fyrir hluthafafund og i tilkynningunni skal koma fram nafn frambj6danda, kennitala, heimilisfang,
upplysingar um adalstarf, onnur stjornarstorf, menntun, reynslu, hlutafjareign i félaginu og upplysingar um
hagsmunatengsl vid helstu vidskiptaadila og samkeppnisadila félagsins, sem og hluthafa sem eiga meira en 10%
hlut i félaginu. Upplysingar um frambjédendur skulu adgengilegar fyrir hluthafa & skrifstofu félagsins eigi sidar
en tveimur dégum fyrir hluthafafund sem skal kjdsa stjorn.

Vid stjornarkjor skal, skv. 15.2. gr. sampykktanna, tryggt ad hlutfall hvors kyns sé ekki leegra en 40%. Naist
kynjahlutfall ekki i stjornarkjori skal kosning endurtekin. Ef vidunandi kynjahlutfall nast ekki i endurtekinni
kosningu telst kosning 6gild og skal pa stjérnarkjori frestad til framhaldsfundar sem skal haldinn innan manadar.
Skal stjornarkjor endurtekid svo oft sem parf, par til kynjahlutféllum er néd.

4.3.6 Ardgreidslur og kaup a eigin bréfum

Adalfundur Simans hf. pann 16. april 2015 sampykkti ad greida ekki Gt ard til hluthafa félagsins vegna
fjarhagsarsins 2014. Félagid greiddi ekki ard til hluthafa sinna vegna fjarhagsaranna 2012 og 2013.
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Siminn hf. stefnir ad pvi ad greida hluthofum arlega ard og/eda framkvaema endurkaup sem nemur 20-50% af
hagnadi eftir skatta i samraemi vid 16g og reglur hverju sinni. Vid gerd tillagna um ardgreidslu og/eda kaup a
eigin hlutum skal stjorn taka tillit til:

Takmarkana i fjarstyringarstefnu félagsins

Adsteedna a markadi

Fjarfestingarparfar & naestu arum

Skuldbindinga félagsins samkveemt lanasamningum og skuldabréfaflokknum SKIPTI 13 01

I lanssamningum félagsins er akvadi par sem Simanum er dheimilt ad greida Gt ard. Komi til pess ad hlutabréf
félagsins verdi tekin til vidskipta & skipulégoum verdbréfamarkadi er Simanum heimilt ad greida Gt ard ad
fullneegdum eftirfarandi skilyrdum:

e ad engin brot séu Gtistandandi & skilmalum lanasamninganna og ad ardgreidslan sem slik valdi ekki ad
brotio verdi & fjarhagslegum skilmalum lanasamninganna vid nastu Utreikninga peirra;

e a0 arogreidslan hafi ekki neikveed ahrif & naudsynlegar fjarfestingar Simans eda rekstrargrundvoll
félagsins;

e ad eiginfjarhlutfall Simans sé ad lagmarki 30% eftir arogreiosluna;

e ad heimil ardgreidsla skv. ofangreindu takmarkist vido 50% af Oradst6fudu eigin fé nema ad
eiginfjarhlutfall eftir ardgreidsluna verdi haerra en 35%.

Fjarhagsskilmalar skulu metnir & sex manada fresti utan skilmala er vardar fjarfestingar i varanlegum
rekstrarfjArmunum en hann reiknast & 12 ménada fresti. Stjorn og stjérnendur félagsins telja ekki um ad reda
neina dvenjulega skilmala i lanssamningum eda skuldabréfaitgafu félagsins, telja hvorugt hamlandi fyrir félagio
og telja ekki likur & ad félagio brjoti gegn peim skordum sem skilmalarnir setja, en slikt myndi veita
lanardrottnum félagsins heimild til gjaldfellingar og myndi takmarka méguleika félagsins til ad standa straum af
ardgreidslum til hluthafa félagsins.

A adalfundi skal tekin fyrir &kvérdun um hvernig fara skuli med tap eda hagnad félagsins & reikningsérinu.
Adalfundur tekur skv. 11.2 gr. sampykktanna akvérdun um Gthlutun ards (og greidslu i varasjod). Adalfundur
tekur sémuleidis akvérdun um hvernig mata skuli halla (ad fenginni tillégu stjornar). Utgefandi er bundinn af
akvaedum laga nr. 2/1995 um hlutafélég vardandi slika akvordun. Samkvemt 1. mgr. 101. gr. laganna tekur
hluthafafundur akvérdun um dthlutun ards eftir ad félagsstjorn hefur lagt fram tilldgur um pad og er 6heimilt ad
akveda a aoalfundi meiri Gthlutun ards en stjorn Utgefanda leggur til eda sampykkir. Ardgreidslur skulu,
samkveemt 3. mgr. 101. gr. laganna, inntar af hendi eigi sidar en sex manudum fra sampykki Gthlutunar.

Ardur er greiddur hluthafa i samraemi vid skrdda eign hans i hlutaskra. Hlutafélog hafa heimild til ad dkvarda ad
réttur til ards midist vio annad timamark en Utborgun ards enda sé pad timamark tiltekid i &kvordun
hluthafafundar um ardgreidslu. Utgefendur sem fengid hafa hlutabréf sin tekin til vidskipta & Adalmarkadi
Nasdaq Iceland skulu, samkveemt lid 2.13 i Reglum fyrir Gtgefendur fjarmalagerninga fra 17. desember 2013,
birta fundarbod um hluthafafundi opinberlega og par med veromdtandi tillégur eins fljétt og unnt er, svo og
upplysingar um akvardanir fundarins eins fljott og unnt er, en i tilkynningu skal gera skilmerkilega grein fyrir
tilldgum vardandi greidslu ards og par med talid koma fram ardsréttindadagur (hluthafar i lok ardsréttindadags
eiga tilkall til ards), ardleysisdagur (hvener vidskipti hefjast an ardsréttar) og Utborgunardagur ards. Hafi
hluthafi ekki fengid greiddan ard sem hann & rétt & getur hann vitjad hans & skrifstofu Utgefanda innan fjdgurra
ara fra gjalddaga, en samkveemt légum nr. 150/2007 um fyrningu krofuréttinda fyrnist réttur til ards & fjérum
arum fra gjalddaga. Vitji hluthafi ekki ards innan pess tima fellur ardurinn til Gtgefanda. pad er & abyrgo hluthafa
ad adsetur hans sé rétt skrad i hlutaskra og firrir félagid sig pvi abyrgd & pvi ef greidslur eda tilkynningar
misfarast vegna pess ad vanrakt hefur verid ad tilkynna Gtgefanda um eigenda- eda adsetursskipti.

4.3.7 Loégbundin yfirtékutilbod og tilbodsskylda

Samkvamt 100. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavioskipti er kvedid & um skyldu adila sem hefur beint eda
Obeint nad yfirradum i félagi, par sem flokkur verdbréfa hefur verid tekinn til vidskipta & skipulegum
verobréfamarkadi, til ad gera 66rum hluthéfum félagsins yfirtokutilbod.

Med yfirradum er att vid ad adili og peir sem hann er i samstarfi vio:

1. Hafi samanlagt eignast a.m.k. 30% atkvaedisréttar i félaginu;

2. hafi & grundvelli samnings vid adra hluthafa rétt til ad rada yfir sem nemur a.m.k. 30% atkveeda i félaginu;
eda

3. hafi dolast rétt til pess ad tilnefna eda setja af meirihluta stjornar i félaginu.
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Yfirtokutilbodid skal vera sett fram eigi sidar en fjorum vikum eftir ad yfirrddum var ndd. Samkvaemt 103. gr.
laga nr. 108/2007 um verdbréfavioskipti skal tilbodsgjafi bjéda &llum hluth6fum sem eiga hluti i sama
hlutaflokki sdomu skilmala. Verd pad sem sett er fram i yfirtokutilbodi skal a.m.k. svara til hasta verds sem
tilbodsgjafi eda adilar sem hann er i samstarfi vid hafa greitt fyrir hluti sem peir hafa eignast i viokomandi félagi
sidustu sex manudi adur en tilbod var sett fram. Tilbodsverd skal p6 ad lagmarki vera jafnhatt og sidasta
vidskiptaverd hluta i viokomandi félagi daginn adur en tilbodsskylda myndadist eda tilkynnt var um fyrirhugad
tilbod.

Fari adili og peir sem hann er i samstarfi vid med yfirrad i félagi pegar verdbréf pess eru tekin til vidskipta &
skipulegum verdbréfamarkadi verdur hann ekki tilbodsskyldur samkvaemt 7. mgr. 100. gr. laga nr. 108/2007 um
verobréfavidskipti, en st undanpaga gildir p6 ekki ef viokomandi adili missir yfirradin en naer peim ad nyju.

Avrion banki hf., stersti hluthafi i Simanum hf., & sem samsvarar 27,8% atkveedisréttar i Gtgefanda. Enginn
hluthafi fer med 30% atkvadisréttar i tgefanda eda meira, sem eru skilgreind mork yfirrada i félagi samkvaemt
X. kafla laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti.

Upplysingar vardandi sterstu hluthafa i Utgefanda er ad finna i kaflanum 5.4 Hluthafar i Gtgefandalysingu
Simans hf., dagsettri 25. september 2015.

4.3.8 Innlausnarskylda og -réttur

Sampykktir utgefanda meela fyrir um pad i grein 9.1, ad hluthofum sé ekki skylt ad seta innlausn hluta sinna
nema l6g kvedi & um.

I 24. gr. laga nr. 2/1995 um hlutafélég er kvedid & um ad ef hluthafi & meira en 9/10 hlutafjar i félagi og raedur
yfir samsvarandi atkveedamagni geta hluthafinn og stjorn félagsins i sameiningu akvedid ad adrir hluthafar i
félaginu skuli seeta innlausn hluthafans & hlutum sinum. Samkveemt 26. gr. laga nr. 2/1995 um hlutafélég getur
hver einstakur annar hluthafi krafist innlausnar, ad sému skilyrdum uppfylltum.

Gangi pad eftir ad hlutabréf i Simanum hf. verdi tekin til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland taka gildi
akvaedi 110. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti sem eru i samreemi vié framangreind dkveedi laga nr.
2/1995 um hlutafélég. bar kemur fram ad ef hluthafi og adilar sem hann er i samstarfi vid eiga meira en 9/10
hlutafjar i félagi og rada yfir samsvarandi atkvaedamagni geta hluthafinn og stjorn félagsins i sameiningu akvedid
ad adrir hluthafar i félaginu skuli seta innlausn hluthafans & hlutum sinum. Eins getur hver einstakur af
minnihluta hluthafa krafist innlausnar hja peim hluthafa.

Enginn einstakur hluthafi fer med 9/10 hlutafjar eda atkvaedisréttar i félaginu eda meira. Utgefanda er ekki
kunnugt um samstarf neinna hluthafa sem samtals fara med ad lagmarki 9/10 hlutafjar eda atkveedisréttar i
félaginu.

4.3.9 Samruni, slit eda skipting

Um slit & félaginu, samruna vid 6nnur féldg eda skiptingu pess skal fara samkveemt akveedum hlutafélagalaga og
annarra laga eftir pvi sem vid &. Hluthafar eiga rétt 4 ad fa greitt af eignum Gtgefanda vid slit eda gjaldprot hans i
samrami vid hlutafjareign og réttarstodu hlutafjar i kréfuréd samkveemt [6gum nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti.
Med tillégur um slit, skiptingu eda samruna Utgefanda vid annad félag skal fara samkvaemt XIII. og XIV. kafla
laga nr. 2/1995 um hlutafélég. Parf 2/3 hluta greiddra atkveeda og sampykki hluthafa sem rada yfir ad minnsta
kosti 2/3 hlutum pess hlutafjar sem farid er med atkveedi fyrir & fundinum til ad slik akvoroun sé gild.
Hluthafafundur sem teki® hefur 16glega akvoéroun um slit eda skipti félagsins skal einnig akveda radstofun eigna
og greidslu skulda.

4.3.10 Safnskraning

Reglur um vardveislu fjarmalagerninga & safnreikningum er ad finna i I6gum nr. 108/2007 um verdbréfa-
vidskipti, [6gum nr. 131/1997 um rafraena eignarskraningu verdbréfa og légum nr. 2/1995 um hlutafélog.

[ 12. gr. laga nr. 108/2007 kemur fram ad fjarmalafyrirtaeki sem er heimilt ad vardveita fjarmélagerninga i eigu
vidskiptavina sinna getur vardveitt pa a sérstokum reikningi (safnreikningi) og tekid vid greidslum fyrir hénd
vidskiptavina sinna fra einstokum Utgefendum fjarmalagerninga, enda hafi fjarmalafyrirtaekio gert vidskiptavini
grein fyrir réttarahrifum pess og hann veitt sampykki sitt. Fjarmalafyrirteeki ber ad halda skra yfir hlut hvers
vidskiptavinar fyrir sig. Komi til pess ad bu fjarmalafyrirtekis sé tekid til gjaldprotaskipta eda greidslustédvun
sampykkt, fyrirtekinu sé slitid eda samberilegar rddstafanir gerdar, getur vidskiptavinur & grundvelli
aournefndrar skrér tekid fjarmalagerninga sina Ut af safnreikningi, enda sé ekki agreiningur um eignarhald.
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i 31. gr. laga nr. 2/1995 er kvedid & um ad eigandi hlutar geti ekki beitt réttindum sinum sem hluthafi nema nafn
hans hafi verid skrad i hlutaskra eda hann hafi tilkynnt og faert sdnnur & eign sina & hlutnum. Petta a pd ekki vid
um rétt til ards eda annarrar greidslu og rétt til nyrra hluta vid hakkun hlutafjar. T samraemi vid petta hefur
hluthafi ekki atkveedisrétt & hluthafafundum nema nafn hans hafi verid skrad i hlutaskra utgefanda. Hid sama
gildir um fjarmalafyrirteeki sem hafa heimild til safnskraningar par sem hluthafinn hefur ekki pau réttindi ad geta
veitt einhverjum umbod til ad fara med atkvaedisréttinn. Hlutum sem skradir eru safnskraningu fylgir pvi ekki
atkveedisréttur & hluthafafundum.

Pad ad hlutabréf séu skrad safnskraningu undanskilur ekki vidkomandi hluthafa fra akveedum IX. kafla laga nr.
108/2007 um breytingu & verulegum hlut atkvaedisréttar (floggun). Hlutir i eigu adila sem vardveittir eru &
safnreikningi skulu taldir med vid afmérkun & pvi hvort tiltekin vidskipti séu floggunarskyld.

4.3.11 Skattamal

Hér 4 eftir fer almenn samantekt & tilteknum atridum er varda skattlagningu tekna sem stafa fra fjarfestingu i
hlutabréfum, néanar tiltekid ardstekna og s6luhagnadar, sbr. 16g nr. 90/2003 um tekjuskatt (tekjuskattsldg).
Skattlagning teknanna fer eftir gildandi tekjuskattsidgum hverju sinni, en pau geta tekid breytingum fra pvi sem
nu er. Fjarfestum er rddlagt ad leita sér radgjafar hja 6hadum sérfraeedingi i skattamalum um pad hvada skattalegu
afleidingar fjarfesting i hlutabréfum i Gtgefanda kann ad hafa i for med sér, p.m.t. ahrif erlendra lagareglna og
ahrifa tviskéttunarsamninga islands vid onnur riki. Samantektin hér ad nedan tekur til laga sem gilda &
dagsetningu pessarar lysingar. Samantektin tekur ekki & skattalegum afleidingum pegar hlutabréf eru hluti af
eignasafni.

Utgefanda er skylt ad halda eftir stadgreidsluskatti af ardgreidslum til innlendra hluthafa, sbr. 2. mgr. 3. gr. og 4.
mgr. 5. gr. laga nr. 94/1996 um stadgreidslu skatts & fjarmagnstekjur. Stadgreidsluskatturinn sem haldid er eftir
skal midast vid videigandi skatthlutfall pess sem tekur vid ardgreidslunni. Ef stadgreidsluskatturinn sem haldid
er eftir er harri en alagningin mun Rikisskattstjori endurgreida mismuninn i kjolfar alagningar. Gagnvart
islenskum adilum, 6drum en peim sem eru undanpegnir greidslu fjarmagnstekjuskatts, er litid & stadgreidsluna
sem fullnadargreidslu.

Utgefandi abyrgist gagnvart fjarfestum ad halda eftir stadgreidsluskatti af ardi sem greiddur er innlendum og
erlendum agilum.

I tilviki einstaklinga telst ardur sem ekki myndast i tengslum vid atvinnurekstur viskomandi til fjarmagnstekna
sbr. C-lid 7. gr. laga nr. 90/2003 um tekjuskatt. A dagsetningu lysingar pessarar er fjarmagnstekjuskattshlutfall
20%. Enginn fradréttur er heimiladur.

Ardgreioslur til skattskyldra l6gadila teljast ad fullu til tekna hja vidkomandi skattadila og eru skattlagdar i
almennu tekjuskattshlutfalli viokomandi. Einkahlutafélégum, hlutafélégum og samlagshlutafélégum, sem eru
sjalfsteedir skattadilar, er heimilt ad draga fra tekjuskattstofni sinum fjarhaed sem nemur mottekinni arogreidslu.

Soluhagnadur hlutabréfa telst almennt til skattskyldra tekna. S6luhagnadur er reiknadur sem mismunur &
s6luverdi og medalkaupverdi allra hluta af somu tegund og i sama flokki, ad teknu tilliti til kostnadar vid s6luna.

[ tilviki einstaklinga telst sdluhagnadur hlutabréfa til fjarmagnstekna. A dagsetningu lysingar pessarar er
fjarmagnstekjuskattshlutfall 20%. Einstaklingar geta nytt tap af sélu hlutabréfa & méti hagnadi af sélu hlutabréfa
innan sama almanaksars en tap getur ekki verid flutt milli ara til ad maeta skattlagningu & séluhagnadi hlutabréfa
sidar.

Hja skattskyldum I6gadilum telst s6luhagnadur hlutabréfa ad fullu til tekna hja vidkomandi. Einkahlutafélégum,
hlutafélégum og samlagshlutafélégum, sem eru sjalfstedir skattadilar, er heimilt ad draga fra tekjuskattstofni
sinum fjarhaed sem nemur hinum skattskylda séluhagnadi.

Tekjur sem adili med skattalega heimilisfesti utan islands aflar hér a landi eru framtals- og skattskyldar & Islandi.
Viokomandi getur po att rétt & takmdrkun eda undanpagu fra aldgoum skatti a grundvelli tviskdttunarsamnings,
sé hann til stadar milli islands og pess rikis par sem vidkomandi er med skattalega heimilisfesti. island hefur gert
tviskottunarsamninga vid riflega 30 riki. Samningarnir eru alla jafna i samraemi vid fyrirmynd
tviskéttunarsamnings frA OECD (OECD Model Tax Convention on Income and on Capital).

Adili sem hyggst nyta sér réttindi skv. tviskdttunarsamningi skal skila inn stadfestingu & skattalegri heimilisfesti
sem gefin er Gt af videigandi opinberum adila i hinu samningsrikinu. Telja skal tekjurnar fram i framtali hér &
landi og visa til videigandi réttinda i tviskdttunarsamningi.

Ardstekjur og séluhagnadur adila med skattalega heimilisfesti utan [slands seta stadgreidslu hér & landi, sbr. A-
lid 2. gr. laga nr. 45/1987. Seljanda eda millilid a bord vid verobréfamidlanir fjarmalastofnana er skylt ad halda
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eftir stadgreiosluskatti af séluandvirdi. Greidanda ards er skylt ad halda eftir stadgreidsluskatti af arogreidslum.
Skatthlutfallid er ni 20%.

Ef vid & geta aodilar sott um endurgreidslu og/eda undanpdgu fra stadgreidsluskyldu samkvemt videigandi
dkveedum tviskottunarsamnings. Pad er alltaf skilyrdi fyrir undanpagu ad fyrir liggi stadfesting & skattalegri
heimilisfesti sem gefin er Ut af videigandi opinberum adila i heimilisfestisriki.

Félogum med takmarkada abyrgd (og tilteknum 6&rum samberilegum formum af félégum) innan Evropska
efnahagssvadisins, sem afla ardstekna eda mynda séluhagnad, sem hefur satt stadgreidsluskatti & Islandi, er
heimilt ad skila inn skattframtali & islandi og nyta sér fradrattarheimild likt og lyst er hér ad framan, og fa
endurgreidslu oftekinnar stadgreidslu vid alagningu nasta ars.
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5. TILKYNNING TIL FJARFESTA

Verdbréfalysing pessi er hluti af lysingu Gtgefandans dagsettri 25. september 2015, sem vardar og birt er i
tengslum vid almennt Gthod & hlutum i Simanum hf. og umsokn um ad 61l atgefin hlutabréf i Simanum hf. verdi
tekin til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland. Hvort tveggja fer fram i samreemi vid kveedi islenskra laga og
reglugerda um verdbréfavidskipti, sbr. 16g nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti og falla Utgefandi og
fjarmalagerningar sem hann gefur Gt par undir. Um Utgafu hlutabréfanna gilda islensk 16g og eru pau verdbréf i
skilningi 1. mgr. 2. gr. laga um verdbréfavidskipti nr. 108/2007. Um hlutabréfin gilda enn fremur l6g nr.
131/1997 um rafraena eignarskraningu verdbréfa.

Tilskipun Evrépupingsins og -rddsins 2003/71/EB fra 4. ndvember 2003 og tilskipun 2010/73/ESB um lysingar
og undirgerdir peirra hafa verid innleiddar i islenskan rétt med &kvedum laga nr. 108/2007 um
verobréfavidskipti og reglugerdum settum & grundvelli peirra, p.e. reglugerdar nr. 837/2013 um almennt Gtbod
verdbréfa ad verdmeeti jafnvirdis 5.000.000 evra i islenskum kronum eda meira og toku verdbréfa til vidskipta &
skipulegum verdbréfamarkadi og reglugerdar nr. 243/2006 um gildistoku reglugerdar framkveemdastjornarinnar
nr. 809/2004 um framkvamd tilskipunar Evrépupingsins og -radsins 2003/71/EB ad pvi er vardar upplysingar i
lysingum, svo og framsetningu peirra, upplysingar felldar inn med tilvisun, og birtingu lysinganna, svo og
dreifingu auglysinga, allt med &dordnum breytingum. Lysingin fylgir akveedum um upplysingagjof i lysingum
skv. vidaukum 1 og Il vid fylgiskjal I vid reglugerd nr. 243/2006. Verdbréfalysingin uppfyllir akvaedi 111.
vidauka sem vardar lagmarkskréfur um upplysingar sem koma eiga fram i verdbréfalysingu fyrir hluti. Lysingin
er einnig Utbdin med hlidsjon af Reglum fyrir Gtgefendur fjarméalagerninga sem gefnar voru Ut af Nasdaq Iceland
17. desember 2013.

Lysingin hefur verid yfirfarin og stadfest af FME i samraemi vid 52. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti.
Lysingin er & islensku og er birt & islandi. Lysingin samanstendur af premur sjalfsteedum skjélum; samantekt,
verdbréfalysingu og Utgefandalysingu, sem oll eru dagsett 25. september 2015. Lysinguna i heild sinni ma
nalgast a vef Utgefanda, www. siminn.is/siminn/fjarfestar. Einnig verour fra 29. september 2015 hagt ad nalgast
innbundin einték hja utgefanda i héfudstddvum hans i Armala 25 i Reykjavik og hja Arion banka hf. i
Borgartuni 19 i Reykjavik.

Lysing Utgefanda dagsett 25. september 2015 inniheldur peer upplysingar sem naudsynlegar eru fjarfestum til ad
peir geti metid eignir og skuldir, fjarhagsstdou, afkomu og framtidarhorfur dtgefanda, sem og upplysingar um
pau réttindi sem fylgja verobréfunum. Leitast hefur verid vid ad setja upplysingarnar fram & skyran og
greinarg6dan hatt. Fjarfestar eru hvattir til ad kynna sér vel lysinguna og er peim radlagt ad kynna sér sérstaklega
kafla um ahattupeetti. Upplysingar i lysingunni byggja a adstedum og stadreyndum a peim degi sem lysingin er
undirritud og geta breyst fra dagsetningu undirritadrar lysingar og fram ad peim degi pegar hlutabréfin eru tekin
til vidskipta. Ef mikilvaegar nyjar upplysingar, veigamikil mistok eda 6nakveemni er varda upplysingar i
lysingunni, sem mali geta skipt vid mat & hlutabréfunum, koma fram & pessu timabili, skal Gtbla vidauka vid
lysinguna i samreemi vid 46. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti, par sem greint er fra vidkomandi
atridum. Vidaukinn skal stadfestur innan sjo virkra daga og birtur & sama hétt og upprunalega lysingin. |
samraemi vid 46. gr. laga nr. 108/2007 skulu fjarfestar sem pegar hafa sampykkt ad kaupa eda skra sig fyrir
verobréfum adur en vidaukinn er birtur hafa rétt til ad falla fra fyrrgreindu sampykki ad lagmarki i tvo virka daga
fra birtingu vidaukans.

Verdbréfalysingu pessa eda onnur skjol sem tilheyra lysingu Utgefanda dagsettri 25. september 2015, ma undir
engum kringumstaedum skoda eda tdlka sem loford um arangur i rekstri eda um avoxtun fjarmuna af halfu
Utgefanda, seljanda, umsjénaradila Gtbods, soluadila, umsjonaradila med toku til vidskipta & skipulegum
verobréfamarkadi eda annarra adila. Fjarfestar eru minntir & a0 kaup & hlutabréfum eru i edli sinu
ahaettufjarfesting sem byggist & veentingum en ekki lofordum. Fjarfestar verda fyrst og fremst ad treysta eigin
domgreind vegna fjarfestingar i hlutabréfum i Utgefanda og taka tillit til starfsumhverfis Gtgefanda,
hagnadarvonar, ytri adsteedna og peirrar aheettu sem i fjarfestingunni felst. Fjarfestum er bent & ad hagt er ad
leita raogjafar sérfredinga, svo sem hja bonkum og &drum fjarmalafyrirteekjum, til adstodar vid mat a
hlutabréfunum sem fjarfestingarkosti. Fjarfestum er radlagt ad skoda lagalega stédu sina og pau skattalegu ahrif
sem kaup a hlutabréfum i dtgefanda kunna ad hafa og leita 6hadrar radgjafar i pvi tilliti.

Verdbréfalysingu pessa eda onnur skjol sem eru hluti af lysingunni skal hvorki senda i pdsti né dreifa & einn eda
annan hatt til landa par sem dreifing myndi krefjast viobotarskraningarferlis eda adgerda annarra en peirra sem
heyra undir islensk 16g og reglur, eda ef slik dreifing greinir & vid 16g eda reglur videigandi landa.
Verobréfalysingu pessa eda onnur skjél sem eru hluti af lysingunni skal pannig m.a. hvorki senda i pdsti né
dreifa & einn eda annan hatt til eda innan Bandarikjanna, Astraliu, Kanada eda Japans. Utgefandi, seljandi,
umsjonaradili Utbod eda umsjonaradili skraningar eru ekki skadabdtaskyldir vegna dreifingar a lysingunni til
pridja adila.
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Verdi hlutabréf atgefin af Simanum hf. tekin til vidskipta a Adalmarkadi Nasdaq Iceland mun hann pa sem
Utgefandi lata upplysingaskyldu fra peim tima & markadi samkvemt settum légum og reglugerdum um
verobréfavidskipti, sbr. 16g nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti, birta tilkynningar opinberlega og luta reglum
Nasdaq Iceland. Nagildandi Reglur fyrir Gtgefendur fjarmalagerninga, dtgefnar af Nasdaq Iceland 17. desember
2013, kveda m.a. & um opinbera birtingu allra fjarhagsupplysinga i samreemi vio 16g og reglur um reikningsskil
sem gilda um utgefanda & hverjum tima, og ad upplysingar um akvardanir eda adrar forsendur og adsteedur sem
asteeda er til ad axtla ad geti haft marktek ahrif & markadsverd fjarméalagerninga, sem teknir hafa verid til
vidskipta, beri ad birta eins fljott og unnt er. Opinber birting telst vera pegar upplysingar hafa verid birtar
almenningi & Evrépska efnahagssveaedinu. Samhlida opinberri birtingu skal Gtgefandi senda upplysingarnar til
FME i samreemi vid 16g nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti, auk pess sem per skulu vera sendar til Nasdaq
Iceland i eftirlitsskyni i samraemi vid reglur Nasdaq Iceland fyrir utgefendur fjarmalagerninga. Siminn hf. mun
birta framangreindar upplysingar opinberlega og & vef Gtgefanda, & slddinni www.siminn.is/siminn/fjarfestar.

Skuldabréf i flokkinum SKIPTI 13 01 sem er Gtgefinn af Simanum hf. voru tekin til vidskipta & Adalmarkadi
Nasdaq Iceland i desember 2013 og hafa framangreind 16g og reglur pvi att vid um Gtgefandann fra peim tima,
ad pvi marki sem gildir um Utgefendur skuldabréfa.

51 Skilgreiningar og tilvisanir

Visun til ,,utgefanda“ eda ,utgefandans™ i pessari verdbréfalysingu skal tulka sem tilvisun til Simans hf., kt..
460207-0880, Armula 25, 108 Reykjavik, nema annad megi skilja af samhengi textans. Siminn hf. er
logformlegt heiti Gtgefandans. Ekki er tilgreint sérstak vidskiptaheiti i sampykktum dtgefanda.

Visun til ,hlutanna“ eda ,hlutabréfanna“ i pessari verdbréfalysingu skal talka sem tilvisun til allra Utgefinna
hlutabréfa i Simanum hf. hja Nasdaq verdbréfamidstdd hf. i flokki hlutabréfa med audkennid SIMINN og ISIN-
ndmerid 1S0000015089, nema annad megi skilja af samhengi textans.

Visun til ,lysingar hlutabréfa“ eda ,,lysingar Utgefanda“ eda ,,lysingar sem verdbréfalysing pessi er hluti af* eda
Hlysingar” eda ,lysingarinnar i pessari verdbréfalysingu skal tdlka sem tilvisun til lysingar peirrar sem Siminn
hf. gefur Ut og dagsetur 25. september 2015 og birt vegna almenns Gtbods Arion banka hf. & hlutabréfum sem
bankinn & i Simanum hf. og fyrirhugad er 5. - 7. oktéber 2015 og vegna fyrirhugadrar 6skar Utgefanda um ad
hlutabréf i Simanum hf. verdi tekin til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland, nema annad megi skilja af
samhengi textans. Lysingin samanstendur af premur sjélfstedum skjolum; samantekt, verdbréfalysingu
hlutabréfa og Utgefandalysingu, sem 6ll eru dagsett 25. september 2015. Framangreind skjol méa finna sem hluta
af lysingunni sem birt er & vef Gtgefanda, www.siminn.is/siminn/fjarfestar.

Visun til ,,atbodsins* i pessari verdbréfalysingu skal tulka sem tilvisun til almenns Gtbods Arion banka hf. &
hlutabréfum sem bankinn & i Simanum hf. og fyrirhugad er 5. - 7. okt6ber 2015.

Visun til ,,seljanda”“ i pessari verdbréfalysingu skal tilka sem tilvisun til Arion banka hf., kennitala 581008-
0150, Borgarttni 19, 105 Reykjavik, nema annad megi skilja af samhengi textans.

Visun til ,,umsjénaradila Gtbodsins“ i pessari verdbréfalysingu skal tdlka sem tilvisun til fyrirteekjaradgjafar
fjarfestingarbankasvids Arion banka hf., kennitala 581008-0150, Borgartini 19, 105 Reykjavik. Visun til
»SOluadila“ i pessari verdbréfalysingu skal tdlka sem tilvisun til umsjénaradila Gtbodsins &samt
markadsvidskiptum fjarfestingabankasvids Arion banka hf. og Arctica Finance hf., kennitala 540509-1820,
Katrinartini 2, 105 Reykjavik, nema annad megi skilja af samhengi textans. Visun til ,,umsjonaradila
skraningar” i pessari verdbréfalysingu skal tdlka sem tilvisun til fyrirteekjaradgjafar fjarfestingarbankasvios
Avrion banka hf. og Arctica Finance hf., en med ,,skraningu* er att sé vid toku til vioskipta & Adalmarkadi Nasdaq
Iceland, nema annad megi skilja af samhengi textans.

yisun til ,,Fjarmalaeftirlitsins“ eda ,,FME" i pessari verdbréfalysingu skal tdlka sem tilvisun til eftirlitsins &
Islandi, kennitala 541298-3209, Hofdatlni 2, 105 Reykjavik, nema annad megi skilja af samhengi textans.

Visun til ,,Nasdaq Iceland“ i pessari verdbréfalysingu skal tdlka sem tilvisun til Kauphallar islands hf., kennitala
681298-2829, Laugavegi 182, 105 Reykjavik, nema annad megi skilja af samhengi textans. Visun til
»Adalmarkadar* i pessari verdbréfalysingu, skal tdlka sem tilvisun til Adalmarkadar Nasdaq Iceland sem er
skipulegur verdbréfamarkadur, nema annad megi skilja af samhengi textans.

Hugtakid ,,krona*“ eda skammstofunina ,,kr.” i pessari verdbréfalysingu skal talka sem tilvisun til gjaldmidilsins
islenskrar kronu. Skammstdfunina ,,m.kr.“ i pessari verdbréfalysingu skal tulka sem tilvisun til milljéna kréna.
Skammstéfunina ,,ma.kr.“ i pessari verdbréfalysingu skal talka sem tilvisun til milljarda kréna.
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Visanir til tiltekinna klukkutima i pessari verobréfalysingu skulu tulkadar sem tilvisanir til timasetninga ad
islenskum stadartima.

pegar visad er til laga og reglugerda i verdbréfalysingu pessari er visad til islenskra laga og reglugerda, med
&ordnum breytingum.

5.2 Radgjafar

Fyrirteekjaradgjof Arion banka hf., kennitala 581008-0150, Borgartuni 19, 105 Reykjavik, hefur umsjon med
almennu Gtbodi & hlutum i Simanum hf. sem lyst er i verdbréfalysingu pessari. Vegna undirbunings
kauphallarskraningar & hlutum i Simanum hf. og almenns Gtbods hefur fyrirteekjaradgjof fjarfestingarbankasvids
Avrion banka hf. annast samskipti Gtgefanda og seljanda (i Gtbodi) vid Nasdaq Iceland og FME og unnid ad gerd
lysingarinnar sem verdbréfalysing pessi er hluti af, i samrddi vio stjornendur og stjérn Gtgefandans.
Verdbréfalysingin er byggd a upplysingum fra Utgefanda og seljanda, m.a. endurskodudum arsreikningum fyrir
fjarhagsarin 2012, 2013 og 2014 sem og endurskodudu arshlutauppgjér fyrir timabilid 1. jandar 2015 til 30. jani
2015. Fyrirtekjaraogjof Arion banka hf. og Arctica Finance hf., kt. 540509-1820, Katrinartuni 2, 105 Reykjavik,
eru radnir umsjonaradilar skraningar og hafa sem slikir umsjén med pvi ferli ad fa hlutabréf i Simanum tekin til
vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi Nasdaq Iceland. Eftirfarandi areidanleikakannanir voru framkvemdar
4 utgefanda i addraganda birtingar hans & lysingu dagsettri 25. september 2015 og nadu per til starfsemi
samsteedu Utgefanda fra 1. janGar 2012 til 15. febrdar 2015 auk skattalegra malefna samsteedunnar fra 1. janGar
2009 til 15. febrdar 2015. Logfraedileg areidanleikakdnnun var framkveemd af LEX ehf., kennitala 570297-2289,
Borgartdni 25, 105 Reykjavik. Nadi han til 1. febrdar 2015. Fjarhagsleg og skattaleg areidanleikakénnun var
framkveemd af PricewaterhouseCoopers ehf., kennitala 690681-0139, Skogarhlid 12, 105 Reykjavik. bar
kannanir nddu til arsloka 2014.

5.3 Hugsanlegir hagsmunadrekstrar

Athygli er beint ad peim hagsmunum sem agilar i yfirstjérn Simans og tengdir adilar kunna ad hafa i tengslum
vid fyrirhugad almennt Gtbod & hlutum i Simanum hf. og dsk um ad hlutabréf i Simanum hf. verdi tekin til
vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland:

e Adilar i yfirstjorn Simans sem nafngreindir eru, i kafla 4.4.3 Tekjur, hlunnindi og réttindi stjérnarmanna og
yfirstjornar i dtgefandalysingu dagsettri 25. september 2015 eiga samtals um 0,8% hlut i Simanum med
beinu og 6beinu eignarhaldi. Um helmingur peirrar eignar er folginn i 5,0% hlut L1088 ehf. i Simanum og
situr forstjori Simans i stjorn pess félags. Kaup & framangreindum hlutum voru kynnt 21. agust 2015,
seljandi var Arion banki hf., kaupgengi i vidskiptunum var 2,518 kr. fyrir hvern hlut og voru peir afhentir
gegn stadgreidslu i byrjun september 2015. Framangreindir kaupendur hafa undirgengist séluhdmlur, ymist
til 1. mars 2016 eda 1. jandar 2017.

Athygli er beint ad peim hagsmunum sem Arion banki hf. kann ad hafa i tengslum vid fyrirhugad almennt Gtbod
& hlutum i Simanum hf. og 6sk um ad hlutabréf i Simanum hf. verdi tekin til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq
Iceland:

e Arion banki hf. & 27,8% hluta i atgefanda, er seljandi i fyrirhugudu Gtbodi og bydur par 18-21% eignarhlut i
utgefanda til sdlu.

o  Fyrirteekjaradgjof fjarfestingarbankasvids Arion banka hf. hefur umsjon med pvi ferli ad fa hlutabréf i
Utgefanda tekin til vidskipta a4 Adalmarkadi Nasdaq Iceland, og i pvi felst m.a. radgjof til forsvarsmanna
utgefanda um naudsynlegar radstafanir par ad ldtandi &samt radgjof vid gerd lysinga og fer sem
umsjonaradili skraningar poknun fra Gtgefanda fyrir pa pjonustu.

e Fyrirteekjaradgjof fjarfestingabankasvids Arion banka hf. hefur umsjon med fyrirhugudu almennu Gtbodi og
ber seljandi kostnad af peirri pjonustu. Markadsvidskipti fjarfestingabankasvids Arion banka hf. eru annar
sOluadili atbodsins. Fjarfestingabankasvio hefur jafnframt haft og mun hafa milligongu um énnur vidskipti
Arion banka hf. og/eda annarra adila med fjarmalagerninga tengda hlutabréfum og skuldabréfum dtgefnum
af Simanum hf.

e  Fyrirteekjaradgjof fjarfestingabankasvids Arion banka hf. er medal vidtakenda & areidanleikakénnunum sem
unnar voru a Gtgefanda i addraganda birtingar hans a lysingu dagsettri 25. september 2015.

e Eigin vidskipti Arion banka hf. hafa gert samning vio Gtgefanda um vidskiptavakt & hlutum Gtgefanda og er
han framkveemd fyrir reikning bankans gegn péknun fra dtgefanda.
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e Samsteda Simans hf. & almenn bankavidskipti vid Arion banka hf.

e Samsteda Simans hf. er leigutaki hj& Reitum fasteignafélagi hf. sem Arion banki hf. & um 9% hlut i.

Avrion banka hf. er ekki skylt ad meta hvort patttaka i (tbodinu og kaup & hlutum i Utgefanda er videigandi fyrir
fjarfesta og nytur fjarfestir i slikum vidskiptum pvi ekki verndar samkveemt 16 gr. i légum nr. 108/2007 um
verdbréfavidskipti. Bankinn fer fram & pad vid fjarfesta ad peir kynni sér upplysingar um reglur Arion banka hf.
um hagsmunaarekstra, sem eru settar i samraemi vid 8. gr. i 16gum nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti, en pear er
ad finna & vefslooinni https://www.arionbanki.is/bankinn/stjornarhaettir/reglur-og-skilmalar/ (Sott 25. September
2015), og ad peir kynni sér alla hugsanlega hagsmunadarekstra sem tilgreindir eru i verdbréfalysingu pessari.

Hér & eftir fara upplysingar um reglur Arion banka hf. um hagsmunaérekstra:

Arion banki hf. bydur fj6lbreytt Grval véru og pjonustu fyrir stéran hop vidskiptavina. I slikri vidskiptastarfsemi
getur su stada Ohjakvemilega komid upp ad hagsmunir vidskiptavina Arion banka hf. fara ekki saman vid
hagsmuni Arion banka hf. (b.m.t. hagsmunir starfsmanna eda adila tengdum bankanum); og/eda hagsmuni
annarra vidskiptavina Arion banka hf. Komi pessi stada upp mun bankinn gripa til allra skynsamlegra leida til
ad koma i veg fyrir ad hagsmunadrekstrar leidi af sér tjon fyrir vidskiptavini. Hja Arion banka hf. er skriflegt
fyrirkomulag, badi kerfislegt og stjornunarlegt, til ad koma i veg fyrir hagsmunaarekstra sem geetu falid i sér
raunverulega hettu a tjoni fyrir einn eda fleiri vidskiptavini bankans. Arion banki hf. fylgir &kvednu
fyrirkomulagi til ad hafa stjorn & og koma i veg fyrir hagsmunaarekstra. Fyrirkomulagid midast vid ad tryggja
ad starfsfolk og féldég innan Arion banka hf. geri sér grein fyrir heettunni & hagsmunaarekstrum, vinni sjalfsteett
og leitist vid ad vernda hagsmuni vidskiptavina. Petta felur i sér: skilvirkt ferli til styringar & fleedi upplysinga;
sérstaka yfirumsjon med starfsfolki, sem hefur pad meginhlutverk ad pjonusta vidskiptavini vegna hagsmuna sem
mogulega geetu stangast a vid adra rika hagsmuni (p.m.t. hagsmuni Arion banka hf.); adskilnad milli starfsfolks
sem starfar og piggur laun/péknun a mismunandi svidum bankans par sem hagsmunaarekstrar gaetu myndast;
Urredi til ad koma i veg fyrir eda takmarka ad einstaklingur geti haft éedlileg ahrif a hvernig pjonusta er veitt
eda starfsemi fer fram; og Urraedi til ad koma i veg fyrir eda stjorna adkomu utanadkomandi starfsmanna par
sem slik adkoma getur komid i veg fyrir virka stjérn a hagsmunadarekstrum. Ef ljost er ad peer radstafanir gegn
hagsmunaarekstrum sem Arion banki hf. gripur til eru ekki fullnzgjandi svo fyrirbyggja megi med nagjanlegri
vissu hattu & tjoni & hagsmunum vidskiptavina, mun Arion banki hf. greina fra med skyrum heetti um edli og/eda
orsakir hagsmunaarekstra &dur en vidskipti fara fram.

5.4 Yfirlysing endurskodanda

Fjarhagsupplysingar i 68rum kafla verdbréfalysingar pessarar varda endurskodada samsteeduarsreikninga Simans
hf. fyrir arin 2014, 2013 og 2012. Deloitte ehf., kennitala 521098-2449, Smaratorgi 3, 201 Kdpavogi, hefur
endurskodad samstaeduarsreikninga fyrir framangreind prju ar. Endurskodad var i samraemi vid alpjodlega
endurskodunarstadla.

Vegna endurskodunar samsteduarsreikninga Simans hf. fyrir arin 2014, 2013 og 2012 var pad alit Deloitte ehf.
ad samstaedudrsreikningarnir gefu glégga mynd af afkomu samsteedunnar & vidkomandi timabilum, efnahag i
lok timabila og breytingu & handbeeru fé & timabilunum, i samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla eins og
beir hafa verid sampykktir af Evrépusambandinu. Aritanir framangreindra reikninga voru an fyrirvara en
eftirfarandi dbendingar voru i &ritun i arsreikningi arsins 2012.

An pess ad gera fyrirvara vid alit okkar viljum vid vekja athygli & skyringu 17 med samstaeduarsreikningnum en
par kemur fram ad agreiningur er vid Glitni hf. um gjaldmidlasamninga.

Einnig an pess ad gera fyrirvara vido alit okkar viljum vid vekja athygli & skyringu 19 med
samstaeduarsreikningnum en par kemur fram ad unnid hefur verid ad fjarhagslegri endurskipulagningu
félagsins.

Deloitte ehf. stadfestir ad fjarhagsupplysingar i 66rum kafla verobréfalysingar pessarar eru i samremi vid
endurskodada samsteedudrsreikninga.

Reykjavik, 25. september 2015
Fyrir hond Deloitte ehf.
Hilmar A. Alfredsson

I16ggiltur endurskodandi
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Fjarhagsupplysingar i 6drum kafla verdbréfalysingar pessarar varda endurskodadan arshlutareikning samstaedu
Simans hf. fyrir fyrstu sex manudi arsins 2015. KPMG ehf., kennitala 590975-0449, Borgartini 27, 105
Reykjavik, hefur endurskodad samstedudrshlutareikninginn fyrir framangreint timabil. Endurskodad var i
samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla.

Vegna endurskodunar samstaeduarshlutareiknings Simans hf. fyrir timabilid 1. jantar 2015 til 30. juni 2015 var
pad alit KPMG ehf. ad arshlutareikningurinn geafi glégga mynd af afkomu samstaedunnar & vidkomandi timabili,
fjarhagsstddu i lok timabils og breytinga & handberu fé & timabilinu, i samreemi vid alpjédlega reikningsskila-
stadla eins og peir hafa verid sampykktir af Evropusambandinu. Aritun framangreinds arshlutareiknings var an
fyrirvara.

KPMG ehf. stadfestir ad fjarhagsupplysingar i 6drum kafla verdbréfalysingar pessarar eru i samraemi vid
endurskodadan arshlutareikning.

Reykjavik, 25. september 2015
Fyrir hond KPMG ehf,
Alexander G. Edvardsson Arni V. Claessen

16ggiltur endurskodandi 16ggiltur endurskodandi

55 Yfirlysing seljanda

Bankastjori og framkvaemdastjori Fjarfestingarbankasvios Arion banka hf., kennitala 581008-0150, Borgartuni
19, 105 Reykjavik, lysa pvi yfir fyrir hénd Arion banka hf. sem ventanlegs seljanda i almennu Gtbodi & hlutum i
Simanum hf. ad samkveemt peirra bestu vitund séu upplysingar um 0tbodid, sem lysingin (sem verdbréfalysing
pessi er hluti af) hefur ad geyma, i samreemi vid stadreyndir og ad engum upplysingum hafi verid sleppt sem
kunna ad skipta mali vardandi areidanleika peirra.

Reykjavik, 25. september 2015
Fyrir hond Arion banka hf.
Hoskuldur H. Olafsson Halldor Bjarkar Ladvigsson

bankastjori framkveemdastjori Fjarfestingarbankasvids

5.6 Yfirlysing abyrgdaradila fyrir hénd Utgefanda

Formadur stjornar og forstjori Simans hf., kennitala 460207-0880, Armula 25, 108 Reykjavik, lysa pvi yfir fyrir
hond Simans hf. sem Utgefanda ad samkveemt peirra bestu vitund séu upplysingarnar, sem lysingin (sem
verdbréfalysing pessi er hluti af) hefur ad geyma, i samreemi vid stadreyndir og ad engum upplysingum hafi
verid sleppt sem kunna ad skipta méali vardandi areidanleika hennar.

Reykjavik, 25. september 2015
Fyrir hond Simans hf.
Sigriour Hrolfsdottir Orri Hauksson

formadur stjérnar forstjori
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Siminn-

Utgefandalysing hlutabréfa

Utgefandi: Siminn hf.

Utgefandalysing birt i tengslum vid umsékn um ad hlutabréfaflokkur verdi tekinn til vidskipta
a skipulegum verdbréfamarkadi og i tengslum vid almennt Utbod & 18 - 21% af adur utgefnum hlutum

Utgefandalysing pessi er gefin Gt af Simanum hf., kt. 460207-0880, Armdla 25, 108 Reykjavik (einnig nefndur
Hatgefandi® i Gtgefandalysingu pessari). Han er hluti af lysingu Gtgefandans dagsettri 25. september 2015 sem
samanstendur af Gtgefandalysingu pessari dagsettri 25. september 2015, verdbréfalysingu dagsettri 25. september
2015 og samantekt dagsettri 25. september 2015.

Lysingin er gefin Gt vegna almenns Uthods Arion banka hf. & hlutabréfum sem bankinn & i Simanum hf. og
fyrirhugad er 5. — 7. oktdber 2015 (nefnt ,,uthodid* i utgefandalysingu pessari) og vegna fyrirhugadrar umséknar
Utgefanda um ad hlutabréf i Simanum hf. verdi tekin til vidskipta a Adalmarkadi Nasdaq Iceland (med ,,Nasdaq
Iceland“ er i Utgefndalysingu pessari att vid Kauphéll islands hf., kt. 681298-2829, Laugavegi 182, Reykjavik)
sem er skipulegur verdbréfamarkadur. Lysingin tekur pvi annars vegar til peirra hluta i utgefanda sem bodnir
verda til sélu i framangreindu Utbodi og hins vegar til allra hlutabréfa i Utgefanda sem 6skad verdur eftir ad verdi
tekin til vidskipta.

Lysingin er birt a vef Gtgefanda, www.siminn.is/siminn/fjarfestar, og ma nalgast hana par rafreent. Einnig ma
nalgast lysinguna & prentudu formi hja Gtgefanda i héfudstédvum hans i Armdla 25 i Reykjavik og hja Arion
banka hf. i Borgartdni 19 i Reykjavik.

Utgefandalysing pessi er dagsett 25. september 2015.

Umsjénaradilar

3¢% Arion banki

ARCTICA
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1. AHETTUPATTIR

Ahattupettir peir sem hér 4 eftir er lyst eru peir sem Simanum hf., kt. 460207-0880, Armula 25, 108 Reykjavik
(einnig nefndur ,,Siminn“, ,,atgefandinn® , ,,atgefandi* eda ,.félagio” i utgefandalysingu pessari) er kunnugt um
og telur ad eigi sérstaklega vid um félagio og pa atvinnugrein sem pad starfar innan og geetu haft ahrif & virdi
verdbréfa sem félagid gefur at.

Adur en &kvordun er tekin um fjarfestingu i verdbréfum sem Siminn hf. gefur Gt er mikilveegt ad fjarfestar kynni
sér og leggi sjalfstett mat & opinberar upplysingar um félagid og verdbréfin. Fjarfestum er bent & ad kynna sér
allar upplysingar sem koma fram i lysingu félagsins sem samanstendur af Utgefandalysingu pessari, videigandi
verdbréfalysingu Utgefanda og samantekt ef vid 4. Sérstaklega er fjarfestum bent & ad kynna sér pa ahattu- og
Ovissupaetti sem lyst er i k6flum um ahattupeetti i Gtgefandalysingu og videigandi verdbréfalysingu og geetu haft
veruleg ahrif & Simann og fjarfestingar i verobréfum Gtgefnum af félaginu.

Ekki er haegt med vissu ad meta likur pess ad tiltekinn atburdur eigi sér stad, ahrif hans eda hvort hann geti haft
kedjuverkandi ahrif og ordid til pess ad adrir atburdir komi til sem valdid geta félaginu, vidskiptamdnnum,
lanardrottnum eda hluth6fum pess tjoni. Hver og einn eftirtalinna ahaettupatta geeti itrekad eda i einstdkum
tilvikum haft &hrif & rekstur og efnahag Simans og par med & verdmeeti verdbréfa sem Gtgefin eru af Simanum.
Ekki er haegt ad segja til um umfang eda timamork slikra ahrifa.

pessi kafli, 1 Ahattupaettir i Gtgefandalysingu pessari, inniheldur upplysingar um ahattupeetti sem Gtgefandi telur
samkveemt bestu vitund eiga sérstaklega vid um Gtgefandann og atvinnugrein hans en peim er ekki skipad i roo
eftir mikilveegi. Kaflinn 1 Ahaettupettir i videigandi verdbréfalysingu inniheldur upplysingar um aheattupaetti
sem Utgefandi telur samkvaemt bestu vitund eiga sérstaklega vid um videigandi verdbréf tgefin af félaginu svo
meta megi markadsahattuna sem tengist peim. Ahattupettir pessir eru hédir 6vissu og pvi er Gtgefanda ekki
mogulegt ad segja til um likur & pvi ad peir geti att sér stad. Moguleiki er & ad adrir peettir en peir sem taldir eru
upp a grundvelli peirra upplysinga sem nu liggja fyrir og Utgefanda er kunnugt um geti haft ahrif & markadsvirdi
verdbréfanna og/eda getu félagsins til ad standa vid skuldbindingar sinar.

1.1 Efnahags- og stjornmalaumhverfi

Félagid geeti ordid fyrir ahrifum af proun efnahags- og stjornmala a fslandi sem og erlendis auk pess sem
regluverk i starfsemi fjarskiptafyrirteekja & Islandi getur tekid breytingum vegna innleidingar tilskipana og
reglugerda Evropusambandsins.

Almennt efnahagséstand & Islandi getur haft &hrif & eftirspurn eftir vérum og pjénustu Simans i magni talid og
moguleika félagsins til verolagningar meo hlidsjon af aseettanlegri ardsemi og par med ahrif & afkomu félagsins.

Adstaedur i islensku stjornmala- og efnahagslifi toku miklum breytingum haustid 2008 i kjolfar hruns sterstu
fjarmalastofnana landsins og gengishruns islensku krénunnar. Mikid var um lantdkur i erlendum gjaldmidlum
vegna has vaxtastigs islensku krénunnar og fyrir vikio haeekkudu skuldir margra fyrirtekja verulega vid gengisfall
krénunnar. bar haekkanir hafa ad einhverju leyti gengid til baka i kjolfar hastaréttarddma sem ldta ad 6l6gmaeti
hluta peirra ldna sem tengd voru erlendum gjaldmidlum. Markadsvirdi fjélmargra hlutabréfa- og
skuldabréfaflokka félaga sem vidskipti voru med a skipulegum verdbréfamarkadi hér a landi hrundi af véldum
fjarmalakreppunnar arid 2008. Siminn for ekki varhluta af pessu og haekkudu skuldir félagsins umtalsvert a
pessum tima. Siminn lauk fjarhagslegri endurskipulagningu og endurfjarmégnun um mitt ar 2013 likt og fjallad
er um i kafla 1.2.17 Mikilveegir samningar, Samkomulag um fjarhagslega endurskipulagningu.

Gengisfall krdnunnar haustio 2008 vard til pess ad innleidd voru gjaldeyrishoft. Gjaldeyrishoftin takmarka m.a.
moguleika erlendra fjarfesta til ad innleysa islenska fjarmalagerninga sem peir fjarfestu i &dur en gjaldeyrishoftin
voru sett. Hins vegar gilda ekki jafn strangar reglur um nyjar fjarfestingar erlendra adila par sem gildandi
gjaldeyrisreglur bjoda upp & utgénguleid ar slikum fjarfestingum. Enn fremur er islenskum fjarfestum 6heimilt
ad radast i nyfjarfestingar erlendis skv. ndgildandi reglum. Breytingar a gjaldeyrishdftunum geta haft ahrif &
frambod og eftirspurn eftir islenskri krénu og par med a gengi hennar. Losun eda afnam gjaldeyrishaftanna gaeti
til a® mynda haft ahrif & starfsemi félagsins ef slikar adgerdir leida til pess ad erlendir adilar selji eignir sinar i
islenskum kronum eda ad vextir verdi haekkadir til pess ad koma i veg fyrir gengisleekkun krénunnar.

Fjarskiptaloggjof & Islandi byggist & regluverki ESB um fjarskiptamal. Gildandi 16ggjof er byggd a gerdum ESB,
adallega tilskipunum fra arinu 2002 sem innleiddar voru i islensk 16g & arinu 2003. Sidan pa hefur ESB
endurskodad fjarskiptaloggjof sina og tok ny 16ggjof gildi i ESB & arinu 2009. ber breytingar hafa hins vegar
ekki verid logfestar 4 Islandi. Framkveemdastjorn ESB birti tillogur um breytingu & fjarskiptaloggjof
sambandsins en tillégurnar eru enn til umradu innan sambandsins. Verdi framangreindar breytingar logfestar a



islandi til samramis vid EES-skuldbindingar mé gera rad fyrir ad breytt 16ggjéf muni hafa ahrif a rekstur Simans
og dotturfélaga hans.

Allar breytingar & 6drum almennum I6gum kunna einnig ad hafa ahrif & rekstur félagsins. M4 i pvi sambandi
nefna breytingar & samkeppnislégum, persénuverndarlégum, skattaldgum og légum er varda innheimtu, bokhald,
arsreikninga og fjarmalamarkadi.

Astand & vinnumarkadi og kjarasamningar fjélmennra félaga geta haft ymiss konar &hrif & starfsemi Simans.
Mikid eda aukid atvinnuleysi getur til ad mynda haft neikveed ahrif & eftirspurn einstaklinga eftir pjonustu og
vorum Simans. Alla jafna skapar pad 6vissu ef kjarasamningar eru lausir i langan tima sem getur haft neikvaed
ahrif & eftirspurn fyrirteekja og einstaklinga eftir pjonustu og vorum Simans. Mikid getur borid i milli i kréfum
verkalydsfélaga og hugmyndum atvinnulifsins og eins geta krofur verid fjarri mati Sedlabanka islands eda
annarra matsadila & svigrami til almennra launahakkana. Erfitt getur verio ad velta auknum launakostnadi Ut i
verdlagid ef til ad mynda nyir kjarasamningar innihalda forsendudkveaedi um ad kaupmattur aukist, verdlag
haldist stddugt, gengi kronunnar styrkist marktekt og ad stjornvold standi vid tiltekin fyrirheit i efnahags-,
atvinnu- og félagsmalum. Ad sama skapi getur haekkad verdlag haft neikveed ahrif & eftirspurn fyrirtekja og
einstaklinga eftir pjonustu og vérum Simans og aukid prysting & oédyrari lausnir i voruframbodi sem eru pa
gjarnan framlegdarminni. Jafnframt ma benda & ad leidi kjarasamningar til enn meiri launahaekkana en hagspar
Sedlabanka Islands gera rad fyrir kann ad vera ad naudsyn sé ad hakka vexti i landinu med tilheyrandi ahrifum &
fjarmagnskostnad Simans og par med afkomu félagsins og vidskiptavina pess. Kjarasamningar flestra
starfsmanna Simans voru lausir 28. febrtar sidastlidinn og er enn 6samid vid stéra hépa innan félagsins. Gert er
rad fyrir ad launakostnadur fyrirtaekisins hakki nokkud vié pa samninga en 6vist hve mikid.

1.2 Ahetta tengd fjarskiptamarkadi og 6nnur rekstraraheetta Simans

121 Fjarskiptakerfi, tolvukerfi og adrir sambeerilegir innvidir

i 16gum og reglugerdum er Ita ad fjarskiptamarkadi er gerd rik krafa til teeknibuinadar og 6ryggispatta. Krofur
eru geroar til fjarskiptafyrirteekja um ad tryggja virkni og 6ryggi fjarskiptaneta svo og upplysingakerfa sem pau
stydjast vid og tengjast. Nota skal vidurkenndan binad i fjarskiptanetum og peir hlutar fjarskiptanets sem
flokkast sem mikilvaegir innvidir skulu hafa forgang um rekstraréryggi. Fjarskiptafyrirteeki eiga ad vidhafa
naudsynlegar teknilegar og skipulagslegar radstafanir til ad verja almenn fjarskiptanet sin.
Fjarskiptamarkadurinn hefur jafnframt einkennst af stddugri préun & gildandi teekni og nyjum taeknilausnum sem
veita peim sem fyrir eru samkeppni og jafnvel leysa peer af hdImi.

Rekstur Simans og détturfélaga og afkoma samstaedunnar er had pvi ad félaginu takist ad endurnyja og fjarfesta i
fjarskiptakerfum a aseettanlegan hatt med pad fyrir augum ad vidhalda og stekka vidskiptamannagrunn félagsins,
baeta fjarhagslega afkomu pess og bregdast vid taekniproun, auknum kréfum vidskiptavina og eftirlitsadila. |
pessu getur m.a. falist ad uppfera virkni fjarskiptakerfa félagsins til ad mata kréfum um aukna adlégunar-
moguleika pjénustunnar, auka pjénustunet fyrir tilteknar vorur eda svadi, viohalda og préa pjonustuver
félagsins, umsjén med fjarskiptakerfum og 66rum pattum rekstrarins og uppfera eldri kerfi svo pau adlagist
nyrri teekni.

Pessir peettir eru ekki ad éllu leyti undir stjérn félagsins og mun regluverk og breytingar & pvi m.a. hafa par ahrif.
Takist Simanum ekki ad framkvema og innleida verkefni og fjarfestingar & bord vid framangreint a
arangursrikan hétt kann pad ad hafa neikveaed ahrif & 6flun nyrra vidskiptavina og ad halda peim sem fyrir eru.
pad mun pé ad dllum likindum hafa neikveed ahrif & rekstur félagsins, afkomu og fjarhagsstéou.

Rekstur Simans parfnast skilvirkra télvukerfa. Bilanir i télvukerfum félagsins kynnu ad hafa neikvad ahrif &
rekstur pess. Félagid gerir sér grein fyrir pvi mikilveega hlutverki sem tolvukerfi gegna i skilvirkum rekstri pess
0g ao pad geti nad vidskiptalegu forskoti med pvi ad innleida teekninyjungar sem bata pjénustu til vidskiptavina
og audvelda starfsmoénnum ad sinna starfi sinu. Eftirlitsferlar eru til stadar hja félaginu sem studla ad auknu
Oryggi og skilvirkni télvukerfa pess.

Siminn starfreekir stjérnunarkerfi upplysingadryggis samkvemt adferdafreedi 1SO 27001 og ber Gada- og
Oryggisrad félagsins abyrgd a framkvemd pess. R&did rynir aatlanir um eftirlit eins og &haettumat og innri
ttektir asamt nidurstéoum ad lagmarki einu sinni & ari. Markmidid er ad styra ahettusekni, hamarka
upplysingadryggi og tryggja eins og kostur er samfellu i rekstri kerfa.

Siminn hefur bodid vottada upplysingateeknipjénustu a fyrirteekjamarkadi fra arinu 2002 en vottada starfsemin
fluttist til Sensa i lok &rs 2014. bann 21. mai 2014 tilkynnti forstjéri Simans ad fyrirliggjandi I1SO-vottun yrdi
utvikkud til ad na yfir fleiri peetti starfseminnar og er stefnt ad stadfestingu vottunar i byrjun ars 2016.



A arinu 2014 atvikkadi Siminn &hattustyringu félagsins sem ner i dag yfir alla starfsemi félagsins og
dotturfélaga. Starfsemi Simans hefur verid greind eftir verdmaeti i matspeetti og ahetta flokkud i fjorar
meginviddir: markadsaheettu, rekstrarahettu, hlitingarahattu og fjarhagsahattu. Nidurstada aheettumats 2014 er
mjog g6o og voru 60% ahettunnar flokkud sem rekstrardhatta og 20% sem hlitingarahzatta sem er edlilegt med
tilliti til starfsemi félagsins. Adeins sex atridi voru med ahattu yfir vidmidum og var brugdist vid peim med
videigandi heetti.

Arasum & netkerfi fjdlgar stodugt og parf sifellt ad vinna ad umbétum og baeta varnir. Oflugt og vottad skipulag
oryggismala er mikilvaegur lidur i pvi ad rédstafanir séu virkar og umbatur i farvegi. Oryggi er forgangsmal hja
Simanum og ber framkvamdastjérn abyrgd a pvi ad gripio sé til videigandi radstafana.

Siminn astundar vinnubrégd i samraemi vid krofur og vidurkennda stadla. bar ma nefna:

e  Siminn hefur sett sér verklagsreglur til pess ad gata ad leynd, réttleika og tiltekileika.

e Stefnt er ad vottun & stjornkerfi upplysingadryggis hja Simanum skv. 1SO 27001 i &rsbyrjun 2016.

e Unnid er samkveemt kréfum PCI-DSS stadalsins sem tryggir érugga medhodndlun
greidslukortaupplysinga, m.a. vidskipti um vef.

e  Mifid — reglur um rekjanleg samskipti vegna fjarmalagjorninga.

e Ahattumat og innri og ytri Gttektir eru gerdar reglulega.

Siminn innleiddi fyrstur islensku fjarskiptafélaganna rafrena audkenningu i farsima. Fullgild rafreen skilriki hafa
verid metin sem druggasta audkennid & vefnum.

Fjarskiptakerfi

Helstu ahattupaettir sem félagid stendur frammi fyrir tengt rekstri fjarskiptakerfa varda midleegan binad par sem
pjonustan wverdur til (fjarskiptapjonusta, gjaldfeersluupplysingar og oryggi gagna), stodkerfi vido midlaega
banadinn og p.m.t. 6ryggi tekjaryma (upplysingateeknikerfi, rafmagn, adgangsstyringar, eldvarnir 0.s.frv.),
afhendingu pjonustu til sterstu vidskiptavina (6ryggi gagna vidskiptavina) og 6ryggi tenginga vid utlénd. Oll
sampjéppun magnar dhattuna, hvort heldur um er ad reeda landfraedilega eda teeknilega sampjéppun i pvi flokna
umhverfi sem myndar fjarskiptakerfin i heild.

Talsiminn er fyrst og fremst talsimakerfid (e. PSTN), AXE fr& Ericsson. Simstodvar talsimakerfis eru fra arunum
1984-1995 og verdur vidhaldid til 2020. Talsimakerfid er samsett af tveimur skiptistidvum sem tengja
fjarskiptakerfi Simans vid 6nnur fjarskiptafyrirtaeki, énnur sinnir einnig hlutverki Gtlandastédvar. Ein sjalfsted
Utlandast®d tengir Simann vid onnur fjarskiptafyrirteeki erlendis. Sjé médurstdovar talsimakerfis tengjast um 250
tstigum sem hvert og eitt tengist 100-2000 heimilum um koparnet Milu. Simstédvarnar eru stadsettar i 6llum
landshlutum. Litid hefur verid fjarfest i talsimakerfinu undanfarin ar. Rekstrardryggi er p6 mjég gott. Utskipting
a talsimakerfi fyrir VolP-kerfi (tal yfir net) er hafin sem er margra ara verkefni a byrjunarstigi. Gert er rad fyrir
ad pvi verkefni verdi ad fullu lokid 2020. Nu pegar eru rekin VolP-kerfi hja Simanum. Eitt nylegt VolP-kerfi er
Broadworks, fra Broadsoft, sem notad er & ljésleidarasveedum (e. GPON) og hja mérgum fyrirteekjum. Einnig
ma nefna fleiri lausnir & fyrirteekjamarkadi eins og Call Manager fra Cisco. Meginsimstodvarnar, skiptistodvar
og Utlandastddvar eru i Mdla og Breidholti og stjorna paer 6llu kerfinu. pessar stédvar eru mikilvegustu
punktarnir i talsimakerfinu. Pegar er hafin Gtskipting & skiptistédvum og Utlandastédvum en hlutverk peirra
verdur feert i simstodvar farsimakerfanna. Pad verkefni hofst 2015 og lykur i lok ars 2016.

Farsimabdnadurinn er almennt tvofaldur og landfraedilega adgreindur. Meginkerfin fyrir GSM, 3G og 4G eru i
Mula og Breidholti. Simstddvar farsimakerfis sem sja um talpjonustu eru n pegar tvéfaldar og eru & tveimur
stodum i Reykjavik. Landfraedilegri tvofoldun & gagnaflutningskjornum vegna farsimakerfa, GSM, 3G og 4G
Iykur i lok ars 2015. Upplysingagrunnur um stadsetningu vidskiptavina (e. HLR) er tvofaldur og verdur
landfraeedilega adskilinn i lok pessa ars. Mikilvaegasti bunadurinn er med mesta 6ryggisstigi (e. carrier grade),
p.e. tvofaldur og landfraedilega adgreindur. Bunadurinn er vaktadur allan sélarhringinn alla daga arsins, badi af
sérfredingum Simans og framleidandanum Ericsson.

Sambanda- og gagnaflutningsbinadur, IP/MPLS, MPLS-TP, Carrier Ethernet og SDH, sem tengir saman
simstddvar, farsimasenda, sjonvarpssenda, landtok saestrengja og sterri fyrirteeki er almennt hringtengdur,
jafnvel i fleiri en einn hring, td. & hofudborgarsveedinu. Vida i dreifdoum byggdum eru péd
gagnaflutningssambond eintengd Ut fra landshring og gildir pad pa jafnt um simstédvar og farsimasenda sem um
fyrirtekjatengingar.

P& um sé ad raeda binad med mesta dryggisstigi er adeins hluti sambanda- og gagnaflutningsbinadar tvéfaldur,
b.e. stjérn- og afleiningar, adrir hlutar hans eru einfaldir og bilun getur vid vissar adsteedur orsakad Gtfall &
pjonustu eda algjort sambandsleysi. Reynt er p6 ad tryggja vio hénnun og uppbyggingu ad lagmarka likurnar &



pvi ao slikt gerist. Blnadurinn er vaktadur allan solarhringinn alla daga arsins af sérfreedingum Simans og Milu
sem hafa adgang ad sérfredingum framleidenda (Ericsson og Cisco) ef porf krefur.

Gagnaflutningsbdnadur i adgangsneti, ADSL, ADSL2+,VDSL2 og GPON, sem tengir heimili og minni fyrirteki
er almennt ekki hringtengdur til vidskiptavinar. Bunadurinn er tvofaldur hvad vardar afl og hefur moguleika &
tvofoldun hvad vardar styrikort en ad 6llu jofnu er adeins eitt styrikort i notkun. Hver bunadur pjonar ad 6llu
jofnu 20-700 tengingum og hefur bilanationi & styrikortum verid pad lag ad ekki hefur verid talid svara kostnadi
ad hafa tvofold styrikort i peim. Bunadurinn er vaktadur allan sélarhringinn alla daga arsins af sérfredingum
Milu sem einnig hafa adgang ad framleidanda binadar, Alcatel Lucent, ef porf krefur.

Meginsjonvarpskerfin eru flest dreifd og mérg og pvi minni afleidingar ef ein eining dettur at. Banadur er
almennt tvéfaldur og meginbtnadur er hringtengdur. Utspilunarbunadur & linulegum rasum, (e. Head end) er i
Mdla og er tvofaldur. Varabinadur er i Breidholti fyrir Gtspilun & mikilvegustu rasunum til ad tryggja land-
freedilegan adskilnad. Bunadurinn er vaktadur allan sélarhringinn alla daga arsins af sérfreedingum Simans med
adgengi ad helstu framleidendum bunadar, Teleste, Broadpeak, Harmonics og Verimatrix.

Mikilvaeg tolvukerfi eins og fyrir reikningagerd (e. billing) og fjarhagsbokhald (e. ERP) eru lika mjog mikilveeg i
starfsemi Simans. Pess vegna skiptir félagio miklu ad rekstur peirra sé traustur og allar breytingar, uppfarslur og
Gtskiptingar & peim gangi vel. | gangi er stort verkefni vid ad skipta ut niverandi ICMS-reikningagerdakerfi yfir
i CBS-kerfi fr& Comarch. Fyrsta hluta pess verkefnis lauk i mars 2015 pegar reikningagerd fyrir
sjonvarpspjonustu var flutt yfir i CBS. Stefnt er ad pvi ad 6ll reikningagerd Simans verdi komin yfir i CBS vorid
2016. b6 ad innleiding kerfisins gangi vel pa fylgir verkefni af pessari steerdargradu 6hjakvemilega ahztta.

Fjarskiptaleidir ur landi eru prjar. Adeins eru notadir ljésleidarasestrengir. Peir eru Farice, Danice og Greenland
Connect. A 6llum pessum leidum hafa komid upp bilanir en aldrei fleiri en ein i einu. Ahattan er p6 fyrir hendi.
Sambondum yfir sestrengina er dreift & landleidir 4 islandi, Bretlandi og meginlandi Evrépu til ad dreifa &haettu
vid ljosleidararof.

Almennt er allur fjarskiptabinadur & vararafmagni. bar er m.a. 48 volta kerfi sem notad er fyrst og fremst af
PSTN-kerfinu og farsimakerfunum en lika mérgum 6drum kerfum. Til vidbotar eru UPS-kerfi sem fyrst og
fremst eru notud af studningskerfum vid fjarskiptakerfin. Ad lokum eru disilrafstdovar vid sterstu
fjarskiptamannvirkin.

Fjarskiptamannvirki eru almennt i vel vérdu hisnadi, sérstaklega mikilveg fjarskiptamannvirki. Ahatta er p6
fyrir hendi ad haegt sé ad vinna skemmdaverk og komast ad binadi og légnum.

1.2.2 Fasteignir, leiguhlsnadi og stadsetning

Siminn leigir um tvo pridju pess hasnadis, i fermetrum talid, sem notad er undir starfsemi samstedunnar. Engar
meirihattar kvadir eru & leigusamningum félagsins. Hluti af pessu husnadi hysir verslanir félagsins og getur
stadsetning peirra haft nokkur ahrif & hve mikinn fjolda vidskiptavina peer lada til sin. Taep tvd ar eru eftir af
mikilvagustu leigusamningum félagsins. Ahztta kann ad vera folgin i pvi ad félagid geti ekki tryggt sér hentugt
hisnadi undir starfsemi sina & mikilvaegum svaeedum & sanngjérnum kjorum eda samberilegum vid nidverandi
kjor. A pad baedi vid um hasnadi undir nyja starfsemi eda vid lok framangreindra leigusamninga. Einnig parf ad
hafa i huga ad adur en leigusamningum lykur parf ad flytja vélbanad Gr naverandi vélasélum i adra vélasali sem
uppfylla kréfur Simans. Bent er & a0 a dagsetningu pessarar Utgefandalysingar er Arion banki hf. staersti
hluthafinn i Simanum auk pess ad eiga um 9% hlutafjar i Reitum fasteignafélagi hf. sem er einn af storu
leigusélum Simans.

1.2.3 Umbhverfisahrif

Ymis umhverfisahrif eda néttdruvéa, svo sem eldgos, jardskjalftar, flo6d og Gvedur, geta haft neikvaed é&hrif &
moguleika Simans til lengri eda skemmri tima til ad nota fasteignir sem félagid & eda leigir, svo og adra
fastafjarmuni. Slikir ahrifapeettir geta haft neikveed ahrif & tekjudflun félagsins, kostnad og fjarfestingar.

1.2.4 Birgjar

Félagio er had pvi ad pad geti keypt eda leigt vorur og pjonustu af birgjum sinum & sanngjérnum kjorum. Um
37% innkaupa félagsins eru fra erlendum birgjum en um 63% fra innlendum birgjum. Helstu birgjar Simans eru
storir framleidendur fjarskiptablnadar og verdur samningsstada peirra ad teljast sterk. bad getur reynst erfitt ad
finna stadgengil birgis hérlendis vegna smadar og sampjoppunar. Vidskiptaumhverfid & Islandi i kjolfar



efnahagshrunsins er hins vegar med peim hatti ad erfidara er fyrir islensk fyrirteki ad stofna til nyrra
vidskiptasambanda erlendis en adur.

1.2.5 Vorumerki og hugverkaréttindi

Félagio & fjolda vorumerkja og annarra hugverkaréttinda i gegnum rekstrareiningar sinar sem pad hefur reynt ad
tryggja eignarrétt sinn yfir. bad geeti haft ahrif & rekstur félagsins ef pad geeti af einhverjum asteedum ekki reitt
sig &fram & mikilveeg hugverkaréttindi, til demis vegna mistaka vid skraningu eda eldri réttar annars adila.
Ahrifin & rekstur félagsins geetu til deemis falist i pvi ad naudsynlegt veeri ad fjarfesta i nyju vérumerki.

1.2.6 Starfsmannadhatta

Innan félagsins er yfirgripsmikil reynsla og pekking & islenska fjarskipta- og fjélmidlamarkadnum &asamt
upplysingateknimarkadnum. Framtidarproun félagsins veltur & pekkingu, reynslu og einurd stjérnenda pess og
annarra lykilstarfsmanna. bad geeti haft neikvaed ahrif & félagid ef hopur slikra lykilstarfsmanna hetti storfum hja
pvi, einkum ef margir slikir starfsmenn heettu stérfum a sama tima eda med stuttu millibili. Ef félagid getur ekKki
radio til sin nyja heefa starfsmenn geeti pad haft neikveed ahrif & getu pess til ad préa reksturinn. bad er mikilveegt
fyrir Simann ad geta ladad til sin og haldid i heeft starfsfolk. Félagid leggur mikla aherslu & ad bjéda upp & g6d
starfsskilyrdi og samkeppnishaf laun en ekki er vist ad pvi takist avallt ad lada til sin og halda i pa starfsmenn
sem pad parfnast.

1.2.7 Ordsporsahaetta

Orosporséhetta er haettan & ad félagio verdi fyrir tekjumissi vegna neikveedrar umfjéllunar um vidskiptaheetti
pess. Slik neikvad umfjollun getur komid upp ef félaginu verda & mistok i rekstri eda ef félagio eda tengdur adili
pess er sakadur um eda demdur fyrir athafi sem samrymist ekki [6gum. M& par nefna ad vegna edli starfsemi
Simans hefur félagid undir hdndum ymsar persénuupplysingar um vidskiptavini sina. Siminn leggur aherslu & ad
framfylgja 16gum nr. 77/2000 um persénuvernd og medferd persdnuupplysinga sem og fjarskiptalogum nr.
81/2003. Markmid laganna er ad studla ad pvi ad farid sé med personuupplysingar i samremi vid
grundvallarsjonarmid og reglur um personuvernd og friohelgi einkalifs auk pess ad tryggja areidanleika og geeoi
slikra upplysinga. Slik neikvaed umfjéllun getur komid upp ef félaginu verda a mistok i rekstri eda ef félagid eda
tengdur adili pess er sakadur um eda demdur fyrir athaefi sem samrymist ekki légum. Ef ordspor eda
traverdugleiki félagsins bidur tjén vegna opinberrar eda almennrar umraedu getur pad skert moguleika pess til
vaxtar og haft neikvaed ahrif & framtidartekjur.

1.2.8 Innra eftirlit

Félagio kappkostar ad hafa virkt innra eftirlit & mikilveegum pattum i starfsemi félagsins i pvi skyni ad
fyrirbyggja mistok, uppgétva villur og hugsanlega sviksemi. Eftirlitinu ma skipta upp i innra eftirlit
upplysingakerfa og innra eftirlit fjarhagsferla. Gerdar eru innri Uttektir til ad meta virkni stjérnskipulagsins og
peirra radstafana sem hafa verid innleiddar til ad tryggja ad unnid sé i samraemi vid reglur félagsins og 16g og
akvardanir eftirlitsadila. Framkveemdar eru Uttektir & virkni innri reglna & vegum Oryggisstjora og innri
endurskodenda. Oryggisstjori gerir aetlun um ahattumat og innri Uttektir og fylgir eftir framkveemd peirra.
Geada- og Oryggisrad fylgir eftir dttektum og st6du Grbota. Framkvemdastjorn er strax upplyst um alvarleg
fravik eda 6edlilegar tafir & rbétum.

Dotturféldgin bera almennt abyrgd & eigin 6ryggismalum og leita til Simans eftir radgjof og feer modurfélagio
upplysingar fra peim um st6du 6ryggismala. Sensa er med 1SO 27001 vottun & skipulagi 6ryggismala og vegna
sattar vid Samkeppniseftirlitid er Mila alfarid 6had Simanum um skipulag eigin éryggismala. Sja nanar i kafla
3.4.1 Mila ehf.

1.2.9 Lagarammi fjarskiptafyrirteekja

Starfsemi Simans og dotturfélaga, & bord vid Milu ehf. og Sensa ehf., Iytur ymsum I6gum og reglugerdum sem
hafa ahrif & hvernig Gtgefandi hagar starfsemi sinni. Breytingar islenskra stjérnvalda a peim 16gum sem gilda um
félagid, eda ny 16g sem sett eru um starfsemi pess, geetu haft neikveed ahrif & rekstur samsteedunnar.



islensk 16ggjof um fjarskipti og postpjonustu byggist ad miklu leyti & peim gerdum ESB sem skylt er ad innleida
i islensk 16g samkvaemt EES-samningnum sem island er adili ad. Pdst- og fjarskiptastofnun ber samkvamt
I6gum nr. 69/2003 ad taka patt i alpjodlegum skuldbindingum a svidi fjarskipta- og postmala og eiga samstarf
vid adrar eftirlitsstofnanir i EES og Eftirlitsstofnun EFTA i peim tilgangi ad koma 4 samreemdum eftirlitshattum
og samraemdri talkun I6ggjafar. Tilskipanir og reglugerdir ESB geta pvi haft ahrif & 16g og stjornvaldsfyrirmeeli
um fjarskipti og par af leidandi mogulega a fjarhag Simans og starfsemi félagsins ad 60ru leyti.

Log nr. 81/2003 um fjarskipti gilda um starfsemi fjarskiptafélaga. Markmid laganna er ad tryggja hagkveem og
orugg fjarskipti hér & landi og efla virka samkeppni & fjarskiptamarkadi. Post- og fjarskiptastofnun hefur eftirlit
med starfsemi fjarskiptafyrirteekja samkveemt I6gum nr. 69/2003, par med talid fjarhagsstédu peirra, fylgist med
pvi ad starfsemin sé i samraemi vid 16g, reglugerdir, reglur, skilyrdi eda dkvardanir sem um hana gilda og ad hin
sé ad 0oru leyti i samraemi vid heilbrigda og edlilega vidskiptahatti.

1.2.10  Rekstrarleyfi

Siminn hf. og dotturfélag hans Mila ehf. hafa almenna heimild til rekstrar fjarskiptaneta og fjarskiptapjonustu i
samremi vid 4. og 6. gr. laga nr. 81/2003 um fjarskipti og reglur Post- og fjarskiptastofnunar nr. 345/2005.
Siminn hefur nokkrar mismunandi tidniheimildir fyrir farsimapjonustu, fyrir pridju og fjéréu kynsl6d farsima og
fyrir hdhradaadgangsnet fyrir gagnaflutningspjonustu. Tidniheimildir Simans og Milu eru ekki framseljanlegar
ad neinu leyti og gilda flestar peirra i 10 ar, fyrir utan eina sem gildir i 5 &r og adra sem gildir i 15 &r. Siminn er
einnig med réttindi til notkunar & tidniheimildum til reksturs farsimakerfa i samraemi vid 7. gr. laga um fjarskipti.
Heimildir Post- og fjarskiptastofnunar til adgerda samkvemt I6gunum geta mogulega haft ahrif & rekstur Simans
0g Milu. Nokkud er a Simann hallad i tidnimalum eftir ad Pdst- og fjarskiptastofnun akvad ad heimila VVodafone
og Nova ad samnyta tidnisvid sin i nyju farsimadreififyrirteeki. Getur pad haft neikvaed ahrif & samkeppnisstddu
Simans & farsimamarkadi og par med tekjur félagsins en & pessari stundu er ekki hagt ad meta hver ahrifin
nakvaemlega verda, sja nanar i kafla 1.2.18 Agreinings- og démsmal. Uthlutun tidniheimilda er timabundin. bvi
er ekki haegt ad ganga Ut fra pvi sem visu ad réttur til ad nota tidni verdi endurnyjadur pegar notkunarréttur
rennur Ut pratt fyrir ad pjonusta sé veitt til vidskiptavina a Gthlutudum tidnum. Einnig getur komid til skertrar
athlutunar vid endurnyjun & tidnum. Felur slikt i sér aheettu fyrir rekstur Simans og détturfélaga. Verdi tidni ekki
notud i samreemi vid Uthlutunarreglur og notkunarskilmala kann ad koma til afturkéllunar & tionum. Rétt er
einnig ad geta pess ad ESB vinnur ad endurskodun & framkvaemd vid Gthlutun & tioniréttindum sem kann ad hafa
ahrif & rekstur Simans. Pdst- og fjarskiptastofnun hefur samkvaemt ofangreindum I6gum heimild til ad leggja
sérstakar kvadir a fyrirteeki sem reka fjarskiptanet eda fjarskiptapjonustu um adgang, samtengingu og alpjonustu.
Uthlutun stofnunarinnar & tidnum og nimerum felur i sér timabundna heimild til skilyrtra afnota sem hvorki
leioir til eignaréttar né varanlegs nytingar- og radstéfunarréttar, samanber 7. gr. laga um fjarskipti. Pdst- og fjar-
skiptastofnun hefur heimild til ad afturkalla réttindi fjarskiptafyrirteekis samkvaemt 74. gr. laga um fjarskipti,
komist Post- og fjarskiptastofnun ad peirri nidurstdédu ad fjarskiptafyrirtaeki fari ekki eftir skilmalum laganna um
almennar heimildir, skilyrdum sem tengjast réttindum eda sérstokum kvédum. Pést- og fjarskiptastofnun ber ad
tilkynna viokomandi fyrirteeki nidurstodur sinar, gefa pvi tekifeeri til ad koma skodun sinni & framferi eda lag-
feera brot sitt innan eins manadar fra tilkynningu Post- og fjarskiptastofnunar par um samanber 73. gr. sému laga.

Siminn hefur leyfi fjdlmidlanefndar til itsendinga peirra sjonvarpsstddva og Utvarpsstédva sem hann starfraekir,
svo og Uthlutadar tioniheimildir fra Post- og fjarskiptastofnun, hvort tveggja i samraemi vid fjélmidlalég nr.
38/2011.

1.2.11  Kvadir & fjarskiptafyrirteeki med umtalsverdan markadsstyrk

Pdst- og fjarskiptastofnun skal samkvemt 16. gr. laga um fjarskipti skilgreina pjonustu- eda vorumarkadi og
landfreedilega markadi i samreemi vid meginreglur samkeppnisréttar og skuldbindingar samkvaemt samningnum
um Evrdpska efnahagssvadid. Pdst- og fjarskiptastofnun ber samkvaemt 17. gr. sému laga ad greina vidkomandi
markadi og skal markadsgreiningin vera grundvéllur akvérdunar um hvort Post- og fjarskiptastofnun skuli leggja
4, vidhalda, breyta eda fella nidur kvadir & fyrirteeki med umtalsverdan marksstyrk eins og hann er skilgreindur
samkveemt 18. gr. sdmu laga.

Siminn og Mila hafa verid skilgreind af Pdst- og fjarskiptastofnun med umtalsverdan markadsstyrk & nokkrum af
peim undirmoérkudum sem Post- og fjarskiptastofnun hefur eftirlit med. Fyrirteeki med umtalsverdan
markadsstyrk er fyrirteeki sem eitt og sér eda med 6drum hefur pann efnahagslega styrkleika & dkvednum
markadi ad geta hindrad virka samkeppni og getur ad verulegu leyti starfad an pess ad taka tillit til keppinauta,
vidskiptavina og neytenda sbr. 1. mgr. 18. gr. laga um fjarskipti. Félag med umtalsverdan markadsstyrk
samkveemt framangreindri skilgreiningu getur einnig talist med umtalsverdan markadsstyrk & tengdum markadi



ef tengsl milli markadanna eru slik ad fyrirteeki getur beitt markadsstyrk sinum & 66rum markadi til ad auka
markadsstyrk sinn a hinum, sbr. 2. mgr. 18. gr. laga um fjarskipti. Post- og fjarskiptastofnun hefur heimild
samkveemt 27. gr. laga um fjarskipti til ad leggja kvadir a fjarskiptafyrirteeki med umtalsverdan markadsstyrk er
vardar gagnsei, jafnredi, bokhaldslegan adskilnad, opinn adgang ad sérstakri netadstddu, eftirlit med gjaldskra
og kostnadarbdkhaldi eins og parf i peim tilgangi ad efla virka samkeppni.

Samkeppniseftirlitid annast framkveemd og eftirlit med samkeppnislégum nr. 44/2005 og hefur sérstakar geetur &
adgerdum og starfsemi fyrirtaekja sem skilgreind hafa verio i markadsradandi stodu.

Umfjollun um akvardanir Post- og fjarskiptastofnunar og Samkeppniseftirlitsins er snia ad Utgefanda ma finna i
kafla 3.6 Eftirlitsadilar med samkeppni a fjarskiptamarkadi. Akvardanir eftirlitsadila hafa i fortid og geta i
framtio haft i for med sér fjartlat og/eda inngrip i rekstur félagsins sem kunna ad hafa neikveed ahrif & afkomu
pess.

Brot & 16gum um fjarskipti nr. 81/2003 og reglugerdum settum samkvamt peim varda sektum en fangelsi allt ad
tveimur arum ef sakir eru miklar og brot itrekud samkvaemt 74. gr. laganna.

1.2.12  Akvardanir Pst- og fjarskiptastofnunar tengdar Simanum

Pdst- og fjarskiptastofnun hefur tekid og kann ad taka frekari akvardanir sem hafa bein ahrif & rekstur og
skipulag Simans og détturfélaga. Eitt af pvi sem fjallad er um i l16gum um fjarskipti er pad verkefni Post- og
fjarskiptastofnunar ad skilgreina fjarskiptamarkadi eftir pjonustu og landsvedum i samraemi vid meginreglur
samkeppnisréttar og skuldbindingar skv. EES-samningnum. Jafnframt er Pést- og fjarskiptastofnun skylt ad
greina stdouna & pessum moérkudum og kanna hvort & peim riki virk samkeppni. Ef Pést- og fjarskiptastofnun
kemst ad peirri nidurstédu ad a tilgreindum markadi riki ekki virk samkeppni vegna pess ad fyrirteki, eitt eda
med 00ru(m), hafi umtalsverdan markadsstyrk ber stofnuninni ad utnefna pad sem slikt og leggja a pad
videigandi kvagir. Ef Pést- og fjarskiptastofnun kemst ad peirri nidurstddu ad virk samkeppni sé a tilgreindum
markadi, p.e. ad ekkert fyrirteeki sé par med umtalsverdan markadsstyrk, hefur stofnunin ekki heimild til ad
leggja kvadir & fyrirteekin. Hafi hin adur lagt kvadir & fyrirteki & peim markadi skal draga peer til baka.

Pdst- og fjarskiptastofnun hefur pé 1atid i pad skina ad han liti pannig a hlutverk sitt ad henni beri ad sja til pess
ad markadshlutdeild Simasamsteedunnar minnki & véldum mérkudum sbr. nedangreinda tilvisun i umségn stofn-
unarinnar fr 11. mars 2014 vardandi breytingar & Skiptasattinni til Samkeppniseftirlitsins: ,,L6drétt sampaetting
er samkeppnislegt vandamal sem PFS hefur &rum saman leitast vid ad beeta Ur i markadsgreiningum sinum, yfir-
ferd kostnadargreininga og viomidunartilboda Simans og Milu og 66rum tengdum akvérédunum. Ad mati PFS
hefur stofnuninni ordid téluvert 4gengt i pessu sambandi pétt enn sé langt i land. Ljést er ad um vidvarandi
verkefni PFS er ad reeda. Mestur arangur hefur nadst & farsimamarkadi en arangurinn er ekki eins gédur a fast-
linumarkadi. Markadshlutdeild Skiptasamsteedunnar hefur litid gefid eftir & fastlinumarkadi sidustu 6-7 arin.“

peaer kvadir sem hafa verid og kunna ad verda lagdar & hendur félaginu geta haft ahrif & starfsemi, rekstur og
afkomu félagsins, s.s. viomioum er varda gjaldskra i kjolfar kostnadargreiningar pjénustupatta, auknum kostnadi
t.a.m. vegna teekni- og 6ryggiskrafna og leegri framlegd af vérum og pjénustu.

i kafla 3.6.1 Akvardanir Post- og fjarskiptastofnunar tengdar Simanum er greint fra peim akvérdunum er Iita ad
kvodum sem lagdar hafa verid & Simann og détturfélog hans & skilgreindum morkudum & svidi fjarskipta
samkvamt tilmeelum Eftirlitsstofnunar EFTA fr4 5. ndvember 2008.

1.2.13  Samkeppnin og Samkeppniseftirlitid

Mikil samkeppni er & helstu mérkudum sem Siminn og dotturféldg starfa & sem getur leitt til verdleekkana, heerri
markadskostnadar, meiri fjarfestinga en aatlanir gera rad fyrir og minni markadshlutdeildar sem aftur getur haft
neikvaed ahrif & ardsemi Simans i framtidinni. Framangreint getur m.a. leitt til pess ad félagio purfi ad takast &
hendur aukinn kostnad vegna fjarfestinga i nyjum teknilausnum til ad uppfylla betur parfir vidskiptavina sinna.
Jafnframt kann ad vera ad adgangur ad fjarmognun nyfjarfestinga verdi minni en ella.

Ef ekki er keppt vio samkeppnisadila i veroi, vorulrvali, gedum og pjonustu geeti pad haft neikveed ahrif a
fjarhagslega afkomu Simans. Nyir samkeppnisadilar hafa med misjafnlega 16ngu millibili komid inn & pa
markadi sem Siminn starfar adallega & og nad fotfestu og pvi er ljést ad moguleikinn & nyrri og aukinni
samkeppni er stéougt fyrir hendi. Siminn gerir sér lika grein fyrir ad breytingar & afstddu neytenda til félagsins
og akvardanir yfirvalda geetu leitt til hardari samkeppni, haft i for med sér ad félagid purfi ad radast i verulegar
fjarfestingar eda ad pad purfi ad breyta vidskiptamodeli sinu til ad verja samkeppnisstddu sina.
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Samkeppniseftirlitid annast framkveemd og eftirlit med samkeppnislégum nr. 44/2005. Markmi® samkeppnislaga
er ad efla virka samkeppni i vidskiptum og studla ad hagkvemri nytingu framleidslupatta pjoofélagsins.
Samkeppniseftirlitinu ber ad na markmidum samkeppnislaga med pvi ad vinna gegn éhafilegum hindrunum og
takmorkunum a frelsi i atvinnurekstri, vinna gegn skadlegri fakeppni og samkeppnishdmlum og audvelda adgang
nyrra keppinauta ad markadnum. Hlutverk Samkeppniseftirlitsins felur m.a. eftirfarandi i sér: (i) ad framfylgja
bodum og bonnum samkeppnislaga og eftir atvikum 53. og 54. gr. EES-samningsins, sbr. 16g nr. 2/1993 og leyfa
undanpagur skv. samkeppnislogum, (ii) ad akveda adgerdir gegn samkeppnishamlandi hegdun fyrirteekja, (iii) ad
geeta pess ad adgerdir opinberra adila takmarki ekki samkeppni og benda stjornvoéldum & leidir til pess ad gera
samkeppni virkari og audvelda adgang nyrra keppinauta ad markadnum og (iv) ad fylgjast med préun &
samkeppnis- og vidskiptahattum & einstokum mérkudum i islensku vidskiptalifi og kanna stjornunar- og
eignatengsl milli fyrirtekja.

Samkeppniseftirlitinu er heimilt, skv. 1. mgr. 37. gr. samkeppnislaganna, ad leggja stjornvaldssektir & fyrirteki
sem brjéta gegn akvaedum 10.-12. gr. samkeppnislaganna, sem kveda a4 um bann vid samkeppnishamlandi
hattsemi, gegn fyrirmalum samkeppnisyfirvalda & grundvelli 14. gr. laganna, skilyrdum samkeppnisyfirvalda
fyrir undanpédgu & grundvelli 15. gr., gegn rédstéfunum & grundvelli 16. gr., gegn fyrirmaelum samkeppnis-
yfirvalda, banni vid samruna eda tilkynningarskyldu sbr. 17. gr., gegn upplysingaskyldu skv. 19. gr. og banni
skv. 53. og 54. gr. EES-samningsins. Samkvamt 2. mgr. 37. gr. samkeppnislaganna geta sektir numid allt ad
10% af heildarveltu sidasta rekstrarars fyrirtekis sem tekid hefur patt i sliku broti. P4 getur Samkeppniseftirlitid
& grundvelli 16. gr. samkeppnislaga gripid til adgerda gegn athéfnum sem brj6ta gegn bannakvedum
samkeppnislaga, akvorounum sem stofnunin hefur tekid eda sattum sem fyrirteki hafa gert. Einnig hefur
stofnunin heimild til pess ad gripa inn i adstedur eda hattsemi sem kemur i veg fyrir, takmarkar eda hefur
skadleg ahrif & samkeppni almenningi til tjons, 6had pvi hvort um sé ad reeda brot & samkeppnislégum eda ekki.
Adgerdir Samkeppniseftirlitsins & grundvelli 16. gr. samkeppnislaga geta falid i sér hverjar peer radstafanir sem
naudsynlegar eru til pess ad efla samkeppni, stddva brot eda bregdast vid skadlegum adgerdum opinberra adila
og getur stofnunin beitt naudsynlegum Urreedum til breytingar & atferli eda skipulagi fyrirtekja.
Samkeppniseftirlitid getur vid rannsokn mals gert naudsynlegar athuganir & starfsstad fyrirteekis og samtaka
fyrirteekja og lagt hald & gogn pegar rikar asteedur eru til ad etla ad brotid hafi verid gegn samkeppnislégum eda
akvorounum samkeppnisyfirvalda, sbr. 20. gr. samkeppnislaga. Vid framkveemd adgerda skal Samkeppnis-
eftirlitid fylgja dkveedum laga um medferd sakamala um leit og hald & munum. Hafi fyrirteeki brotid gegn
akvaedum samkeppnislaga hefur Samkeppniseftirlitid heimild til pess ad ljuka mali med sétt enda sampykki
adilar pad. Satt getur falio i sér vidurkenningu adila & broti og ef vid & sampykki & greidslu stjérnvaldssektar.
Satt getur einnig falid i sér ad adili sampykki ad breyta tiltekinni hattsemi & markadnum eda hlita fyrirmaelum
eda skilyrdum sem atlad er ad vernda eda efla samkeppni. Pa nar sektarheimild Samkeppniseftirlitsins enn
fremur til brota a satt sem aogili gerir vio eftirlitid & grundvelli akveedis 17. gr. f., sbr. h. 1id 1. mgr. 37. gr.
samkeppnislaga. ba er mdgulegt ad brot & satt geti haft itrekunarahrif.

Siminn og Mila hafa verid skilgreind af Pést- og fjarskiptastofnun med umtalsverdan markadsstyrk & nokkrum af
peim undirmérkudum sem Poést- og fjarskiptastofnun hefur eftirlit med og ma sja umfjéllun pess efnis i kafla
3.6.1 Akvardanir Pést- og fjarskiptastofnunar tengdar Simanum. Samkeppnisyfirvold hafa sérstakar geetur &
adgerdum og starfsemi fyrirteekja sem skilgreind hafa verid i markadsradandi stéou. Mdogulegar adgerdir
Samkeppniseftirlitsins gegn Utgefanda kunna ad hafa badi ordsporsahattu fyrir dtgefanda sem og fjarhagslega
aheettu ef Utgefanda er gert ad greida sektir vegna brota a samkeppnislogum. Samskipti Gtgefanda vid
samkeppnisyfirvold hafa verid talsverd og ymis mal verid til medferdar hja Samkeppniseftirlitinu. 1 éllum
tilfellum toku Siminn eda vidkomandi détturféldg til varna. T flestum tilvikum hefur verid um ad reeda mal sem
snla ad rekstrarfélaginu Simanum (sem nd hefur sameinast moédurfélagi sinu sem adur hét Skipti hf.) og hefur
félagid hafnad pvi ad pad hafi brotid gegn samkeppnislégum. Arid 2013 var akvedid ad leita eftir heildarsétt vid
Samkeppniseftirlitid um &1l Gtistandandi mal og rannséknir. Pann 8. mars 2013 undirritudu Samkeppniseftirlitid
annars vegar og Skipti, Siminn og Mila hins vegar slika heildarsatt um lok allra mala sem eftirlitid hafdi haft til
rannséknar og beindust ad Simanum. Sattin var birt med akvérdun nr. 6/2013 pann 26. mars 2013. Nova ehf.
kaerdi akvordunina til &fryjunarnefndar samkeppnismala en kréfum Nova ehf. var hafnad med Grskurdi
afryjunarnefndar samkeppnismala nr. 3/2013, dags. 28. agUst 2013. Ahrif sattarinnar vid Samkeppniseftirlitid
pann 8. mars 2013 voru m.a. pau ad Ovissa vegna Utistandandi mala var ekki lengur til stadar gagnavart
Samkeppniseftirlitinu og fara purfti i afturkallanir & pegar framkvemdum hagredingaradgerdum innan
samsteedunnar. Eins var samkeppnisréttaraetlun atlad ad sporna vid pvi ad ny samkeppnismal kemu til.
Fjarhagsleg ahrif sattar vio Samkeppniseftirlitio fra arinu 2013 hefur verid um 160 m.kr. ardsemislaekkun & ari.

Siminn hf. (pa Skipti hf.) 6skadi i desember 2013 eftir heimild Samkeppniseftirlitsins til pess ad sameina Simann
hf. og Skipti hf. T febrdar 2014 var tilkynnt um fyriraetlanir um sameiningu félaganna med fyrirvara um
endanlegt sampykki Samkeppniseftirlitsins. I jantar 2015 nadu Siminn hf. og Samkeppniseftirlitid samkomulagi
um breytingar a akvordun Samkeppniseftirlitsins nr. 6/2013 par sem samsteedan skuldbatt sig til pess ad auka
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sjalfsteedi Milu ehf. enn frekar sem rekstraradila grunnfjarskiptakerfis og tryggja med pvi ad markmid
akvordunar nr. 6/2013 nai fram ad ganga.

Nokkur mal sem tengjast Simanum eru nu til medferdar hja Samkeppniseftirlitinu. Verdi félagio fundid brotlegt i
einhverju pessara mala getur pad haft i for med sér sekt fyrir félagio, sem getur numid allt ad 10% af veltu pess,
og/eda ad akvardanir um mogulegan straktar félagsins verid teknar af samkeppnisyfirvéldum.

i kafla 3.6.2 Akvardanir Samkeppniseftirlitsins og énnur mal til medferdar hja er greint fra peim akvérdunum er
luta ad kvodum sem lagdar hafa verid & Simann og détturfélog hans & skilgreindum maorkudum & svidi fjarskipta
samkvaemt tilmeelum Eftirlitsstofnunar EFTA fra 5. névember 2008.

Maoguleg skadabotamal

Nokkud hefur faerst i voxt & Islandi ad fyrirtaeki og jafnvel einstaklingar sem telja sig hafa ordid fyrir tjoni vegna
hattsemi sem pau telja andsteed samkeppnislogum lati reyna & skadabdtarétt sinn fyrir domstélum. Eins og ad
framan hefur verid rakid hefur nokkur fjéldi mala verid til rannsoknar hja samkeppnisyfirvéldum sem hafa sntid
ad Simanum og dotturfélogum hans. Verdur pvi ad telja aheattu i rekstri samsteedunnar ad héfoud veroi
skadabotamal & hendur einhverjum félégum innan hennar. Vert er ad taka pad fram ad pad er ekki skilyrai fyrir
pvi ad skadabdtamal verdi hofoad ad mali hafi lokid med akvordun a stjornsyslustigi eda yfirh6fud ad mal hafi
verid tekin til malsmedferdar hja samkeppnisyfirvéldum.

NU pegar hafa fyrirteki gert reka ad skadabotamalum gagnvart Simanum. Visast til umfjéllunar i kafla 1.2.19
Agreinings- og démsmal i pvi sambandi.

Samkeppnisréttaraetiun

Siminn setti sér samkeppnisréttarazetlun hinn 8. september 2011. Um markmid asetlunarinnar segir i inngangi ad
henni sé &tlad ad (i) auka 6ryggi eigenda, stjérnenda og starfsmanna & pvi ad farid sé ad samkeppnislogum, (ii)
baeta aheettustyringu, lagmarka ahattu & skada sem brot & samkeppnisldgum valda fyrirteekinu, (iii) auka
pekkingu starfsmanna & samkeppnislégum, (iv) tryggja virkt innra eftirlit, (v) studla ad innleidingu & vidvarandi
ferlum og télum sem audvelda stefnumétun, pekkingardflun, hlitingu og eftirlit & svidi samkeppnisréttar, (vi)
baeta upplysingagjof til eftirlitsstofnana og (vii) skyra skil milli heilds6lu- og smasdlustarfsemi.

Samkeppnisréttaragetlunin hefur na verid innleidd i starfsemi félagsins m.a. med kennslu fyrir starfsfolk, atgafu
handbokar og gerd verkferla. Jafnframt hefur samkeppnisregluvordur verid skipadur. Samkeppnisréttarazetiun er
na hluti af peim skuldbindingum sem félagid tokst & herdar med gerd sattar vid Samkeppniseftirlitid, sbr. 29. gr.
akvdrounar Samkeppniseftirlitsins nr. 6/2013.

1.2.14 Innleiding reglugerdar um hamarksverd fyrir reikisimtol i farsimanetum

Reglugerd nr. 1174/2012 um alpjddlegt reiki & almennum farsimanetum innan Evrépska efnahagssvadisins var
innleidd i desember 2012. I kjolfarid hafa tekjur fjarskiptafélaga af slikri pjonustu dregist saman. Breytingar til
leekkunar & nugildandi hdmarksverdi fyrir reikipjonustu i farsimanetum, hvort sem um er ad raeda simtdl eda
gagnaflutning, kunna ad hafa neikvaed ahrif 4 tekjur Simans. I drogum ad breytingu & reglugerdum og
tilskipunum ESB 4 svidi fjarskiptamala er gert rad fyrir ad verd til neytenda innan ESB muni lekka & komandi
arum. Breytingarnar eru til umreedu innan ESB og ekki liggja fyrir endanlegar Gtfeerslur eda hvener liklegt er ad
peer taki gildi. Verdi tilldgurnar ad veruleika er liklegt ad pad muni hafa neikveed ahrif & reikitekjur Simans par
sem um 30% peirra koma fra vidskiptavinum stadsettum innan ESB. Frekari umfjéllun ma finna i kaflanum 2.3
Lagaumhverfi.

1.2.15 Vernd persénuupplysinga

Simanum ber ad haga medferd fjarskiptaupplysinga og annarra personugreinanlegra upplysinga med peim heetti
ad pad uppfylli 16g nr. 81/2003 um fjarskipti og 16g nr. 77/2000 um persénuvernd, d&samt 6drum lagaskilyroum.
Gognum um fjarskiptaumferd notenda sem geymd eru og fjarskiptafyrirteeki vinnur Gr skal eyda eda gera
nafnlaus pegar peirra er ekki lengur porf vid afgreidslu akvedinnar fjarskiptasendingar. b6 skal i pagu rannsékna
sakamala og almannadryggis vardveita lagmarksskraningu gagna um fjarskiptaumferd notenda i sex manudi en
6heimilt er ad geyma innihald fjarskiptasendinga. Ef fjarskiptafyrirtaeki fer ekki ad dkvedum laga, skilyrdum
almennrar heimildar, skilyroum sérstakra réttinda eda einstokum akvoérdunum Post- og fjarskiptastofnunar getur
stofnunin akvedid ad fella nidur skraningu fyrirtaekisins, afturkallad réttindi eda beett vid skilyrdum.

12



I kjolfar netarasar & Fjarskipti hf., sem starfar undir merkinu Vodafone, pann 30. ndévember 2013, var
oryggisaeetlun Simans virkjud. Yfirferd sérfredinga félagsins leiddi i ljés ad innihald SMS-magnsendinga og
VefSMS hafdi verid geymt i um eitt ar. | badum tilvikum var um pad ad reeda ad SMS voru send fra vefsidu en
ekki ar fjarskiptakerfum Simans. bessum gdgnum var pegar eytt og forritun breytt pannig ad innihald
skilabodanna veeri ekki geymt lengur. Siminn hefur upplyst Post- og fjarskiptastofnun um malid. Stofnunin birti
pann 23. desember 2014 akvordun 39/2014 par sem greint er fra nidurstodum uttektar, sem framkveemd var af
Capacent ehf., & framfylgni Simans hf. og fjogurra annarra fjarskiptafyrirteekja & 42. gr. fjarskiptalaga og &
verklagsreglum félagsins um medferd persénuupplysinga og eydingu gagna, sbr. 7. mgr. 42. gr. fjarskiptalaga.
Ad mati Pdst- og fjarskiptastofnunar var nidurstada Uttektar Capacent ehf. mjog afgerandi og jakveed. EKkKi
fundust i dttekt Capacent ehf. nein meirihattar frabrigdi sem kolludu & timasetta &eetlun til endurbota eda
eftirfylgni af halfu uttektaradila. Uttektaradili fann einungis prji minnihattar frabrigdi er hann taldi ad mégulega
vordudu 42. gr. fjarskiptalaga nr. 81/2003. Ad lokinn malsmedferd Post- og fjarskiptastofnunar var nidurstadan
sU ad Siminn hf. hafi stadist dttekt stofnunarinnar & verklagsreglum félagsins um medferd persénuupplysinga og
eyéingu1 gagna, sbr. 7. mgr. 42. gr. laga, nr. 81/2003, pott minnihattar fravik fra 42. gr. fjarskiptalaga hafi
fundist.

1.2.16  Samtenging neta og pjonustu

Eins og fram kemur i 24. gr. laga nr. 81/2003 um fjarskipti eiga fyrirteeki & fjarskiptamarkadi sem starfraekja
almenn fjarskiptanet og —pjonustu rétt & og ber skylda til ad semja um samtengingu neta og pjonustu. Pdst- og
fjarskiptastofnun getur skyldad fjarskiptafyrirteki til ad semja um samhysingu eda annars konar samnytingu
samkveemt 25. gr. laganna. pvi er ljost ad 16gin gera pa skyldu til fjarskiptafyrirteekja ad pau geri samninga sin &
milli um adgang ad kerfum og 6dlist pvi upplysingar frd samkeppnisadila. Pdst- og fjarskiptastofnun getur auk
pess sbr. 29. gr. framangreindra laga skyldad fjarskiptafyrirteeki til ad birta opinberlega t.d. upplysingar um
teeknilysingar, skilméala og skilyrdi fyrir afhendingu og notkun og verdskra. Petta pydir ad akvardanir um
verdlagningu, og verdbreytingar, & peim pjénustupattum sem falla undir 24. gr. fjarskiptalaga kunna ad vera
hadar sampykki Pdst- og fjarskiptastofnunar en einnig getur verdlagning annarra fjarskiptafyrirteekja haft hrif &
rekstur Simans.

1.2.17  Mikilveegir samningar

A félaginu hvilir samningsbundin skylda til ad uppfylla ymis &kvadi leigu- og fjarmdgnunarsamninga. Ef
félagid yroi ofert um ad standa vid skuldbindingar sinar, eda hetti af einhverjum astedum ad gera pad, &ttu
leigusalar og lanveitendur rétt & ad rifta umreeddum samningum sem geti haft neikveedar fjarhagslegar
afleidingar i for med sér fyrir félagid, t.d. gjaldfellingu lana eda leiguskuldbindinga.

Gjaldfellingarheimildir pessar snia ad hefobundnum vanefndarakvedum, til demis vanefndum &
samningsbundnum greidslum afborgana, vaxta eda leigu og brotum a fjarhagsskilmalum, sbr. umfjéllun i kafla
6.5.6 Fjarmdgnun, Sérstakir lanaskilmalar. Steersti lanardrottinn félagsins er Arion banki hf.

Samkomulag um fjarhagslega endurskipulagningu

i tilkynningu stjérnar Simans hf. til kauphallar pann 24. jandar 2013 kom fram ad stjornin hefdi akvedid ad hefja
fjarhagslega endurskipulagningu félagsins og ad leitad yrdi samstarfs vid lanardrottna um pad verkefni. Ad
hofdu samradi vid helstu krofuhafa félagsins var pann 2. april 16gd fram tillaga Simans um endurskipulagningu
skulda félagsins og leitadist félagid eftir pvi ad allir kréfuhafar vaxtaberandi skulda pess, sem falla undir
fjarhagslega endurskipulagningu, sampykktu tilléguna. Klakki ehf., sem var beint eda Obeint eini hluthafi
Simans & peim tima, veitti sampykki sitt fyrir endurskipulagningunni. Tillégur Simans um endurskipulagninguna
héfou ekki ahrif & almenna vidskiptamenn og birgja Simans heldur eingéngu Arion banka sem lanveitanda
félagsins og eigendur skuldabréfa sem skrad voru & skipulegum verdbréfamarkadi Nasdaq Iceland undir
audkenninu SIMI 06 01.

! AkverBunina ma f heild sinni finna 4 vef Pést- og fjarskiptastofnunar:
http://www.pfs.is/library/Skrar/akv.-og-urskurdir/akvardanir-PFS/Akv_PFS_nr.39 2014 Siminn.pdf.
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Meginatridi endurskipulagningartillégunnar voru svohljédandi:

a) I fyrsta lagi endurgreiddi Siminn hverjum og einum krofuhafa (m.v. skrada kréfuhafa k. 16.30 pann 27.
mars 2013) 2.000.000 kr. i reidufe og kom greidslan til leekkunar h6fudstols vidkomandi krofu.

b) 1 68ru lagi ad 6llum kréfum samkvaemt skuldabréfunum yrdi breytt eda skipt fyrir hlutafé i Simanum.

c) | pridja lagi ad éllum kréfum Arion banka hf. sem ekki vaeru hluti af naverandi forgangslani félagsins
yroi breytt eda skipt fyrir hlutafé i Simanum.

d) 1 fjorda lagi fol tillagan i sér ad forgangslan félagsins yrdu endurfjarmégnud ad fullu med annars vegar
lani frd Arion banka hf. ad fjarhaed um 19 milljardar kr. og hins vegar med Utgafu skuldabréfaflokks ad
fjarhaeed um 8 milljaroar kr., eda annarri fjarmognun. Var gert rad fyrir ad framangreindar lanveitingar
yrou tryggdar med fyrsta vedrétti i helstu eignum Simans hf. og détturfélogum.

i tillsgunni félst einnig ad nyir hluthafar gerdu rad fyrir ad hlutabréf félagsins yrdu tekin til vidskipta i kaupholl
svo fljott sem verda meetti.

Til pess ad fjarhagslegri endurskipulagningu Simans myndi ljika & pessum forsendum purftu allir eigendur
skuldabréfaflokksins ad gerast adilar ad samningi um endurskipulagninguna. Myndi slikt sampykki ekki na fram
ad ganga var buist vid pvi ad stjorn félagsins myndi 6ska eftir heimild Héradsddms Reykjavikur til ad leita
formlega naudasamninga vid kréfuhafa sina. Pann 30. april 2013 tilkynnti Siminn ad Arion banki hf. og eigendur
skuldabréfaflokksins SIMI 06 01 hefou allir sampykkt ad gerast adilar ad samningi um endurskipulagninguna og
fyrir 1& lansloford til endurfjarmégnunar & forgangslanum félagsins. bann 14. jani 2013 tilkynnti Siminn enn
fremur ad oll skilyrdi sem sett voru fyrir fjarhagslegri endurskipulagningu félagsins heféu verid uppfyllit.
Undirritadir voru lanasamningar vid Arion banka hf. ad fjarhed 21 milljardur kr. og félaginu barust
askriftarloford fra fagfjarfestum ad nyjum 8 milljarda kr. skuldabréfaflokki félagsins. Samtals barust
askriftarloford fyrir teepa 12 milljarda kr. sem var taeplega 50% umframeftirspurn og voru askriftarloford skert
hlutfallslega.

pann 20. juni 2013 var efndadagur og 6llum skuldabréfum i skuldabréfaflokknum SIMI 06 01 skipt fyrir hlutafé
i Simanum. pa var 6llum kréfum Arion banka hf., sem ekki voru hluti af paverandi forgangslani félagsins, skipt
fyrir hlutafé i félaginu og einnig fékk hver krofuhafi félagsins sem var adili ad framangreindum samningi
greiddar 2 milljénir kréna. bann 2. jali 2013 komu nyir hluthafar saman til fundar og félaginu var kosin ny
stjorn.

Talid var hugsanlegt ad vid framangreinda umbreytingu skulda i hlutafé kynni ad felast skattskylda fyrir Simann.
Um 35,1 ma.kr. af vaxtaberandi skuldum Simans var skipt fyrir hlutafé i félaginu. I 6. mgr. XXXVI. kafla laga
um tekjuskatt nr. 90/2003 ber félagi sem skiptir kréfu i hlutafé ad lata gera mat & verdmaeti hlutafjarins en vid
mat a skattskyldu er horft til virdis pess gagngjalds sem innt var af hendi fyrir framangreindar skuldir. Skuldara
ber a0 tekjufeera mismun & veromeeti hlutafjarins og bokfeerdu virdi skuldanna. Med visan til framangreinds var
verdmeeti hlutafjar Simans talid standa undir verdmeeti umbreyttra skulda, samkvemt virdismati 6hads adila, og
telur Siminn pvi ad 6llu 6breyttu ad ekki komi til skattskyldu vegna umbreytingu skuldanna.

Arid 2009 lagdi Siminn fram kréfur & hendur Glitni banka hf. vegna framvirkra gengissamninga. Krafan a Glitni
var upphaflega feerd til bokar a 9,5 milljarda krona. Glitnir vidurkenndi krofuna en agreiningur var um
uppgjorsgengi hennar. Arid 2011 héfdadi Siminn mal & hendur Glitni vegna samninganna og tapadi malinu badi
hendur Glitni. Hagnadur félagsins af sélunni nam 305 milljénum kréna. I rekstraruppgjérum var krafan faerd &
2.300 m.kr. i bokum félagsins. Kaupandi kréfunnar var erlend fjarmalastofnun og var greitt fyrir hana med
reioufe.

1.2.18 Skattar

Félagid hefur ordid fyrir ahrifum af breytingum & islenskri skattaloggjof og liklegt er ad frekari breytingar i
framtidinni muni hafa ahrif & rekstur pess. Fra hruni islensku bankanna i okt6ber 2008 og gengishruns kronunnar
og peim mikla samdretti hagkerfisins sem fylgdi i kjolfarid hefur skattbyrdi pyngst. Tekjuskattur einstaklinga og
fyrirtzekja hefur verid haeekkadur en tekjuskattur fyrirteekja er nii 20%. Onnur deemi um skattlagningu fjarskipta-
fyrirteekja er rekstrargjald til Pdst- og fjarskiptastofnunar, leyfisgjold tidniheimilda, gjold fyrir nimeraradir, sbr.
14. gr. laga nr. 69/2003 um Pdst- og fjarskiptastofnun, og jéfnunargjald fjarskiptafyrirteekja, sbr. 22. laga nr.
81/2003. Auk pess ma nefna virdisaukaskatt, sem laekkadi Ur 25,5% i 24,0% pann 1. janGar 2015, en um hann
gilda 16g nr. 50/1988. Breytingar & skottum geta leitt til pess ad eftirspurn eftir vorum félagsins breytist sem og
a0 skattbyrdi félagsins aukist og hafa skattar bein og 6bein ahrif & rekstur og virdi verobréfa sem félagid gefur Ut.
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i kafla 1.2.19 Agreinings- og démsmal er greint fra agreiningi félagsins og Rikisskattstjora er snyr ad samruna
Simans hf., Islenska sjonvarpsfélagsins hf. og Skipta ehf. sem midadur var vio 1. jali 2005 auk pess sem fjallad
er um hugsanleg skattahrif af fjarhagslegri endurskipulagningu félagsins i kafla 1.2.17 Mikilvaegir samningar.

Eins og gildir um oll 6nnur félog er hugsanlegt ad skattagdgn félagsins verdi tekin til athugunar & sidari stigum i
samreemi vid gildandi 16g og reglugerdir sem geeti haft ahrif & rekstur pess. Heimild til endurakvérdunar skatts
skv. 96. gr. laga nr. 90/2003 um tekjuskatt neer til skatts vegna tekna og eigna sidustu sex ara sem nast eru a
undan pvi ari pegar endurakvoroun fer fram. Félagid og skattyfirvold geetu verio 6sammala um hvernig skuli
farid med hinar ymsu fjarhagslegu radstafanir sem gerdar eru innan Simans i skattalegu tilliti. Félagid telur ad
pad uppfylli 6ll videigandi 16g og reglur um skatta og & pvi ekki von & ad skattyfirvold geri krofur & hendur pvi
vegna medferdar pess a tekjum eda 6drum fjarhagslegum atridum.

1.2.19  Agreinings- og domsmal

Vegna sterdar og umfangs rekstrar Simans kann félagid og doétturfélog pess & hverjum tima ad vera adili ad
einhvers konar agreiningsméalum sem upp koma af halfu félagsins eda & hendur pvi. Agreiningsmal geta verid af
ymsum toga og geta til demis snert samkeppnisadila félagsins, vidskiptavini pess, birgja, starfsfélk, opinberar
stofnanir, eftirlitsadila og fleiri sem eru i samskiptum vid félagid & hverjum tima.

Um pessar mundir eru nokkur 18gfraedileg agreiningsmal sem tengjast félaginu i gangi og er fjallad um pau i
eftirfarandi koflum auk pess sem greint er fra malum er snia ad Samkeppniseftirlitinu i kafla 3.6.1 Akvardanir
Samkeppniseftirlitsins og dnnur mal til medferdar hjd& og malum er snlia ad Post- og fjarskiptastofnun i kafla
3.6.1 Akvardanir Pést- og fjarskiptastofnunar tengdar Simanum.

Eftirlitsnefnd um jafnan adgang fjarskiptafyrirteekja hefur dskad eftir sjonarmidum stjérnar Milu ehf. vardandi
pad hvort kaup framkvemdastjora Milu ehf. & hlutabréfum i Simanum samremist satt Simans vid
Samkeppniseftirlitio sbr. akvéroun stofnunarinnar nr. 6/2013 eins og henni var breytt med akvéréun nr. 6/2015
um skipulag Simasamstaedunnar og adgerdir til ad efla samkeppni & fjarskiptamarkadi.

Agreiningur vid skattayfirvéld

Siminn hefur frd pvi & arinu 2011 att i samskiptum vid embeetti rikisskattstjora vegna Aagreinings um
fradrattarbeerni vaxtagjalda. Rikisskattstjori kynnti Simanum med bréfi i ndvember 2011 ad hann hygdist
endurdkvarda adur alogo opinber gjold félagsins gjaldarin 2006 til og med 2010 & peim grundvelli ad vaxtagjold
hefdu verid offeerd i skattskilum. Um veeri ad reeda vaxtagjold vegna lana sem tekin hofou verid vegna kaupa
Skipta ehf. & Simanum hf. Af halfu Simans hf. var pessu andmalt og dr6 Rikisskattstjori radagerdir sinar til baka
med bréfi, dags. 30. agust 2012. Med bréfum, dags. 4. oktéber 2012, tilkynnti Rikisskattstjori Simanum hf. og
Skiptum hf., ad afgreidsla framangreindra méla tefdist medan sambaerileg mél vaeru rekin fyrir démstélum. |
démi Heestaréttar islands i méli nr. 555/2012 var fjallad um skattalega medferd vaxtagjalda félags sem hafdi
tekid yfir skuldir méourfélags sins vio samruna peirra med yfirtoku détturfélagsins & moéourfélagi sinu. Eina eign
maodurfélagsins fyrir samrunann var eignarhlutur i dotturfélaginu, sem var rekstrarfélag, og svipar atvikum
pannig ad einhverju leyti til malefna Simans hf. Heestiréttur komst ad peirri nidurstédu ad 1an mddurfélagsins
hefdu verid tekin i pagu eiganda pess félags til ad greida paverandi eigendum détturfélagsins séluverd pess.
Lanin hefou pannig ekki verid tekin i pagu sameinads félags og voru rekstri pess évidkomandi. Hinn 13.
desember 2013 tilkynnti Rikisskattstjori um endurakvordun opinberra gjalda Simans hf. og Skipta hf. fyrir arid
2008. Siminn hf. hofdadi domsmal gegn islenska rikinu til 6gildingar & pessari akvordun Rikisskattstjora med
stefnu pingfestri 10. febrdar 2015.

Kaup Skipta ehf. & Simanum hf. arid 2005 voru fjarmégnud ad hluta med eiginfjarframlagi og ad hluta med
skuldabréfalani. Vid samrunann tok Siminn hf. vid &llum eignum og skuldum svo og 6drum réttindum og
skyldum Skipta ehf., p. & m. skuldabréfalaninu, sbr. samrunaefnahagsreikning dags. 1. jali 2005. bad sem greinir
a milli Simans hf. og Skipta hf. annars vegar og atvika i framangreindu démsmali hins vegar er ad &
hluthafafundi Simans hf., pann 15. mars 2007, var sampykkt skipting félagsins i Simann hf., Milu ehf., Jorfa ehf.
og Skipti hf. sem var nytt félag. Skipti hf. vard vid skiptinguna modurfélag Simans hf. og midadist skiptingin vid
31. oktéber 2006. Fra og med skattframtali fyrir rekstrararid 2007 hefur Siminn hf. verid samskattadur med
Skiptum hf. T framhaldi af skiptingunni var lanasamningi vegna skuldabréfalans Simans hf. breytt pannig ad
Skipti hf. vard skuldari samkveemt honum. Samhlida skuldskeytingunni stofnadist krafa milli félaganna. Taka
verdur fram ad niu ar eru frd samrunanum og sjoé ar fra pvi ad uppskipting félaganna atti sér stad. Af halfu
félaganna er litid svo & ad framangreindur domur girdi ekki fyrir heimildir til samskoéttunar, eins og hér stendur &
pannig ad heimild til fradrattar vaxtagjalda i skattskilum sé heimil. P& hlj6ti timamérk vegna heimildar
skattyfirvalda ad skipta mali.
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[ kjolfar bréfaskipta, og med visan til framangreinds Grskurdar Rikisskattstjora, tilkynnti Rikisskattstjori
Simanum hf., Milu ehf., Skjanum ehf. og Skja midlum ehf. hinn 19. desember 2014 ad hann hefdi hrundio i
framkveemd endurakvordun adur alagdra opinberra gjalda gjaldarin 2009 til og med 2013. Snerta Urskurdirnir
sOmu atridi og reynir & vegna gjaldarsins 2008 hja Simanum hf. og adur er greint fra. Peim Grskurdum hefur
verid skotid til yfirskattanefndar en dliklegt er ad hin felli Grskurd i malunum fyrr en nidurstada domstdla i mali
Simans hf. liggur fyrir. Siminn hf. bakfeerdi & arinu 2013 vaxtagjold ad fjarhad 22,6 milljardar kréna sem tengist
framangreindum &greiningi vid Rikisskattsjora. Med pvi voru ad fullu leyti tekin inn neikvaed ahrif & afkomu
félagsins vegna framangreinds Urskurdar & pvi timabili sem var til skodunar. Verdi nidurstada domstola su ad
fella skuli &kvoroun Rikisskattstjéra ar gildi mun su nidurstada hafa veruleg ahrif til leekkunar skattgreidsina
Simans hf. & nastu arum.

Skadabotamal TSC ehf. gegn Simanum hf.

TSC ehf. hofoadi skadabdtamal gegn Simanum hf. med stefnu sem var pingfest i Héradsdomi Reykjavikur 6.
névember 2014. | stefnu TSC var gerd krafa um greidslu skadabota ad fjarhaed 117.669.741 kr. auk vaxta og
malskostnadar. TSC ehf. lagdi sidan fram bokun i héradsdomi 19. febrdar 2015 par sem domkréfum var breytt
og krafan leekkud nidur i 113.100.000 kr. auk vaxta og malskostnadar. Mal petta mé rekja til kvortunar TSC ehf.
til Samkeppniseftirlitsins en rannsokn hennar lauk af halfu samkeppnisyfirvalda med Grskurdi afryjunarnefndar
samkeppnismala i mali nr. 2/2010 par sem stadfest var i meginatrioum akvordun Samkeppniseftirlitsins nr.
41/2009, brot Simans hf. & akvordun samkeppnisrads nr. 10/2005, samruni Landssima Islands hf. og islenska
sjonvarpsfélagsins hf. og fjallad er nanar um i kafla 3.6.2 Akvardanir Samkeppniseftirlitsins og énnur mal til
medferdar hja , Rannsokn & meintum brotum Simans hf. & 11. gr. samkeppnislaga nr. 44/2005 og akvordun
samkeppnisrads nr. 10/2005, Samruni Landssima islands hf. og Islenska sjonvarpsfélagsins hf., sbr.
andmalaskjal dags. 30. april 2012. | medferd malsins fyrir Héradsdomi Reykjavikur var nidurstada
samkeppnisyfirvalda stadfest ad hluta og felld dr gildi ad hluta og sektir leekkadar. Heestiréttur stadfesti sidan
efnislega nidurstddu héradsdoms en breytti sektarfjarhed. TSC ehf. haféi adur 6skad eftir domkvadningu
matsmanna til pess ad meta meint fjarhagslegt tjon sem félagid ,,hefur ordid og/eda mun verda fyrir” og rekja ma
til peirrar hattsemi sem med framangreindri nidurstodu var talin fela i sér brot & akvoérdun nr. 10/2005.
Matsmenn afhentu TSC ehf. matsgerd en stefnan er grundvollud ad hluta & umraeddri matsgerd. Siminn hf.
skiladi greinargerd 24. febrdar 2015. Gerir Siminn kréfu um syknu en til vara ad kréfur TSC ehf. verdi leekkadar
storlega. P& hefur Siminn farid fram & yfirmat.

Skadabotamal Vodafone gegn Simanum og gagnstefna Simans gegn Vodafone

Stefna Fjarskipta ehf. (Vodafone) & hendur Simanum hf. um greidslu skadabota ad fjarheed 912.935.301 kr., auk
vaxta, var pingfest i Héradsdomi Reykjavikur 7. nGvember 2013. Um rokstudning visar Vodafone til akvordunar
Samkeppniseftirlitsins nr. 7/2012 og urskurdar &fryjunarnefndar samkeppnismala nr. 1/2012. Telur Vodafone ad
hinar meintu dlégmeetu adgerdir Simans hafi valdid pvi ad félagid hafi greitt umtalsvert herri lukningargjold til
Simans hf. en edlilegt var. b4 hafi samkeppni verid raskad med 6l6gmatum heatti og Vodafone ordid fyrir
verulegu fjarhagstjoni. Siminn skiladi greinargerd 30. jantar 2014 par sem adallega var krafist syknu en til vara
ad krofur Vodafone yroi storlega laekkadar. Siminn gagnstefndi Vodafone og gerdi kréfu um ad VVodafone yroi
gert ad greida 2.491.822.443 kr. fyrir meinta ofrukkun Vodafone & likningargjéldum. Siminn hf. er ésammala
grundvelli ad stefnu VVodafone en ef fallist verdur & krofu VVodafone gerir Siminn kréfu um ad Vodafone greioi
Simanum framangreinda fjarhaed og er gagnstefnan byggd a peim grundvelli. Vodafone skiladi greinargerd i
gagnstefnu og gerdi adallega pa krofu ad félagid yroi syknad en til vara ad krofur yrou storlega lekkadar. Badir
adilar hafa 6skad eftir domkvadningu matsmann til pess ad meta meint tjon.

Mal Simans gegn Post- og fjarskiptastofnun, Nova ehf. og Fjarskiptum ehf.

Siminn hf. hofdadi domsmal gegn Post- og fjarskiptastofnun, Nova ehf. og Fjarskiptum ehf. (Vodafone) vegna
akvdrounar Poést- og fjarskiptastofnunar nr. 14/2014 um heimild Vodafone og Nova ehf. til samnytingar
tioniheimilda par sem krafist var adallega ad vidurkennt veeri ad akvérdunin veeri 6gild en til vara ad han yrdi
6gilt med démi. Byggir Siminn fyrst og fremst & pvi ad akvordunin brjéti gegn fjarskiptalégum nr. 81/2003 par
sem i henni felst slik sampjéppun & tidniheimildum Nova ehf. og Vodafone ad pad sé til pess fallid ad hafa
skadleg ahrif & samkeppni. Gagnadilar hafa ekki skilad greinargerdum.

Med pvi ad heimila Vodafone og Nova ad samnyta farsimatidnisvid sin i mogulega nyju farsimadreififyrirtaeki
geta fyrirteekin komist i yfirburdastoou i bitahrada i farsimakerfum sinum. Vegna pess ad Siminn hefur yfir um
helmingi minni farsimationi ad rdda en Vodafone og Nova samanlagt getur Siminn ekki bodido sama hrada til
sinna vidskiptavina.
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Mal til medferdar hja Eftirlitsstofnun EFTA

Kvortun Vodafone til ESA

Vodafone hefur lagt fram kvortun til ESA vegna UGtbods fjarskiptasjéds um hahradanet (hahradanetsverkefnid).
Kvortun Vodafone byggist a pvi ad samningur fjarskiptasjods vid Simann i kjolfar Gtbods um hahradanet feli i
sér brot gegn 61. gr. EES-samningsins. Um sé ad reeda 6logmeeta rikisadstod ad mati VVodafone og er hin sdgd
nema 1 ma.kr. og hafa verid veitt med beinu fjarframlagi.

Forsaga malsins er ad i febriar 2008 budu Rikiskaup Ut verkefnid ,,hahradanettengingar til allra landsmanna“. Af
peim tilbodum sem béarust Rikiskaupum var Siminn med legsta tilbodid. Kvortun Vodafone til ESA byggist &
pvi ad dkvednar breytingar hafi verid gerdar & skilmalum fra pvi sem melt var fyrir um i Gtbodsgégnum i febrtar
2008 og pvi sem fram komi i samningi fjarskiptasj6ds vid Simann. 1 kvértuninni er greint fra pvi ad samkvamt
61. gr. EES-samningsins séu fjogur skilyrdi sett fyrir pvi ad lita megi svo & ad um rikisadstod sé ad reda sem svo
er fjallad um ad hafi verio uppfyllt ad mati Vodafone i malinu. Med bréfi ESA, dags. 1. april 2011, var dskad
greinargerdar islenska rikisins i malinu. Med bréfi fjarmalaraduneytisins, dags. 22. juni 2011, var greinargerd
islenska rikisins send ESA. I greinargerdinni er pvi hafnad ad samningur Simans og fjarskiptasj6ds hafi falid i
sér rikisadstod og jafnvel pétt talid yroi ad um rikisadstod hefdi verid ad reeda hefdi slikt verid innan marka 61.
gr. EES-samningsins. bPann 8. jandar 2013 6skadi ESA eftir frekari upplysingum fra islenska rikinu um malid.
Frestur til svara var til 5. febrdar 2013 en hann var sidar framlengdur fram i byrjun mars 2014. Siminn sendi
sjonarmid til innanrikisrdduneytis pann 15. febrdar 2013 en fjarmalaraduneytid ber endanlega abyrgd & ad svara
fyrirspurn ESA. bann 10. juli 2013 tilkynnti ESA ad pad hefdi hafid formlega rannsékn & malinu. Eftir pvi sem
Siminn hefur fengid upplysingar um lauk ESA rannsokn malsins med &kvordun dags. 30. juni 2015 nr.
260/15/COL og nidurstadan var st ad verkefnid veeri rikisadstod sem hefdi verid innan marka 61. gr. EES-
samningsins og pvi ldgmaett. Akvérdunin hefur ekki verid birt opinberlega en heimilt er ad héfda mal vegna
akvorounar ESA innan tveggja manada fra pvi ad han hefur verid birt opinberlega eda tilkynnt adila eda, hafi
ekki til pess komio, fra peim degi er adili fékk vitneskju um akvorounina. Verdi nidurstddu ESA hnekkt og talid
ad um olégmeetan rikisstyrk hafi verid ad reeda getur komid til pess ad Siminn purfi ad endurgreida veittan styrk
med afdlinum voxtum. EKKi er haegt ad segja til um hversu ha st fjarhad yrdi en upphafleg styrkfjarhaed nam um
970 m.kr. Med almennum heetti ma po segja ad pad yrdi einvérdungu sa hluti peirrar greidslu sem Siminn fékk
samkveemt umreeddum samningi sem teldist umfram pad sem edlilegt hefdi verid sem teldist 6l6gmeetur
rikisstyrkur ef til kaemi.

Kvortun Milu til ESA

Mila sendi kvortun til ESA, dags. 16. juli 2010, og hélt pvi par fram ad um 6l6gmeeta rikisadstod hefdi verid ad
reeda pegar gerdur var samningur & milli Vodafone og Varnarmélastofnunar islands pann 1. febrar 2010 um
leigu & ljosleidara. Byggt var & pvi ad leigufjarhaed samkveemt samningnum veeri mun leegri en telja matti
vidunandi markadsleigu og par med veeri um dlégmeeta rikisadstod ad reda. Med akvordun ESA i malinu, nr.
410/12/COL, dags. 21. ndvember 2012, var komist ad peirri nidurstédu ad umraddur samningur hefdi ekki falid
i sér rikisadstod i skilningi 61. gr. EES-samningsins. bann 13. febrtar 2013 var fyrir hond félagsins sent erindi til
EFTA-domstolsins par sem farid var fram & 6gildingu akvordunar ESA i malinu. Féllst domstéllinn & krofu Milu
og felldi dar gildi akvérdun ESA, sbr. domur i mal nr. E-1/13 fra 24. jandar 2014. ESA ték akvordun um ad hefja
ranns6kn & meintum 6l6gmaetum rikisstudningi til handa Vodafone med akvoérdun nr. 299/14/COL, dags. 16. jali
2014.

Skadabétakrafa Inter-samtakanna

Inter-samtokin, sem eru samtdk smeerri internetpjonustuveitna & fslandi, sendu Simanum skadab6takréfu med
bréfi dags. 10. september 2014 par sem krafist er greidslu ad fjarhaed 2.992 milljonir krona. Er krafan byggd &
alitsgerd rekstrarhagfreedings en med almennri tilvisun til dtgefinna andmealaskjala og &kvardana
Samkeppniseftirlitsins gegn Simanum. Siminn hafnadi krofunni, med bréfi dags. 7. oktdber 2014, & peim
grundvelli ad skilyroi skadabdtaskyldu veeru ekki uppfyllt.

Mal til medferdar hja afryjunarnefnd hugverka a svidi idnadar
Med keeru dags. 26. mars 2015 keerdu Fjarskipti hf. (Vodafone) Grskurd Einkaleyfastofu nr. 1/2015 um ad hafna
andmelum Vodafone gegn vorumerkjaskraningu Simans sem nefnist Timaflakk, skraningarnr. 1006/2013. Veroi

kaera Vodafone tekin til greina geeti Siminn misst einkarétt til notkunar & vorumerkinu Timaflakk. Siminn hefur
tekid til varna en blast ma vid nidurstédu innan ars fra keeru Vodafone.
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1.3 Fjarhagsleg ahatta

Siminn styrir fjarmagni sinu & pann hétt ad tryggt sé ad félog samsteedunnar séu rekstrarhaef samhlida pvi ad
hédmarka hagnad hluthafa med réttu jafnvaegi skulda og eiginfijar.

Starfsemi Simans felur i sér ad reksturinn, eignir, skuldir og eigid fé standa frammi fyrir ymiss konar
fjarhagslegri dheettu. Fjarhagslega éhaettu Simans mé greina i markadsaheattu (sem felur m.a. i sér vaxta- og
fjarmodgnunaraheaettu og gengisaheattu), lansahettu og lausafjarahettu. Fjarstyring Simans veitir félaginu midlaega
fjarmalapjonustu svo sem vegna fjadrmognunar, gjaldeyriskaupa, vaxtastyringar og ahettumats & moétadilum.
Starfsemi fjarstyringar Simans byggist & stefnu og vidmidum sem stjorn félagsins sampykkir og endurskodar
med reglubundnum hetti. Félagid tekur ekki stodu med fjarmalagerningum, par med talid afleiddum
fjarmalagerningum, sem eru byggoir & spakaupmennsku.

13.1 Vaxta- og fjarmognunarahatta

Vaxta- og fjarmognunardhatta er folgin i pvi ad félagid hafi moégulega ekki adgang ad lansfjarmdgnun til
endurfjarmognunar timanlega fyrir gjalddaga skulda og/eda verdi fyrir neikveedum ahrifum af vaxtabreytingum
og/eda 6drum breyttum adsteedum a fjarmalamérkudum.

Gert er rad fyrir ad sjodstreymi fra rekstri félagsins neagi til ad greida afborganir af lanum og pvi takmarkast
vidbotarfjarmognunarpdrf pess vid hugsanlegar fjarfestingar umfram nuaverandi aatlanir. A peim tima sem
félagio dskar eftir framlengingu eda leitar eftir endurfjarmdgnun er hugsanlegt ad markadsadstedur verdi
Ohagstedar og vextir hafi haekkad umtalsvert sem myndi hafa neikveed ahrif & sjodstreymi félagsins.

Vaxtadhaetta Simans er annars vegar hvad vardar fjarmoégnun félagsins og hins vegar sem snyr ad styringu a
lausafé. Breytingar & vaxtastigi hafa &hrif & virdi eigna og skulda. Vaxtatekjur og vaxtagjold eru bokferd i
rekstrarreikningi og vaxtabreytingar & markadnum hafa ahrif & pessa lidi. Lanasafn félagsins samanstendur af
skuldabréfum atgefnum i islenskum krénum med fostum voxtum og lanum i islenskum krénum med breytilegum
voxtum. Vaxtaberandi skuldir Simans eru haerri en vaxtaberandi eignir félagsins og stendur pad pvi frammi fyrir
ahattu af haekkandi véxtum, aukinni verdbdlgu og haerri vaxtagjoldum.

A arinu 2013 endurfjarmagnadi félagid allar vaxtaberandi skuldir sinar annars vegar til jali 2019, med moéguleika
& framlengingum til jali 2033, og hins vegar med skuldabréfaflokki med lokagjalddaga i jali 2023.
Fjarmagnsskipan félagsins felur i sér lan ad fjarhaed 25.429 m.kr. midad vid pann 31. desember 2014 sem
skiptist a milli bankalans ad fjarhaed 17.733 m.kr. i islenskum krénum med breytilegum véxtum og skuldabréfa-
Utgafu ad fjarhaed 7.637 m.kr. verdtryggt med fostum voxtum, handbaers fjar sem var 4.007 m.kr. & sama tima og
eigid fé ad fjarhaed 29.931 m.kr. sem samanstendur af Gtgefnu hlutafé, varasjédi og 6radstéfudu eigin fé. pann
31. desember 2014 voru 30% af lantoku félagsins med fasta vaxtaprosentu til neestu 12 manada og ef gert er rad
fyrir ad fjarhaed skulda med breytilega vexti i lok ars haldist si sama allt arid a eftir myndi ad 6dru 6breyttu
breyting um eitt présentustig i voxtum & markadi leida til 134 m.kr. breytingar & afkomu og eigin fé félagsins.

Lanasamningar og skuldabréf félagsins innihalda kvadir um tiltekinn &rangur i rekstri og efnahagslegan styrk.
Fjallad er um per i kaflanum 6.5.1 Efnahagsreikningur 30. jani 2015. Brot & slikum kvédum geta valdid
gjaldfellingu lana og skuldabréfa fyrir samningsbundinn gjalddaga.

1.3.2 Verdbdlguahatta

Mikil verabolga hefur almennt neikveed ahrif & rekstur Simans. Vio slikar adstedur hakka Utgjold & bord vid
leigugreidslur vegna tengingar vid visitélu neysluverds og engin trygging er fyrir pvi ad haegt verdi ad meta
haekkun kostnadarverds seldra vara og annarra Utgjalda med verdhaekkunum & peim mdrkudum sem félagid
starfar 4, m.a. vegna kvada sem & starfseminni hvila. Véruframbod Simans felst i ymiss konar fjarskiptapjonustu,
midlun sjonvarpsefnis og upplysingataekni og kunna vidskiptavinir ad draga Ur kaupum sinum & pjonustunni med
haekkandi verdlagi og minnkandi kaupmeetti.

Mikil verobdlga hefur einnig ahrif & fjarmagnskostnad Simans. Lansfjarmdgnun félagsins er badi verdtryggd og
6verdtryggd. Verdbodlga hefur pvi bein ahrif & verdtryggda fjarmégnun félagsins en hvad vardar 6verdtryggda
fjarmognun félagsins er um ad raeda breytilega vexti sem verdholga og verdbolguventingar hafa ahrif .
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1.3.3 Gengisahatta

i samstaedu Simans er ekki til stadar langtimalan i 68rum gjaldmidlum en islenskri krénu. Ef veegi erlendra
gjaldmidla i fjormognun félagsins eykst geetu sveiflur & gengi haft neikveed ahrif & fjarmagnskostnad og hagnad
félagsins.

Hluti af rekstri félagsins stendur frammi fyrir gjaldmidladhattu og geta breytingar & gengi gjaldmidla haft ahrif &
rekstur erlendra dotturfélaga og einnig er hluti af fjarfestingum félagsins i erlendri mynt. Reikningsskilagjald-
midill Simans er islensk kréna og pvi ber félagio gengiséhattu vegna tekna détturfélaga og innkaupa i 6drum
gjaldmidlum en islenskri kronu. Félagid ber stersta aheettu gagnvart eftirfarandi myntum: evru (EUR),
Bandarikjadollara (USD), svissneskum franka (CHF), bresku pundi (GBP), japdnsku jeni (JPY) og danskri kronu
(DKK).

Gjaldeyrishoftin sem eru vid lydi & islandi hafa nokkur ahrif & rekstur Simans. Félagid gaeti ordid fyrir ahrifum
af breytingum & gjaldeyrishoftum par sem innkaup pess eru veruleg frad 6drum I6ndum og eru pvi i 6drum
gjaldmidli en islenskri kronu. Vidskipti vid innlenda birgja eru einnig had erlendum adféngum og peim fylgir
pvi tilheyrandi gjaldmidladhaetta. Losun gjaldeyrishafta geeti haft sveiflur i for med sér & gengi kronunnar sem
geeti haft ahrif & veltu og hagnad af rekstri félagsins par sem pad hefur takmarkada méguleika til ad nyta sér
gengisvarnir eins og sakir standa, medal annars vegna pess ad skilvirkur markadur med framvirka
gjaldmidlaskiptasamninga er ekki til stadar & islandi um pessar mundir.

1.34 Lansaheetta

Lansahatta, eda motadiladhaetta, er hattan & ad félagid verdi fyrir fjarhagslegu tjoni af véldum pess ad
lanardrottinn, leigusali, birgi, vidskiptavinur eda annar métadili uppfylli ekki samningsbundnar skuldbindingar
sinar.

Vidskiptakrofur félagsins byggjast & fjolmennum hopi vidskiptavina pess sem er dreifdur medal einstaklinga og
fyrirtekja i mismunandi atvinnugreinum og landsveedum. Reglubundid mat er gert & fjarhagsstdéou peirra sem
mynda vidskiptakrofur félagsins. Ad mati félagsins stendur pad ekki frammi fyrir métadiladhattu vegna
vidskiptavina 4 smasolustigi enda um fjélmennan og dreifdan hop ad reda. Vidskipti heildsélu félagsins eru
annars edlis enda vidskiptavinir feerri og ahettudreifing minni. Vidskipti vid hvern heildséluvidskiptavin eru ad
jafnadi umtalsvert meiri en & smasdlustigi. Ahatta félagsins & fjarhagslegu tjoni vegna vidskipta & heildsélustigi
er pvi meiri en & smasélustigi.

Hamarkstapsahatta Simans vegna lansahaettu an tillits til veda sem kunna ad liggja ad baki til tryggingar krofu er
eftirfarandi:

Héamarkséahatta Simans vegna lansaheettu

(m.kr.) 30.6.2015 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Vidskiptakrofur 5.226 5.656 4915 4.880
Handbeert fé 3.986 4.007 609 606
Adrar skammtimakrofur 304 124 422 455
Langtimakrofur 326 226 171

Krofur & banka i slitamedferd 2.300 6.000
Abyrgdir 28 443 621 760
Samtals 9.870 10.456 9.038 12.701

Meirihluti vidskiptakrafna félagsins er med eindaga innan 90 daga fra Gtgafu. Vidskiptareikningar eru metnir af
stjornendum og nidurfaersla faerd fyrir atladri virdisryrnun vidskiptakrafna par sem porf er metin.
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Aldursgreining gjaldfallinna vidskiptakrafna

(m.kr.) 30.6.2015 31.12.2014 30.12.2013 31.12.2012
30 dagar eda minna 275 160 142 227
A bilinu 31-60 dagar 173 63 29 71
A bilinu 61-180 dagar 187 102 103 182
Fleiri en 180 dagar 131 18 86 100
Samtals 766 343 360 580

Hér ad framan ma sja aldursgreiningu & gjaldfélinum krofum ad teknu tilliti til framlags i afskriftasjoo.
Lansahaetta vegna smasdluvidskiptavina er litil par sem vidskiptamenn félagsins eru margir og Otengdir.
Lansahetta tengd heildsoluvidskiptavinum er meiri sem félagid bregst vid med pvi ad leggja sértaekar motferslur
a afskriftareikning vidskiptakrafna ef mat stjérnenda & kallar a slikar adgerdir. bvi telja stjornendur félagsins
ekki porf a frekari varGdarferslum umfram hefdbundnar og sértaekar ferslur i afskriftasjéd vidskiptakrafna.
Gjaldfaerslan nam 112 m.kr. fyrir arid 2014 og var afskriftarsjodur vidskiptakrafna aukinn um 46 m.kr. & fyrstu
sex manudum arsins 2015 og nam heildarnidurfersla krafna 442 m.kr. i janilok.

1.35 Lausafjarahetta

Lausafjaradhatta er heaettan & pvi ad félagid geti ekki stadid vid fjarhagsskuldbindingar sinar eftir pvi sem paer
gjaldfalla. Félagid styrir lausafjaraheettu sinni med pvi ad vidhalda videigandi varaforda, tryggja adgengi ad
veltufjarmoégnun hja vidskiptabanka sinum, fylgjast med atludu og raun sjodstreymi auk pess ad jafna
gjalddégum fjarhagslegra eigna og skuldbindinga. Pann 30. juni 2015 nam handbeert fé félagsins 3.986 m.kr.

Hér a eftir ma sja vanta gjalddaga fjarhagslegra skuldbindinga félagsins midad vié 31. desember 2014 sem
byggist & veentu sjodstreymi midad vio fyrsta mogulega gjalddaga sem félagid kann ad vera skuldbundid til ad
greida krofuna. Um er ad reeda baedi vaxtagreidslur og afborganir. Vegio medaltal virkra fastra verdtryggdra
vaxta félagsins var 4% i lok &rs 2014 og vegid medaltal fljétandi vaxta 7,75% i lok ars 2014.

Samningsbundnar afborganir af fjarskuldum, ad medtéldum asetludum véxtum og verdbotum

(m.kr.) Innan ars 1-2 &r 2-54&r Yfir5 ar Samtals

31.12.2014

Lantokur 2.909 2.883 8.059 27.007 40.857

Vidskiptaskuldir og adrar skuldir 5.583 5.583
8.492 2.883 8.059 27.007 46.440

1.3.6 Reikningsskilaadferdir

Fra stofnun félagsins ario 2007 hafa arsreikningar samsteedu Simans verid utbanir i samreemi vid alpjodlega
reikningsskilastadla (International Financial Reporting Standards, IFRS).

Alpjodlegu reikningsskilastadlarnir eru endurskodadir med reglulegu millibili og breytingar & peim gaetu haft
ahrif & reiknadan hagnad félagsins.

Nyr reikningsskilastadall, ,,IFRS 15 Tekjur af samningum®, mun veentanlega taka gildi frd& og med arinu 2018.
Stadallinn getur haft i for med sér einhverjar breytingar & innlausn tekna i reikningsskilum, m.a. timasetningu og
sundurlidun & tekjufeerslu samsettra samninga sem innihalda fleiri en einn pjénustupatt.

Alpjodareikningsskilaradio (IASB) hefur undanfarin &r unnid ad Gtgéafu nys stadals um feerslu leigusamninga.
Vinna vid Gtgéfu stadalsins hefur dregist & langinn en reiknad er med ad IASB gefi nyja stadalinn Gt i byrjun ars
2016 og ad hann gildi fra og med 1. janGar 2018. Gera ma rad fyrir ad st grundvallarbreyting verdi gerd a feerslu
leigusamninga samkveemt IFRS ad nar allar leiguskuldbindingar til lengri tima en eins ars verdi feerdar til eignar
og skuldar i efnahagsreikningi. Verdi petta raunin mun medferd rekstrarleigusamninga i reikningsskilum
leigutaka i framtidinni verda ad mestu s sama og gildir ni um fjarmégnunarleigusamninga.. 1 1jési pess ad
Siminn leigir nzr allt skrifstofuhisnadi undir starfsemi sina ma gera rad fyrir pvi ad bokfeerdar eignir og skuldir
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Simans aukist fra pvi sem nu er verdi framangreindur stadall sampykktur. Oljost er um hversu héa fjarhaed yroi
ad reda par sem endanlega Utfersla liggur ekki fyrir. b6 er ljost ad eiginfjarhlutfall félagsins mun lekka vid
ferslu leigusamninga i efnahagsreikning félagsins sem getur valdid pvi ad akveedi um eiginfjarhlutféll i
lanasamningum verdi ekki uppfyllt verdi ekki gerdar breytingar a peim. Enn fremur kann breytingin ad hafa i for
med sér ad hluti af 6orum rekstrarkostnadi félagsins sem félginn er i leigu verdi bokfaerdur sem annars vegar
afskriftir fastafjArmuna og hins vegar vaxtagjéld. petta mun hafa i for med sér ad rekstrarhagnadur fyrir
afskriftir, fjarmagnslioi og skatta mun haekka. Hvad vardar sjodstreymi af rekstri félagsins mun pessi breyting a
stadlinum ekki hafa &hrif ad 6dru obreyttu.

Vidskiptavild sem myndast vid sameiningar er fard til eignar i efnahagsreikning félagsins. Vidskiptavild er ekki
afskrifud heldur metin arlega med tilliti til virdisryrnunar eda oftar ef visbending er um virdisryrnun. ber
fjarskapandi einingar sem vidskiptavild hefur verid Gthlutad & eru profadar med tilliti til virdisryrnunar. Vid
framkvaemd virdisryrnunarprofs vioskiptavildar verda stjérnendur ad meta akvednar forsendur sem notadar eru
vid préfid og felur slikt mat alltaf i sér akvedna Ovissu. Auk pess byggir virdisryrnunarproéfio a forsendum sem
stjornendur félagsins geta ekki haft ahrif &. Breyting & mati & einstaka forsendum getur pvi leitt til virdisryrnunar
& bokfeerdu virdi vidskiptavildar félagsins sem kami til leekkunar & eigin fé. Leekkun & eiginfjarhlutfalli félagsins
getur valdid pvi ad dkveedi um eiginfjarhlutfoll i lanasamningum verdi ekki uppfyllit.

1.3.7 Vatryggingar

Félagio er med allar I6gbodnar vatryggingar, svo sem brunatryggingu og vatryggingavernd fyrir starfsmenn.
Félagio er med rekstrarstddvunartryggingu sem greidir tekjumissi vegna rekstrarstddvunar i allt ad 12 manudi.
Einnig er félagid med starfsabyrgdartryggingu fyrir stjérnendur.

1.4 Uppbygging a eignarhaldi Simans

i hlutaskra Simans eru 208 hluthafar skrédir pann 25. september 2015. Heildarfjéldi Gtgefinna hluta i félaginu
nemur 9.650.000.000 og & félagid sjalft 19 hluti par af.

prir adilar fara med yfir 10% eignarhlut i Simanum skv. hlutaskra félagsins pann 25. september 2015. Arion
banki hf. fer med 27,8% af Gtgefnu hlutafé i Simanum, Lifeyrissjédur verzlunarmanna fer med 13,2% og
Lifeyrissjodur starfsmanna rikisins, A og B deild, asamt Lifeyrissjodi hjukrunarfreedinga fara med 12,0%. Gildi
— lifeyrissjoour & 6,2% af atgefnu hlutafé i Simanum. L1088 ehf. & 5% hlut i Simanum, en par er um ad reda hop
fjarfesta sem forstjori félagsins hafdi frumkveedi ad pvi ad setja saman til ad fjarfesta i félaginu og er sjalfur par &
medal. Adilar i yfirstjorn Simans sem nafngreindir eru i kafla 4.4.3 Tekjur, hlunnindi og réttindi stjornarmanna
og Yfirstjornar, eiga auk pess samtals 0,4% hlut i Simanum. Adrir hluthafar fara med undir 5% beinum
eignarhlut i Simanum, sem eru nedstu mork floggunarskyldu skv. I16gum nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti.

Likt og ad framan greinir er Arion banki hf. stersti hluthafi Simans hf. og fer hann i krafti atkvaedisréttar med
yfirrad i félaginu samkveaemt skilgreiningu X. kafla laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti. Hluthafi sem fer
med yfirrdd i félagi pegar hlutabréf pess eru tekin til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi er undanpeginn
tilbodsskyldu samkvaemt 7. mgr. 100 gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti, en st undanpaga gildir po
ekki ef vidkomandi adili missir yfirradin en naer peim ad nyju. I fyrirhugudu almennu tbodi & 18-21% af &dur
atgefnum hlutum i Simanum, sem lyst er i verdbréfalysingu dagsettri 25. september 2015, &formar Arion banki
ad selja sem nemur 18-21% af utgefnum hlutum i Simanum. Ad Utbodinu loknu gerir Arion banki pvi ad 6dru
Obreyttu rad fyrir ad fara med 6,8-9,8% atkvaedisréttar i Simanum.

Steerstu hluthafar Simans geetu midad vid ofangreint eignarhald haft veruleg ahrif & mal sem borin eru undir
atkveedi hluthafa. Arion banki hf., sem steersti hluthafinn, hefur einnig vald til ad koma i veg fyrir breytingu a
yfirrddum og geeti gripid til adgerda sem geetu haft veruleg ahrif & verdmeeti verdbréfa sem félagio gefur ut.

Séluhémlur eru & samtals um 10,5% hlutafjar i Utgefanda. bar af er 6heimilt til 1. janGar 2017 ad selja 5% hlut
L1088 ehf.; dheimilt til 1. mars 2016 ad selja um 0,5% hlutafjar Gtgefanda sem eru i eigu nokkurra stjornenda
Simans; og 6heimilt i prja manudi fra skraningu Simans (fyrsta vidskiptadegi med hluti & Adalmarkadi Nasdaq
Iceland) ad selja 5% sem eru dreifdri eigu vidskiptavina Arion banka hf. Ekki liggja fyrir upplysingar um
s6luhdmlur adrar en ad framan greinir eda s6luskyldu & hlutum i Simanum eftir ad framangreindu fyrirhugudu
Uthodi lykur eda hvort og pa hvenar eda med hvada hatti seljendur i Gthodinu eda adrir i hdpi sterstu hluthafa
Simans munu selja pa eignarhluti sem peir munu eiga eftir ad Utbodinu lykur.

Stjérn Simans hefur eftir akvoroun hluthafafundar félagsins heimild til ad auka hlutafé med Utgafu allt ad
510.000.000 hluta til ad uppfylla mégulegar skyldur felagsins ef nyttir verda kaupréttarsamningar sem gerdir
hafa verid eda gerdir verda vid starfsmenn samsteedunnar & grunni gildandi kaupréttaraeetlunar. Utistandandi
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samningar eru 613, nema samtals 438.204.925 hlutum, eru & genginu 2,518 kr./hlut og kaupverd peirra 1.103,4
m.kr.

Stjorn Simans hefur skv. akvordun hluthafafundar heimild til 16. oktober 2017 til pess ad kaupa fyrir hond
félagsins allt ad 10% adur utgefinna hluta i félaginu i peim tilgangi ad koma & vidskiptavakt med hluti i pvi
og/eda til ad setja upp formlega endurkaupaéaetlun.

Hagsmunir minnihlutaeigenda eru vardir samkvemt akvaedum sampykkta félagsins og laga um hlutaféldg nr.
2/1995, auk dkvada X. kafla laga um verdbréfavidskipti nr. 108/2007 fra peim tima ad hlutabréf félagsins eru
tekin til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland.

Utgefanda er ekki kunnugt um annad eignarhald eda samkomulag en ad framan greinir eda ad félaginu sé
stjornad af 6drum adilum. Utgefanda er pvi ekki kunnugt um ag til stadar séu énnur réttindi sem geta leitt til
annarra breytinga & yfirradum yfir Gtgefanda en fyrr greinir.
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2. UPPLYSINGAR UM UTGEFANDANN

2.1 Utgefandi

Logheiti og vidskiptaheiti
Hjaheiti

Kennitala

Logform

Sérlog

Utistandandi hlutafé

Eigin hlutir

Heildarhlutafé
Hofudstodvar og logheimili
Heimasida

Toélvupostfang

Simantmer

Fjarhagsdagatal, aatlun
birtinga og neesti adalfundur

Siminn hf.
Iceland Telecom
460207-0880

Hlutafélag, skrad og starfreekt i samraemi vid 16g um hlutafélog nr. 2/1995

L6g um fjarskipti nr. 81/2003, 16g um fjélmidla nr. 38/2011 og innheimtuldg
nr. 95/2008

9.649.999.981 hlutur

19 hlutir

9.650.000.000 hlutir, hver 1 kréna ad nafnverdi
Armali 25, 108 Reykjavik, Island
www.siminn.is

fjarfestatengsl@siminn.is

550-6000

Vika 44 2015 - Birting uppgjors pridja arsfjoroungs 2015
Vika 9 2016 - Birting arsuppgjors 2015

Vika 14 2016 — Adalfundur 2016

2.2 Tilgangur

Tilgangur Simans samkvaemt 3. gr. sampykkta félagsins er fjarskipta-, upplysingatekni-, afpreyingarstarfsemi og
onnur skyld starfsemi, rekstur fasteigna, kaup og sala verdbréfa, lanastarfsemi og fjarfesting i dottur- og
hlutdeildarfélégum sem starfa & svidi félagsins.

2.3 Lagaumhverfi

Um starfsemi Simans og détturfélaga gilda ymis sérlég og ma par nefna 16g um fjarskipti nr. 81/2003 og 16g um
fjélmidla nr. 38/2011.

Log um fjarskipti nr. 81/2003 gilda um fjarskipti, fjarskiptapjonustu og fjarskiptanet og er markmid peirra ad
tryggja hagkveem og 6rugg fjarskipti auk pess ad efla samkeppni & markadi. Post- og fjarskiptastofnun hefur
umsjén med fjarskiptum innan 16gségu Islands og eftirlit med framkvaemd laganna. T 16gunum er kvedid & um ad
a fjogurra ara fresti skuli 16gd fram sem pingsalyktunartillaga fjarskiptadetlun sem marki stefnu naestu tolf ara.
Login taka & heimild til fjarskiptastarfsemi auk Uthlutunar tidni og nimera. P4 er Pdst- og fjarskiptastofnun falid
ad skilgreina markadi og gera markadsgreiningar. Fjallad er um rétt notenda & alpjénustu, 6had stadsetningu,
pannig ad Pést- og fjarskiptastofnun getur falid einu eda fleiri fjarskiptafyrirtekjum ad veita alpjénustu, a
akvednum svaedum eda eftir pjonustutegundum. 1 VII. kafla laganna er kvedid &4 um ad fjarskiptafyrirtaeki sem
starfreekja almenn fjarskiptanet eda almenna fjarskiptapjonustu skuli eiga rétt 4 samtengingu neta og pjonustu og
adgengi ad peim. Login kveda a um lagmarksskilyrdi vidskiptaskilmala i samningum fjarskiptafyrirtekja og
vidskiptavina. Akvaedi um vernd personuupplysinga og fridhelgi einkalifs er ad finna i IX. kafla laganna. Auk
framangreinds eru akveedi i l6gunum um tal- og farsimapjonustu er snda m.a. ad gjaldfrjalsum simtélum i
neydarnimerid 112 og moguleikum vidskiptavina a pvi ad halda simanimerum sinum 06had hvada
fijarskiptafyrirteeki veitir pjonustuna. | XI. kafla laganna eru akveedi um adgengi og stadla er varda stafraent
Utvarp. Kafli XII fjallar um fjarskiptabinad og tekur par m.a. & krofum um lagmarksteknistadla og adrar
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grunnkréfur sem geroar eru til hans. Ad lokum ma nefna ad 16gin taka & réttindum til ad starfa vid fjarskiptavirki,
uppsetningu og vernd peirra auk pess sem kvedio er a um heimildir er snda ad fjarskiptum & haettutimum.

Siminn hf. og dotturfélag hans Mila ehf. hafa almenna heimild til rekstrar fjarskiptaneta og fjarskiptapjonustu i
samremi vid 4. og 6. gr. laga nr. 81/2003 um fjarskipti og reglur Post- og fjarskiptastofnunar nr. 345/2005.
Siminn hefur nokkrar mismunandi tidniheimildir fyrir farsimapjonustu, fyrir pridju og fjéréu kynsl6d farsima og
fyrir hahradaadgangsnet fyrir gagnaflutningapjonustu. Tioniheimildir Simans og Milu eru ekki framseljanlegar
og gilda flestar i 10 ar. Siminn er einnig med réttindi til notkunar & tioniheimildum til reksturs farsimakerfa i
samreemi vid 7. gr. laga um fjarskipti. Siminn og Mila uppfylla 6ll skilyrdi sem sett eru fyrir heimildum og
leyfum félagsins. Uthlutun Pdst- og fjarskiptastofnunar & tidni og ndmerum felur i sér timabundna heimild til
skilyrtra afnota sem hvorki leidir til eignaréttar né varanlegs nytingar- og radstdfunarréttar, samanber 7. gr. laga
um fjarskipti. Alpingi sampykkti pann 29. névember 2012 pingsalyktun um 12 ara fjarskiptaaaetlun fyrir arin
2011-2022 og fjégurra ara framkvaemdaazetlun aranna 2011-2014. 1 fjarskiptadzetluninni er medal annars 1698
dhersla 4 a0 tryggja oryggi fjarskiptaneta innanlands og tengingar vid umheiminn, styrkja samkeppni &
fijarskiptamarkadi og auka samkeppnishafni islands. Markmid fjarskiptadeetlunar varda adgengi og greid
fjarskipti, hagkvaeem og skilvirk fjarskipti, 6rugg fjarskipti og umhverfisvaen fjarskipti. Fjarskiptadaetlunina méa
finna & vef fjarskiptasjods, www.fjarskiptasjodur.is.

Simanum ber ad haga medferd fjarskiptaupplysinga og annarra persénugreinanlegra upplysinga med peim haetti
ad pad uppfylli 16g nr. 81/2003 um fjarskipti og 16g nr. 77/2000 um persénuvernd, asamt 68rum lagaskilyroum.
Markmid félagsins er ad vinnsla persénugreinanlegra upplysinga tryggi fridhelgi einkalifs og hagsmuni
vidskiptavina. I 1. mgr. 42. gr. fjarskiptalaga nr. 81/2003 kemur fram ad gégnum um fjarskiptaumferd notenda
sem geymd eru og fjarskiptafyrirteki vinnur Ur skuli eyda eda gera nafnlaus pegar peirra er ekki lengur porf vid
afgreidslu &kvedinnar fjarskiptasendingar. 1 3. mgr. akveedisins kemur fram ad pratt fyrir framangreint skuli
fjarskiptafyrirteki, i pagu rannsokna sakamala og almannadryggis, vardveita lagmarksskraningu gagna um
fjarskiptaumferd notenda i sex manudi eins og par er nanar lyst. Med lagmarksskraningu er m.a. att vid ad
fjarskiptafyrirteeki purfi ad geta upplyst hver af vidskiptavinum pess var notandi tiltekins simanimers, IP-télu
eda notendanafns, auk upplysinga um allar tengingar sem notandinn hefur gert og magn gagnaflutnings.
Fjarskiptafyrirteekjum er hins vegar 6heimilt ad geyma innihald fjarskiptasendinga. Um vidurldg vid brotum &
fjarskiptaldgum er fjallad i 74. gr. fjarskiptalaga nr. 81/2003. I 5. mgr. 74. gr. laganna kemur fram ad pegar
fjarskiptafyrirteeki fer ekki a0 dkveedum laga, skilyrdum almennrar heimildar, skilyrdum sérstakra réttinda eda
einstékum akvordunum Poést- og fjarskiptastofnunar getur stofnunin akvedio i samraemi vio akveedi 73. gr. ad
fella nidur skraningu fyrirtaekisins, afturkalla réttindi eda baeta vid skilyroum. Komid hefur verid a virku
stjornkerfi til ad framfylgja stefnu félagsins og légum vardandi medferd upplysinga er falla undir 16g um
fjarskipti og personuvernd. Félagid hefur sett sér verklagsreglur um vinnslu og medferd gagna til ad tryggja rétt
vidskiptavina sinna og ad farid sé ad logum og reglum eftirlitsadila. bPessum reglum er framfylgt i
upplysingakerfum og med videigandi pjalfun starfsmanna auk innra eftirlits. Med pessum radstéfunum vilja
stjorn og stjornendur tryggja ad starfsemi sé i satt vio samfélagid og reglur pess. Stjérnkerfid byggist a
adferdafraedi sem pekkt er Ur m.a. 1SO-stddlum par sem verklagsreglur, pjalfun, innra eftirlit, skraning fravika og
umbeetur eru notadar til ad tryggja ad verklag og hegdun sé i samreemi vio stefnu. Reglulega er fylgst med ad
vinnsla gagna og adgengi starfsmanna ad upplysingum samraemist reglum. Virkni stjornkerfisins er metin minnst
arlega til ad tryggja ad askilegt verklag festist i sessi og endurnyist i samraemi vid adsteedur & hverjum tima. Gert
er dhaettumat til ad finna veikleika i tekniumhverfinu eda verklagi sem getu leitt til truflana i rekstri eda rangrar
medferdar & upplysingum. Brugdist er vid fravikum og stjornendur upplystir um fravik sem krefjast vidbragoa
beirra. Oryggisstjori og 6ryggisrad félagsins meta nidurstdur Uttekta og fylgja eftir adgerdum sem eru
naudsynlegar til ad halda stjérnkerfinu virku og starfseminni innan settra viomioa.

Reglugerd nr. 1174/2012 um alpjddlegt reiki a almennum farsimanetum innan Evrépska efnahagssvadisins var
innleidd i desember 2012. Reglugerdin tekur til gjalda sem rekstraradilum farsimaneta er heimilt ad leggja & fyrir
ad veita alpjodlega reikipjonustu fyrir simtol i farsimapjénustu med upphaf og likningu innan EES og tekur
baeoi til gjalda milli rekstraradila netkerfa i heildsélu og gjalda sem pjénustuveitendur heimaneta leggja a i
smas6lu. Markmid reglugerdarinnar er ad tryggja ad notendur almennra farsimaneta a ferdalagi innan EES-
svaedisins greidi adeins hoflegt verd fyrir reikipjénustu pegar peir hringja eda taka & méti simtélum i
farsimapjonustu. Auk framangreinds hefur ESB ldgfest framkvemdareglugerd nr. 1203/2012 og ma gera rad
fyrir ad han verdi innleidd i islensk 16g vegna skuldbindinga islands sem er ad rekja til EES-samningsins.
Markmidid sem ad er stefnt med pessari reglugerd er ad koma a samreemdum og einsleitum heildsdlumarkadi
fyrir reikipjonustu innan EES-svaedisins. Reglugerdin kemur i kjolfar upphaflegrar reglugerdar (ESB) nr.
717/2007 fra 27. juni 2007 um reiki & almennum farsimanetum innan ESB en markmidid er ad lekka verulega
verd til neytenda vegna reikipjonustu milli landa sambandsins. Var pad gert med svokalladri Evrépugjaldskra par
sem sett var akvedid stigleekkandi verdpak fyrir minatuverd i reikipjonustu. Med nyju reglugerdinni er dkvedid
ad studla enn ad aukinni samkeppni med pvi ad kveda & um endursdluadgang fjarskiptafyrirtekja ad netum
annarra fjarskiptafyrirtaekja til pess ad geta veitt reikipjonustu utan sins heimarikis.
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Log um fjélmidla nr. 38/2011 gilda um alla fjdImidla og fjéImidlaveitur med stadfestu hér & landi sem midla efni
til almennings hér & landi. Markmid peirra er ad studla ad tjaningarfrelsi, rétti til upplysinga, fjolmidlalasi,
fjdlbreytni og fjolreedi i fjolmidlun sem og ad efla vernd neytenda & peim vettvangi. Markmid laganna er
jafnframt ad koma & samraemdri 16ggjof & vettvangi fjolmidlunar 6had pvi midlunarformi sem er notad. Med
[6gunum er komid & fot fjdlmidlanefnd og annast hin daglega stjornsyslu & pvi svidi sem 18gin na til. Login
kveda & um skyldur til skraningar fidlmidla auk leyfisveitinga til hlj6d- og myndmidlunar. Akvedi V. kafla
laganna na til réttinda og skyldna fjélmidlaveitna en par ma m.a. finna dkveedi er snla ad ritstjornarlegu
sjalfstaedi, vernd heimildarmanna og vernd barna gegn skadlegu efni svo daemi séu tekin. | kafla VI er tekid &
vidskiptabodum og fjarkaupum. Akveadi VII. kafla laganna taka & reglum um flutning myndefnis en par er m.a.
kvedio & um flutningsskyldu & myndefni. Login takmarka enn fremur einkaréttindi yfir myndefni er varda
innlenda eda erlenda vidburdi sem taldir eru hafa verulega pydingu i pjoofélaginu. Kafli X hefur ad geyma
akvaedi um eignarhald fjoImidla par sem Samkeppniseftirlitid getur gripid til adgerda til ad koma i veg fyrir eda
takmarka skadleg éahrif & fjolredi og/eda fjdlbreytni i fjolmidlun almenningi til tjéns. Jafnframt getur
fjelmiodlanefnd beint slikum tilmealum til Samkeppniseftirlitsins. Auk pess ber ad tilkynna Samkeppniseftirlitinu
um samruna sem a.m.k. ein fjélmidlaveita med minnst 100 m.kr. arsveltu & islandi & adild ad og skal
Samkeppniseftirlitio leggja mat & hann. Siminn hefur leyfi fjdlmidlanefndar til dtsendinga peirra sjénvarpsstédva
og Utvarpsstddva sem hann starfrekir svo og Gthlutadar tioniheimildir fra Post- og fjarskiptastofnun, hvort
tveggja i samreemi vid fjélmidlalog nr. 38/2011.

Siminn hefur innheimtuleyfi fra Fjarmalaeftirlitinu og lytur innheimtulégum nr. 95/2008. Innheimtuleyfi Simans
hf. tekur til frum- og milliinnheimtu gjaldfallinna peningakrafna fyrir adra skv. a. lid 1. mgr. 3. gr. nefndra laga
og innheimtu eigin peningakrafna sem adili hefur keypt i peim tilgangi ad innheimta peer sjalfur i atvinnuskyni
skv. 5. gr. sdmu laga.

i pessari toflu méa finna yfirlit yfir paer almennu heimildir sem Siminn og Mila eru med fra Post- og
fjarskiptastofnun:

Félag Utgafudagur Tegund starfsemi

Mila ehf. 04.04.2007 Fjarskiptanet

Siminn hf., 30.07.1998 Talsimapjonusta, GSM, gagnaflutningsnet o.fl.
Siminn hf. HI1j63- og myndmidlun

[ pessari toflu mé finna tidniheimildir Simans:

Félag Heiti Tidnisvid Steerd (MHz) Utgafudagur — Gildistimi Sveaedi
Siminn hf, 4G/3G/GSM 1800 MHz 2*15  03.04.2013 02.04.2023 Alit landid
Siminn hf, 3G/UMTS 2000 MHz 2*15+5  30.03.2007 30.03.2022 Allt landid
Siminn hf. GSM/UMTS 1800 1800 MHz 2*15 14.02.2012 14.02.2022  Allt landid
Siminn hf. GSM/UMTS 900 900 MHz 2*10  14.02.2011 14.02.2022 Alit landid
Siminn hf. GSM/UMTS 900 900 MHz 2*48  14.02.2011 14.02.2017 Allt landid
Siminn hf. Héahradaadgangsnet 3,5GHz 2*14  25.10.2006 25.10.2016 Stadbundid
Siminn hf./Skjarinn ehf. Skjarinn - Myndmidlun 30.04.2021  Allt landid
Siminn hf./Skjarinn ehf. SkjarSport - Myndmidlun 30.04.2021  Allt landid
Siminn hf./Skjarinn ehf. K100,5 - HIjédmidlun 30.04.2021  Allt landid
Siminn hf. / Skjarinn ehf.  Retr6 - HIjédmidlun 30.04.2021  Allt landid

2.4 Agrip af sbgu Simans

Siminn er byggdur & grunni Landssima islands sem var stofnadur af islenska rikinu sama ar og simtaeknin kom
til landsins arid 1906 en islenska rikid hafdi einkarétt & ad eiga og reka almennt fjarskiptanet & fslandi.
Grunnfjarskiptakerfi landsins voru byggd upp & peim forsendum ad rikid hefoi einkarétt & rekstri fjarskiptaneta,
talsima- og farsimapjonustu. Fra 1936 annadist Post- og simamalastofnun petta verkefni og arid 1997 var
stofnunni breytt i hlutafélag sem nefnt var Péstur og simi hf., sbr. 16g nr. 103/1996. Arid 1998 var pdsthjonustan
skilin fra rekstrinum og nafni Pésts og sima breytt i Landssima [slands hf. Med Iégum nr. 75/2001 veitti Alpingi
heimild til pess ad selja allt hlutafé rikissj6ds i Landssimanum.
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Sidla hausts 2005 seldi rikisstjorn islands 98,8% eignarhlut rikisins i Landssima islands til Skipta ehf. en Skipti
ehf. voru i eigu Exista hf., Kauppings banka hf. auk nokkurra lifeyrissj6da og annarra fjarfesta. I desember 2005
runnu prju fyrirtaeki saman, p.e. Landssimi Islands, Islenska sjonvarpsfélagid og modurfélagid Skipti ehf., og var
nafni félagsins i kjolfarid breytt i Siminn hf. [ mars 2007 var starfsemi Simans sidan skipt upp f fjdgur félég, p.e.
Simann hf., Fasteignafélagid Jorfa ehf., Milu ehf., og Skipti hf. sem vard modurfélag hinna priggja.
Skipulagsbreytingin vard 31. oktober 2006 en pad er stofndagur Skipta hf. A fyrri helmingi arsins 2008 eignadist
Exista hf. (n0 Klakki ehf.) allt hlutafé Skipta i kjolfar yfirtokutilbods til hluthafa Skipta.

Eftir framangreindar skipulagsbreytingar sinnti Siminn afram peirri fjarskiptastarfsemi sem ekki hafoi verid flutt
yfir til Milu. Um var m.a. ad raeda alla hefébundna fjarskiptapjonustu sem seld var i smasélu til heimila og
fyrirtekja auk pess ad bjéda 6drum fjarskiptafyrirteekjum adgang i heildsolu ad fjarskiptanetum sinum, t.d.
xDSL og adgang ad farsimaneti félagsins o.fl.

Enn frekari breytingar urdu & skipulagi Skipta pegar Skipti, Siminn hf., Mila ehf. og Samkeppniseftirlitid geréu
med sér satt a fyrri hluta ars 2013. Markmid sattarinnar var ad tryggja jafnan adgang ad grunnkerfum fjarskipta &
islandi. Med sattinni tryggja Skipti adskilnad fjarskiptaneta samstaedunnar fra annarri starfsemi hennar auk pess
sem mikilveegar heilds6luafurdir, svo sem virki hluti stofnnetsins og heildsala & xDSL, faerdust fra Simanum til
Milu. T séttinni felst pvi stjornunar- og rekstrarlegur adskilnadur Milu fra &drum détturféldgum innan
Skiptasamsteedunnar. Medal breytinga sem snla ad Simanum voru pear ad skerpt hefur verid & verkferlum
heilds6lu annars vegar og sméasdlu hins vegar.

i joni 2013 gengu Skipti fra fjarhagslegri endurskipulagningu & félaginu par sem Gvedtryggdum skuldum
félagsins var breytt eda skipt ut fyrir hlutafé i pvi auk pess sem félagio endurfjarmagnadi vedtryggdar skuldir
sinar. Nanari upplysingar um endurfjarmégnun félagsins ma finna i kafla 1.2.17 Mikilvaegir samningar.

i febrdar 2014 var tilkynnt um fyrirhugada sameiningu & rekstri Skipta hf. og Simans hf. undir nafni Simans.
Markmid sameiningarinnar var ad na fram aukinni hagkveemni i rekstri, eyda tviverknadi og feekka stjornendum
asamt pvi ad stytta bodleidir og skerpa rekstrarlega abyrgd. Sameiningin var endanlega sampykkt a hluthafafundi
Skipta hf. 16. april 2015 og tok hin gildi frd 1. jandar 2015. Vid sameininguna urdu Mila ehf. og Skjarinn ehf.
sem aour voru i eigu Skipta ad dotturfélogum i eigu Simans. Sameiningin eykur sjalfstedi Milu sem
rekstraradila grunnfjarskiptakerfis og tryggir ad markmid sattar sem Skipti, Siminn og Mila gerdu vid
Samkeppniseftirlitid i mars 2013 nai fram ad ganga.

pann 25. september 2014 var tilkynnt ad Sensa, ddtturfélag Simans, teeki yfir eignir og pjonustustarfsemi Simans
tengdri upplysingateekni. Eftir sameininguna vard Sensa eitt 6flugasta upplysingafyrirteki landsins, med um 120
sérfreedinga & Islandi, en félagid tok yfir rekstur, pjonustu, vérupréun og sélu & upplysingataeknilausnum sem
4dur voru hja Simanum. T mars 2015 var tilkynnt um kaup Sensa & Basis sem styrktu upplysingataeknisvid
samsteedunnar.

pann 16. april 2015 var tilkynnt um fyrirhugadan samruna Simans og Skjasins ehf., détturfélags Simans. Oll
starfsemi Skjasins & svidi midlunar og afpreyingar feerdist til Simans og er rekin af Simanum. Eftir sameininguna
bydur Siminn fjorpaetta pjonustu: talsima, farsima, netpjonustu og fjélmidlun. Slikt pjonustuframbod er i
samreemi vid préunina erlendis par sem afpreying og sjonvarpsefni tengjast fjarskiptapjonustu sifellt sterkari
béndum. Sameiningin kemur i kjolfar sattar vio Samkeppniseftirlitio um ad aflétta hluta af peim kvédum sem
lagdar voru & Simann og Skjainn & arinu 2005.

Nokkrir mikilveegir &fangar i sogu Simans og fyrirrennara hans

1906  Saestrengur lagdur fra Skotlandi um Faereyjar til Seydisfjardar, simasamband kemst & vid utlond.
1932 Fyrstu sjalfvirku simstddvarnar 4 islandi.

1936  Sima- og postpjénusta sameinud i Pdst- og simamalastofnun.

1962  Scotice, nyr sestrengur milli islands og Skotlands, vigdur, telexpjénusta hefur géngu sina.

1980  Jardstdoin Skyggnir fer i loftid og millilandasimtol fara um gervihnattatengingu, bein simtél til Gtlanda
verda ad veruleika.

1984  Fyrstu stafreenu simstodvarnar taka til starfa.

1985  Vinna hefst vid lagningu lj6sleidara.
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1986  NMT-farsimakerfid kemur til ségunnar.

1994  GSM-farsimanetid fer i loftid - nyr saestrengur, Cantat-3, vigdur - vinna hefst vid lagningu ljésleidara i
g6tuskapa.

1995  Allar simstédvar landsins stafrenar.

1998  Skilid milli sima- og postbjonustu. Landssimi islands hf. (sidar Siminn hf.) stofnadur og frjalsradi
innleitt & fjarskiptamarkadi.
Upphaf kapalsjonvarps.

1999  Upphaf & rekstri ADSL-kerfis.

2004  Upphaf gagnvirks sjénvarps (IPTV) og Landssiminn eignast islensku sjénvarpsstédina SkjaEinn. Nyr
saestrengur, Farice 1, vigdur.

2005  Landssimi islands hf. einkavaddur med sélu rikissjods a 98,8% hlutdeild sinni. Nafni fyrirtaekisins
breytt i Siminn hf. i kjolfarid. SkjarBié markadssettur i Sjonvarpi Simans. SkjarEinn feerdur i sérstakt
félag i kjolfar & satt 10/2005.

2006  Siminn kaupir Sirius IT.

2007  Nytt skipulag innleitt pegar Simanum er skipt upp i fjogur félég: Fasteignafélagid Jorfa ehf., Milu ehf.,
Simann hf., og Skipti hf. sem verdur modurfélag hinna priggja.
Skipti kaupa farsimafélagid Aerofone i Bretlandi og fjarskiptafélégin Business Phone og Ventelo i
Danmorku. Auk pess var fyrirteekid On-Waves stofnad og upplysingateeknifyrirteekid Sensa ehf. keypt.
Fasteignafélagid Jorfi ehf. selt til Exista Properties.
Siminn byrjar ad bjoéda upp & 3G-pjénustu fyrstur félaga & islandi.
Siminn byrjar ad veita pjénustu yfir ljésheimtaugar sem Mila leggur i ny hverfi i stad koparheimtauga.

2008 [ mars voru hlutabréf félagsins tekin til vidskipta hja OMX-kauphéllinni en afskréd stuttu seinna i
kjolfar yfirtokutilbods.
I mars voru fjarskiptafyrirteki Skipta i Danmérku sameinud undir heitinu Siminn Danmark.

2009 [ &gust var gengid fra solu & dllum hlut Simans i breska fjarskiptafyrirtaeekinu Aerofone.
Mila og Siminn hefja VDSL-uppbyggingu fra gétuskapum.

2010 [jl’mi var gengid frd sélu & eign Skipta i Sirius IT Holding A/S.
I névember var allur hlutur Skipta i J& Upplysingaveitum ehf. seldur.

2013 I mars var gengio fra satt vid Samkeppniseftirlitid um breytingar & skipulagi Skipta.
I jani lauk fjarhagslegri endurskipulagningu og endurfjarmégnun Skipta.
Snjallsjonvarpid og Timaflakk byrja hja Sjonvarpi Simans.

2014  Siminn byrjar ad bjéda 4G-pjonustu.
[ febraar var tilkynnt um sameiningu & rekstri Skipta hf. og Simans hf.
[ april var gengid fra sélu & dllum hlutum Skipta hf. i Siminn Danmark, détturfélagi Simans i
Danmaorku.
[ september var tilkynnt ad Sensa, détturfélag Simans, muni taka vid pjonustu Simans i upplysingataekni
og kaupa par eignir og tok yfirtakan gildi 1. jandar 2015.

2015 I mars var tilkynnt um kaup Sensa & Basis hf.
I april var sameining Skipta hf. og Simans hf. endanlega sampykkt a hluthafafundi.
I april var tilkynnt um fyrirhugadan samruna Simans og Skjéasins ehf. og sameinudust fyrirtaekin i jali
sama r.

2.5 Stadsetning og husnadi
Hofudstodvar Simans eru i Armala 25 i Reykjavik. Félagid leigir pad husnadi dsamt tengdum og néleegum

byggingum ad Sudurlandsbraut 28 og 30 og Armula 19, 27 og 31. Siminn leigir um tvo pridju pess hasnaedis, i
fermetrum talid, sem notad er undir starfsemi samsteedunnar, m.a. verslanir, teekjarymi og skrifstofur. I téflunni
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hér & eftir er yfirlit yfir leigusamninga félagsins, adra en pa sem varda leigu & stadsetningu fyrir einstok
fjarskiptamannvirki. Um pridjungur hisnzdis er i eigu Simans og er par ad steerstum hluta um ad reeda teekjahis

og simstédvar Milu.

Yfirlit yfir helstu leigusamninga Simans

Leigutaki Leigusali Leigd eign Fermetrar
Siminn Eik fasteignafélag hf. Armali 19, Reykjavik 598
LF3 ehf. Sudurlandsbraut 30, Reykjavik 10.026
(détturfélag Eikar fasteignafélags hf.) Sudurlandsbraut 28/Armali 25, Reykjavik
Armali 27, Reykjavik
Hafnarstreeti 102, Akureyri
Reitir 11 ehf. Armali 31, vestur, 1. had/kjallari, Reykjavik 2.279
(détturfélag Reita fasteignafélags hf.) Armali 31, austurkjallari, Reykjavik
Smaéralind ehf. Smaéralind, Képavogi 166
EF1 ehf. Glerareyrar 1, Akureyri 399
(détturfélag Eikar fasteignafélags hf.)
Vidsja-kvikmyndagerd ehf. Skipholt 31, Reykjavik 1.876
Mila LF3 ehf. Storhofoi 22-30, Reykjavik 7.244
(détturfélag Landfesta ehf.) Sudurlandsbraut 28 / Armali 25, Reykjavik
Fjolnisgata 3B, Akureyri
Lindarvatn ehf. Thorvaldsensstreti 4, Reykjavik 1511
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3. STARFSEMI

3.1 Hlutverk og markmid

Siminn er stersta fjarskiptafyrirteki & islandi og starfar einkum & svidi fjarskipta, fjélmidlunar og
upplysingataekni. Eftir sameiningu Simans hf. og Skipta hf. sem sampykkt var & adalfundi Skipta hf. 16. april
2015, og sameiningu Simans og Skjasins, er Siminn i senn rekstrarfélag & svioi fjarskipta og tengdrar starfsemi
og eigandi sex détturfélaga: Milu, Sensa, Staka, On-Waves, Talenta og Radiémidunar. Hlutverk Simans er ad
vera i fararbroddi a islenskum fjarskiptamarkadi og veita vidskiptavinum heildstett véruframbod & svidi
fjarskipta og tengdra geira eins og fjéImidlunar og upplysingatekni, hvort sem um einstaklinga eda fyrirteeki er
ad reda. Vidskiptavinir eru um 115 pasund talsins, par af eru um 88% einstaklingar sem gefa um 48% af
tekjunum.

Siminn hefur markad sér stefnu sem byggir & framtidarsyn félagsins, starfsfolks og stjérnenda. bad er stefna
félagsins ad Siminn sé framurskarandi pjonustufyrirtaeki i fjarskiptum, upplysingatakni og afpreyingu 4 islandi.
Gildi Simans eru skapandi, areidanleg og lipur. Siminn hefur sett sér meelanleg markmid sem sniia ad nokkrum
meginpattum starfseminnar; ardsemi i rekstri, &naegju vidskiptavina, stddugar umbetur og skilvirka ferla, stolt
starfsfolk og samfélagsabyrgd. Fylgst er med voldum melikvéroum og stadan & markmidum kynnt reglulega
fyrir stjorn félagsins.

Markmid Simans lita a0 EBITDA Simasamsteedunnar i samanburdi vio medaltal samanburdarfélaga og frjalsu
sjodstreymi fra rekstri. Siminn verdi med anaegdustu vidskiptavinina & hverjum markadi, vidskiptavinum muni
fjdlga og medaltekjur & vidskiptavin aukast med aukinni pjénustu. Siminn leggur &herslu & ad starfsemin
einkennist af skilvirkum og einféldum ferlum sem hamarka afkdst, lagmarka soun, auka geedi vinnu starfsmanna
0g auka anagju vioskiptavina. Siminn hefur ennfremur sett sér pau markmid ad starfsfolk sé stolt af fyrirteekinu.
pad sé skapandi areidanlegt og lipurt med afburdarpekkingu og pjénustulund. Starfsfolk leitar stodugt leida til ad
baeta hag vidskiptavina og samsteedunnar. Siminn er i farabroddi fyrirteekja sem hafa jakveed ahrif & samfélagio.

Eftirfarandi pjonustupeettir eru i voruframbodi Simans: farsimapjonusta, talsimapjonusta, gagnaflutnings-
pjonusta, netpjénusta, sjénvarpspjénusta, sjénvarps- og Utvarpsdagskra asamt solu auglysinga i peim midlum,
svo og hysingar- og rekstrarpjénusta i upplysingatekni. Vidskiptalikan Simans byggist 4 pvi ad lita a4 alla
virdiskedjuna a einstaklingsmarkadi annars vegar og fyrirteekjamarkadi hins vegar og bjoéda upp & alhlida
pjonustu & svidi fjarskipta, fjdlmidla, upplysingatekni og samskiptalausna.

Virdiskedja Simans & einstaklingsmarkadi

Y {o,
( mila R )
N\ | Siminn
Fjarskiptainnvidir Tal | Internet | Sjonvarp Vorur/bunadur Virdisaukandi pjénusta Efnisveitan

Virdiskedja Simans & fyrirteekjamarkadi

A . fe
(mit= Siminn- sensa
Fjarskiptainnvidir Tal | Internet ‘ Vidnet ‘ Samskiptalausnir | Rekstur og hysing Vidskiptakerfi | Vidskiptaferlar
radiomidun talenta. ®siaki
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Ujaves
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Siminn & dotturfyrirteeki sem starfa badi & einstaklings- og fyrirtekjamarkadi & Islandi & svidi fjarskipta, og
upplysingataekni. bar ber helst ad nefna Milu ehf. og Sensa ehf.

Uppbygging samsteedu Simans

s,

Siminn
s o
[ |
sensa {(mit=
?Baues radiomidun eStok;‘ talenta.

Mila & og rekur fjarskiptanet en helstu eignir félagsins eru adgangsnet (kopar/ljéstengingar) inn & oll heimili og
fyrirteki i landinu og stofnnet (ljésleidaraflutningsnet/érbylgjur) sem hringtengir alla helstu péttbylisstadi
islands. Sensa er pjonustufyrirteki & svidi upplysingataeekni sem leggur &herslu & hysingar-, rekstrar og
samskiptalausnir fyrir fyrirteeki. p. & m. Simann. Utan islands er Siminn med rekstur i Danmérku par sem
fyrirteekid & Sensa DK. bé starfar fyrirteekid On-Waves ehf. einkum utan fslands. Auk pessara fyrirteekja &
Siminn beint, eda i gegnum dotturféldg, nokkur minni fyrirteeki sem starfa innan virdiskedjunnar.

Stdougildi fastradinna starfsmanna hja samsteedu Simans voru alls 821 pann 1. agust 2015. Stodugildi
samsteedunnar skiptast pannig eftir fyrirteekjum:

Félag innan samstsedu Virk stéougildi
Siminn, modurfélag 522
Mila 102
Sensa, Islandi 133
Sensa A/S 17
Radiomidun 5
Staki 21
Talenta 12
On-Waves 9
Samsteedan samtals 821

Um er ad reda virk stodugildi, p.e. an starfsfolks i fedingarorlofi eda & starfslokum. Stjérnendur hja
samstaedunni voru 103 i desember 2014. Stjérnendur eru 13% starfsmanna. pPeim faekkadi um sex & arinu 2014
eda um 5,5%. Hlutfall kvenstjornenda er 25,2% en innan samstedunnar er hlutfall kvenna rétt ram prjatiu
prosent. I stefnu Simans er kvedid skyrt & um ad starfsmenn geti proast og styrkst i stérfum sinum. bvi er 16gd
ahersla & ad gefa godum starfsmonnum teekifzeri til starfsprounar pegar storf losna. Arid 2014 tokst vel ad manna
stodur med tilfeerslum innanhdss eda i 62% tilfella ad undanskildum radningum i framlinu.

Siminn hefur sampykkt stefnu um ahettustyringu. Stefnan gildir fyrir alla starfsemi Simans og dotturfélaga.
Umfang stefnunnar near pannig til alls starfsfolks, starfsstddva, pjonustu, eigna, upplysinga og binadar sem
fyrirtekin hafa umsjon med eda fela 66rum ad sjd um i sinu nafni og allra adila sem veita peim pjonustu.
Forstjori Simans sampykkir stefnuna og stadfestir hana med undirritun sinni. Hja hverju fyrirteki skal starfa
dhatturdd eda samberilegur vettvangur sem sér til pess ad stefnunni sé framfylgt og ad starfreekt sé
stjornskipulag aheattustyringar og samreemt ahettustyringarferli sem hentar umfangi vidkomandi fyrirtaekis.
Framkvemdastjornir fyrirteekjanna sja til pess ad naegar audlindir séu fyrir hendi til ad framfylgja stefnunni.
Stefna um ahattustyringu er bindandi fyrir alla starfsmenn. Starfsmenn sem brjota gegn henni eiga yfir hofoi sér
aminningu i starfi eda uppsogn, allt eftir edli og umfangi. Fyrirteekin greina og medhondla ahettu i starfsemi
sinni med reglubundnu aheettumati, markvissu eftirliti og adgerdum. Fyrirteekin skilgreina ahettuvilja sem
viomid fyrir pad &heettustig sem telst vera asattanlegt. Sérteekar stefnur sem fyrirteekin setja sér skulu vera i
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samreemi vid stefnu um ahattustyringu, til deemis fjarstyringarstefna eda stefna i upplysingadryggi. Stefna um
aheettustyringu skal fylgja 1égum og reglum sem gilda um starfsemina, p.m.t. reglum Pést- og fjarskiptastofnunar
og Personuverndar, akvérounum Samkeppniseftirlitsins sem og kréfum stadalsins ISO/IEC 27001 um stjérnun
upplysingadryggis. Arlega skal ahatturad Simans endurskoda stefnu um ahaettustyringu og leggja fyrir forstjora
til sampykktar og undirritunar ad undangenginni ryni framkveemdastjornar og einnig ef breytingar verda & skipan
forstjora fyrirteekisins.

3.2 Starfssvio

Starfsemi Simans skiptist i fjogur svid sem heyra undir forstjora fyrirtekisins. Forstjori og framkveemdastjorar
svida mynda framkveemdastjorn félagsins.

Dotturfyrirteeki Simans njéta studnings stodpjonustu Simans sem stydur vid starfsemi peirra og gerir peim Kleift
ad einbeita sér ad sinni kjarnastarfsemi. Pjonusta Simans vid dotturfélég er medal annars & svidi rekstrar,
fjarmala, vidskipta- og tekniprounar, mannaudsstjornunar og logfreedipjonustu auk pess sem Siminn sér um
rekstur mannvirkja og ymsa adra stodpjonustu fyrir détturfélégin. bjonusta Simans vid Milu er i samraemi vid
akveedi sattar félaganna vid Samkeppniseftirlitid.

Forstjori
Orri Hauksson

Yfirlogfraedingur
Stefnumatun og dotturfélog
Samskipti

Sala og pjonusta

Birna Osk Einarsdottir Magnus Ragnarsson Eric Figueras

Heildsala

Fjarmal og rekstur Oskar Hauksson

3.2.1 Skrifstofa forstjéra

Forstjori Simans hf. er Orri Hauksson og ber hann abyrgd & daglegum rekstri félagsins auk pess ad bera abyrgd a
a0 starfsemi fyrirtekisins sé i samreemi vid markada stefnu stjérnar samstedunnar. Pa ber forstjori abyrgd a
sampettingu rekstrar dotturfélaga Simans. Framkveemdastjorar svida heyra beint undir forstjora. Undir forstjora
heyra einnig l6gfraedimal, stefnumétun og stjornun détturfélaga og samskipti. A skrifstofu forstjora eru atta
stodugildi.

3.2.2 Sala og pjénusta

Hlutverk Solu- og pjonustusvids er ad vidhalda og styrkja samband vid vidskiptavini Simans & einstaklings- og
fyrirtekjamarkadi. Starfsmenn svidsins vinna ad pvi ad meta parfir vidskiptavina, leysa Ur peirra teknilegu
Urlausnarefnum, auka anagju, stodva brottfall og saekja nyja vidskiptavini. Auk pess er & svidinu unnid ad
auknum moguleikum vidskiptavina til sjalfsafgreidslu og annarri pjoénustupréun en rannsoknir syna ad vilji
vidskiptavina til ad fa ao leysa fleiri mal sjalfir eykst med hverju arinu. Eitt af lykilmarkmidum svidsins er ad
sem flest mal séu leyst i fyrstu snertingu 6had snertileid. Svidid ber &byrgd & arangri badi & einstaklings- og
fyrirtekjamarkadi og skiptist i einingarnar einstaklingssala, vidskiptastyring og sala, pjonusta og vefproun.
Einstaklingssala sinnir sélu & fjarskiptapjonustu og tengdum vorum & einstaklingsmarkadi. Salan fer fram i
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verslunum Simans, séluradgjof Simans i 8007000 og hja samstarfsadilum Simans um land allt. Hlutverk
vidskiptastyringar og s6lu er ad tryggja aneegju vidskiptavina a fyrirteekjamarkadi med framdrskarandi pjonustu.
Einingin er leidandi i sékn Simans & fyrirteekjamarkadi og opnar ny solutekifaeri, vinnur ad tilbods- og
Utbodsgerd og préar og métar lausnir fyrir vidskiptavini.

Pjonustueiningin ber abyrgd & stjérnun vidskiptatengsla (CRM), teeknilegri adstod vid vidskiptavini, medhéndlun
bilana og afhendingu pjonustu.

A svidinu er 221 stodugildi. Framkveemdastjori pess er Birna Osk Einarsdottir.

3.2.3 Midlun og markadir

Svidid Midlun og markadir vard til pegar Skjarinn var sameinadur Simanum og efnisframbod Skjasins rann inn i
bad sem adur var Voru- og markadssvid. Svidid skiptist nu i fjorar einingar sem vinna néid saman. I fyrsta lagi er
svidid abyrgt fyrir proun og styringu & véruframbodi Simans. Vorustjorar eru i niu stédugildu, og hefur hver sinn
voruflokk par sem ahersla er 1696 a afkomu vérunnar og nyskopun til ad tryggja forskot og samkeppnishzfi.
Vérustjorar vinna eftir allri virdiskedjunni og pvert & allt skipulag Simans. | 68ru lagi annast svidid allt
markadsstarf til ad tryggja vitund almennings fyrir véruframbodi og vorumerkjum Simans. Markadsdeildin
vinnur naid med auglysingastofum og framleidslufyrirtekjum til ad framleida prentefni og auglysingar fyrir
netmidla, sjénvarp og Utvarp. Innri markadssetning er veigamikill pattur i starfsemi deildarinnar og einnig ber
markadsdeild abyrgd a utliti verslana og allri patttéku i vidburdum sem njota studnings Simans. Stodugildi
markadsdeildar eru prettan. Dagskrardeild er ny eining sem kom fr4 Skjanum. Hlutverk dagskrardeildar er ad
annast innkaup og framleidslu & dagskrarefni hvort sem er i Gtvarp eda sjonvarp. Deildin stillir fram dagskra allra
fjolmidla hvort sem peir eru linulegir eda olinulegir. Stéougildi & dagskrardeild eru fjdgur. Sidasti patturinn i
rekstri svidsins er sala auglysinga i fjolmidla. Stodugildi par eru 11. Alls eru stddugildi svidsins 38.
Framkveemdastjéri er MagnUs Ragnarsson.

3.24 Taknisvio

HIutverk Taeknisvids er uppbygging, préun og rekstur & teeknilegu umhverfi Simans. Abyrgd svidsins er ad hafa
forystu i teknilegri préun fjarskiptainnvida og vera &flugur samstarfsadili i vidskiptapréun og nyskdpun til
framtioar. Taeknisvid studlar ad jakvaedri upplifun vidskiptavina af pjénustu Simans og gerir fyrirteekinu kleift ad
tryggja vidskiptavinum skjoéta drlausn sinna mala. Fimm deildir eru & Teeknisvidi: fjarskipti, lausnir,
vidskiptakerfi, verkefnastofa og heildsala.

Hlutverk fjarskipta er pripztt, farsimakerfi, talsimakerfi og kerfavoktun. Umfangsmest er uppbygging, préun og
rekstur farsimakerfa og talsimakerfa Simans. Fyrirframgreidd farsimapjonusta, Frelsi, teeknileg Utfeersla og
rekstur reikipjénustu (e. roaming) er einnig i umsja deildarinnar. Kerfavoktun vakir yfir teeknilegum innvidum
Simans, allan sélahringinn alla daga arsins og kallar Ut sérfreedinga pegar porf er a og sér einnig um ad veita
framlinu taeknilega pjonustu i floknari malum.

Lausnir innihalda deildina sjonvarpskerfi sem sja um taeknilega proéun og rekstur & Sjonvarpi Simans, méttoku og
kodun & efni, asamt rekstri & SkjaBio, SkjaEinum, K100,5 og Retrd. Innan lausna sér deildin VAS um préun og
rekstur virdisaukandi lausna fyrir Netid og farsimakerfi, dsamt rekstri endabinadar fyrir vidskiptavini a
einstaklingsmarkadi. Innan lausna er einnig deildin netkerfi sem ber abyrgd & IP/MPLS- og ATM-netum Simans
asamt netpjonustu til Gtlanda og audkenningarbdnadi fyrir Netid a einstaklingsmarkadi (BRAS). Fjoroa deildin
innan lausna er nyskdpun og innleiding.

Hlutverk vidskiptakerfa er ad bera abyrgd & rekstri og préun allra helstu vidskiptakerfa Simans. pad er & abyrgd
vidskiptakerfa ad mogulegt sé ad afhenda pjonustu til vidskiptavina med sem hagkvemustum heetti, reikningar
séu areidanlegir og vidskiptavinur geti nytt sér sjalfsafgreidslu eins og kostur er. Verkefnastjérar & verkefnastofu
styra steerri verkefnum Simans. Markmidid er ad studla ad faglegum vinnubrégdum og fylgjast med ad verkefni
standist i tima, kostnadi og gaedum. Virdisproun, sem er hluti af verkefnastofu, hefur pad markmid ad einfalda,
stytta og beeta ferla dsamt pvi ad innleida stefnu fyrirtaekisins med sjonraenni stjérnun. betta er gert med pvi ad
nyta hugmyndafraedi straumlinustjérnunar (e. lean management) sem gengur Ut & ad stydja vid stédugar umbeetur
innan Simans og doétturfélaga. Hlutverk heildsélu er samningagerd, sala og pjonusta vid innlend og erlend
fjarskiptafyrirtaeki. Markmid heildsdlu er ad vera leidandi & heildsélumarkadi og bjéda 6rugga og hagkvema
fjarskiptapjonustu til vidskiptavina heilds6lunnar. pPad er gert med pvi ad hamarka nytingu innvida og tryggja
bestu kjor 4 adgangi ad fjarskiptakerfum hverju sinni. Heildsalan hefur skyrar verklagsreglur og adgreiningu fra
6drum einingum Simans sem byggist medal annars & sétt vid Samkeppniseftirlitid.

A Taeknisvidi eru 157 stodugildi. Framkvamdastjori er Eric Figueras.
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3.25 Fjarmal og rekstur

Hlutverk Fjarmala og rekstrar er ad stydja vid starfsemi Simans og doétturfélaga. Svidid leggur dherslu & 6fluga
greiningu og midlun upplysinga Ur rekstri samsteedunnar og fjarskiptamarkadarins i heild sinni dsamt pvi ad
studla ad framprdéun og notkun bestu adferda i rekstri til hagshéta fyrir samsteeduna. Enn fremur er svidid med
samninga vid dotturfélog Simans um fjarmalapjonustu sem felst medal annars i styringu efnahagslida,
lausafjarstyringu, innkaupastyringu og lanveitingum. Fjarmal og rekstur Simans samanstendur af sex deildum.
Agtlanir og greining ber abyrgd & framkvaemd og eftirfylgni med zetlanagerd samstaedunnar, asamt vidtekum
fjarmala- og rekstrargreiningum & rekstri og afkomu Simans. Reikningshald annast faerslu bokhalds, skattskil og
gerd reikningsskila fyrir Simann og dotturféldg. Fjarstyring sér um avoxtun lausafjar, skuldastyringu,
fjarmognun og styringu lans, gengis- og vaxtadhattu. Fjarstyring hefur einnig umsjéon med innheimtumalum
samsteedunnar og lans- og vedsamningum. Innkaupasvid ber abyrgd & innkaupum, birgdavorslu, rekstri bilaflota,
hisnadis og adgangs- og myndavélakerfa auk ymissa rekstrartengdra verkefna fyrir félog i samstedunni.
Mannaudsdeild Simans veitir alhlida mannaudspjonustu sem felur i sér radningar, stjérnendaradgjof, freedslumal,
starfsproun og frammistodustjérnun asamt vinnustadamaelingum hja Simanum og détturfélégum. Métuneyti og
kaffihds Simans heyra undir mannaudsdeild. Ahersla er 16gd & sterka lidsheild, g6d samskipti og ad
vinnuumhverfid stydji vid skopun og frumkvaedi starfsmanna. Oryggisstjori Simans heyrir undir Fjarmal og
rekstur. Hlutverk oryggisstjora Simans er ad viohalda stjornkerfi upplysingadryggis og leida vinnu i
upplysingadryggismalum Simans dsamt pvi ad samraema og mdta stefnu, markmid og adgerdir innan Simans til
ad baeta dryggi upplysinga og upplysingakerfa Gt fra nidurstddum ahaettumats og uttekta. Oryggisstjori studlar ad
beettri dryggisvitund innan Simans og veitir 66rum félogum innan Simasamstaedunnar radgjof i dryggismalum.

Stodugildi Fjarmala og rekstrar eru 96. Oskar Hauksson er fjarmalastjori.

3.2.6 Innri endurskodun

Innri endurskodandi Simans er radinn af stjorn félagsins og neer starfsemi innri endurskodunar yfir rekstur
Simans og dotturfélaga i meirihlutaeigu ad undangenginni sampykkt stjornar hvers félags. Innri endurskodun ber
ad veita hlutlegt alit a starfsemi félagsins og radgjof sem midar ad pvi ad auka virdi, efla virkni ahettustjérnunar
og innra eftirlits og stydur pannig félagid i ad na markmidum sinum. T innri endurskodun eru tvé stédugildi, en
Utvistun & starfsemi innri endurskodunar er i undirblningi.

3.3 Pjénustuframbod Simans

Siminn bydur vidskiptavinum sinum farsimapjonustu, talsima, internetpjonustu og sjonvarpspjonustu og
afpreyingu, dsamt auglysingum i Gtvarpi og sjonvarpi.

3.3.1 Farsimapjénusta

Siminn tryggir vioskiptavinum sinum adgang ad 6flugu farsimaneti og i samstarfi vid Ericsson hefur Siminn
byggt upp 4G-kerfi sem naer ni til 86,5% landsmanna & Islandi med allt ad 150 MB/s. hrada fyrir vidskiptavini.
Uppbygging & 4G-pjonustu mun halda afram og i lok ars 2016 etlar Siminn ad vera kominn med um 93,5%
Utbreidslu. Einnig er hafin uppbygging a 4G-kerfi sem neer til sjofarenda allt i kringum landid sem mun styrkja
pa pjonustu sem Siminn hefur bodid sjéfarendum. ba hefur mikil pétting ordid &4 3G langdraegu kerfi Simans a
midunum i kringum landid sem gefur sjomonnum netadgang likt og peir veeru i landi. 3G-langdreegnin nar allt
ad 100 km t fyrir strendur islands og tok kerfid vid af NMT-kerfi sem var lokad 1. september 2010. Utbreidsla
GSM-kerfisins neer til 99% landsmanna en par af naer 3G-Utbreidsla til 97,5% landsmanna og bydur upp a allt ad
42 MB/s. hrada. Siminn leggur rika &herslu & stodugt vidhald og rekstur GSM-kerfis sins. Farsimasendar eru &
yfir 500 st6dum vids vegar um landid. Siminn hefur gert nyjan fimm &ra samstarfssamning vid Ericsson um
frekari Utbreidslu og oflugra farsimanet Simans. Samningurinn tekur til banadar, hugbinadar og ymiss konar
sérfreedipjonustu. Samhlida uppsetningu 4G LTE snjallsenda verdur farsimakerfid allt uppfert. Ericsson mun
leggja til allan fjarskiptabunad og sameiginlegt midleegt kerfi farsima.

Samhlida uppbyggingu farsimakerfa hefur Siminn lagt aherslu & 6fluga préun pjonustunnar. Sem demi var
fyrirteekio med fyrstu adilum & markadi ad bjoda upp & svokallada Endalaust pakka par sem vidskiptavinur
hringir og sendir SMS & 0 kr. ba baud Siminn, fyrst fyrirteekja 4 islandi, svokallada Sveigjanlega pakka par sem
vidskiptavinur stillir af notkun milli mindtna og gagnamagns eftir pérfum innan manadarins. P& hefur Siminn
efnt til samstarfs vid adila i fremstu r6d sem bjoda vidskiptavinum vidbdtarpjonustu af ymsum toga. Einn slikur
samstarfsadili er Spotify sem er ein steersta tonlistarveita i heiminum.
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bjénustuframbod Simans i farsima er fjdloreytt og hentar pannig 6likum hépum. Aherslan er ad vera med
framurskarandi dreifikerfi og pjonustu sem hentar breidum hopi vidskiptavina.

3.3.2 Talsimapjénusta

Talsimapjonusta er mikilveegur pattur i pjénustuframbodi Simans. Heimasiminn er pjénusta sem hofdar til flestra
heimila i landinu, badi nd og fyrir tima farsimans. Heimasimaaskriftir Simans eru fjélbreyttar og héfda beeoi til
peirra sem nota pjonustuna mikid og litid. Atvinnusimapjonusta hefur einnig stutt vid sma og stor fyrirteeki i
fjolda &ra. bannig hafa tengingar fyrir simkerfi komid til ségunnar, fyrst sem samtengdar PSTN-linur og sidar
ISDN-stofntengingar, hver med allt ad 30 samtimauppkdllum.

Netsimapjonusta eda Voice over Internet Protocol (VolP) hefur farid vaxandi a undanférnum arum, beaedi fyrir
heimili og fyrirtaeki. VolP-teeknin hefur verid notud til pess ad veita heimasimapjénustu a ljosleidarasvaedum i
teep 10 ar og fer drt vaxandi med aukinni ljésleidaravaedingu. Fyrirteekin hafa einnig notid g6ds af VVolP-teekninni
og hafa VolP-stofntengingar verid innleiddar hja hundrudum fyrirtekja.

Simavist er dnnur pjénusta sem er byggd & VolP-umhverfi Simans. bjonustan er byggd upp sem hyst
einkasimkerfapjonusta og hefur tekid vio keflinu af eldri Centrex-pjénustu sem helsta talsimapjénusta fyrirtekja
& Islandi. Lausnin er i st6dugri préun og koma nyjungar inn & hverjum arsfjérdungi. Simavist uppfyllir nd kréfur
flestra fyrirtekja hvad vardar simkerfa- og samskiptalausnir & bord vid télvusima, spjall, vidveruupplysingar,
svarvélar, simaver, skiptibord og hljédritun simtala.

3.33 Internetpjénusta

Siminn bydur internetpjonustu um allt land. Fjoldi internetaskrifta & heimilismarkadi eru um 60 pdsund. Um
fjordungur er & ADSL og prir fjordu & Ljosneti. A Ljésnetinu er bandvidd til notenda 50 MB/s. A érinu 2015
hefur meirihluti pessara tenginga verid uppferdur i 100 MB/s. med svokalladri vigrunartaekni. Siminn bydur upp
4 adgang ad Ljosnetinu i gegnum VDSL og ljésleidarakerfi Milu en einnig a lj6sleidarakerfum Tengis a
Akureyri, Gagnaveitu Skagafjardar, Skeida- og GnUpverjahrepps, Hvalfjardarsveitar og & Skagastrond.

Askriftarleidir 4 einstaklingsmarkadi eru atta og mida ad pvi ad uppfylla mismunandi parfir heimila. Adgreining
a milli askriftarleida fer eftir inniféldu gagnamagni i hverri leid fyrir sig. A fyrirtekjamarkadi kappkostar Siminn
ad veita fyrirteekjum sveigjanlega pjonustu sem hentar pérfum olikra fyrirteekja.

Ymis virdisaukandi pjonusta er i bodi, svo sem Netvari sem dregur Ur adgengi ad 6askilegu efni & internetinu.

3.34 Sjonvarpspjénusta

Sjénvarp Simans hefur i ram 10 ar verid brautrydjandi i sjonvarpspjonustu & Islandi. Gagnvirkt sjénvarp var
kynnt arid 2004 og i kjolfarid hafa fylgt VoD-pjonusta, Timaflakk og héskerpa svo eitthvad sé nefnt. Med
Sjonvarpi Simans er méguleiki & allt ad fimm myndlyklum & heimili, yfir 100 rasir i 24 klukkustunda timaflakki,
sérsnidin SVoD-pjonusta fyrir born, erlendar vinselar pattaseriur (t.d. ABC Studios), mikid drval erlendra
stddva, HD-stddva asamt 6llum innlendum sjonvarpsstddvum. Sjonvarp Simans, smaforritid (appid), hefur nad
téluverdri Gtbreidslu og er mikid notad. Appid er faanlegt a iOS (Apple iPad og iPhone) og Android styrikerfinu.
Stefnt er ad pvi ad bj6da appid fyrir pc-télvur og mac-télvur i oktéber 2015.

Sjonvarp Simans byggist & 6flugu kerfi sem er préad hja Simanum sem gerir fyrirteekinu mogulegt ad vera
sveigjanlegt og lagmarkar tima vid préun og innleidingu & nyjungum.

3.35 Afpreying

Med sameiningu Simans og Skjasins fardist 6ll starfsemi Skjasins & svidi midlunar og afpreyingar til Simans og
er ni rekin af Simanum. Oflugt pjonustuframbod er i samraeemi vid prounina erlendis par sem afpreying og
sjonvarpsefni tengist fjarskiptapjonustu sifellt sterkari bondum.

Siminn rekur sjonvarpsstddvarnar SkjaEinn og SkjaSport, annast erlent endurvarp & sjonvarpsstédvum undir
merkjum SkjasHeims, rekur VOD-leiguna SkjaBié og SVoD-askriftarleigurnar SkjdKrakka og Skjapetti. ba
rekur Siminn Gtvarpsstédvarnar K100,5 og Retrd. | sjonvarpi Simans er einnig svonefnt Frelsi par sem nalgast
ma efni fra SkjaEinum, RUV og 365.
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SkjarEinn er sjonvarpsstdd med Urval af innlendum jafnt sem erlendum sjonvarpspattum. SkjarEinn hefur fert
islenskum ahorfendum marga af vinselustu sjonvarpspattum heims & undanférnum arum. SkjarEinn héf goéngu
sina arid 1999 og var pa i opinni dagskra. Seint & arinu 2009 var stédinni breytt i askriftarsjonvarp og hefur pvi
tekjur sinar beedi fra askriftum og auglysingum. SkjarEinn hefur styrkt innlenda dagskragerd til muna med
stérum fslenskum skemmtipattum ad erlendri fyrirmynd, sbr. Biggest Loser Island og The Voice island.

Frd og med 1. oktober 2015 breytist SkjarEinn ar pvi ad vera linuleg askriftarstod yfir i ad verda SVoD askriftar-
bjonusta. Stédin verdur adgengileg dllum i opinni linulegri dagskra. A sama tima bydst vidskiptavinum Simans
nyr Heimilispakki sem etlad er ad koma til mots vid parfir heimila hvad varoar fjarskipti og afpreyingu. Med
Heimilispakka er markmidid ad gefa vidskiptavinum Simans einfalda syn & hvada pjénustupattir eru i bodi hja
Simanum, &samt pvi ad tengja skemmtilega afpreyingu vid véruna. Heimilispakkinn samanstendur af internet-
pjonustu, par med talid VolP-heimasima og sjonvarpspjonustu sem inniheldur m.a. Sjénvarp Simans, snjall-
sjonvarp Simans og ahugavert sjénvarpsefni, svo sem gagnvirkan SkjaEinn. bjénustupattirnir eru settir fram
undir einni grunnvoru med pad ad markmidi ad nytast 6likri samsetningu heimila, hvort heldur sem um
einstaklinga eda storar fjolskyldur er ad reda. Nyju pjonustuframbodi er etlad ad mata breyttri neyslu
vidskiptavina.

SkjarFlakk er 6linuleg pjonusta sem for i loftid arid 2014 og par hefur askrifendum SkjasEins bodist ad horfa &
heilar pattaradir i heild sinni pegar peim hentar. Med pvi ad adgreina skyrar & milli linulegrar dagskrar
(SkjarEinn i opinni dagskré) og dlinulegrar pjénustu (SkjarEinn hja Simanum) hefur SkjarFlakk verid sameinad
pjénustunni SkjarEinn hja Simanum enda innifelur SkjarEinn i opinni dagskra ekki hlidrad ahorf. SkjarEinn hja
Simanum felur i sér pjonustu par sem &skrifendur geta nalgast margskonar myndefni med 6linulegum heetti og
pannig stjérnad pvi hvenar peir horfa & tiltekid myndefni. Med olinulegri pjonustu skapast svigram til ad gera
efni adgengilegt fyrr og i meiri meli auk pess sem efni getur verid adgengilegt askrifendum an pess ad fara i
linulega dreifingu. Linuleg dreifing setur &akvednar skordur hvad vardar timasetningu og magn af efni. A
undanférnum arum hefur vaxandi hluti &horfs & SkjarEinn verid i gegnum SkjaFrelsi, hlidrad ahorf, allt ad 28
dogum eftir ad patturinn var syndur & stddinni. Hér er um verulega breytingu & neyslumynstri ad raeda.

SkjarBi6 bydur askrifendum pjénustu sem faerir dagskrarstjornina i hendur notenda. Med VOD-hnappinum &
fjarstyringunni fa sjénvarpsahorfendur adgang ad leigu & stéru safni Grvalsefnis par sem fara saman nyjar og
sigildar stormyndir allra helstu kvikmyndaveranna. SkjarBi6 er fyrsta og stersta innlenda VoD-leigan.

Skjar Krakkar er askriftarleiga med talsettu barnaefni. par er um ad reeda SVoD-pjonustu fyrstu sinnar tegundar
og for hun i loftid i névember 2013.

SkjarSport bydur upp & Gtsendingar & leikjum i byska boltanum (Bundesliga). Askrifendur fa jafnframt adgang
ad EuroSport, Eurosport2, MotorsTV, SkyNews, Ginx og Extreme. Stefnt er ad lokun rasarinnar 1. ndvember
2015 og verdur pa efni stdovarinnar adgengilegt & 6rum midli eda midlum Simans.

SkjarHeimur er endurvarp a fjolbreyttri dagskra yfir 80 erlendra sjonvarpsstddva. Bodid er upp & mikid drval
barna- og unglingaefnis, fréttir, iprottir, skemmtun og freedslu med sérstakri aherslu & norrenar og adrar
evropskar stodvar sem vidskiptavinum bydst i formi mismunandi askriftarpakka. SkjarHeimur er ad steekka og
hefur tryggt sér einkasamninga vid storar erlendar sjonvarpsstédvar. bar ber helst ad nefna Eurosport og History
Channel sem eru tveer af steerstu sjonvarpsstddvunum sem faanlegar eru i gegnum endurvarp & islandi.

K100 er Gtvarpsstod sem for i loftid & upphafsddgum arsins 2012 og hefur sidan pa vaxid jafnt og pétt med
uppbyggingu & Gtvarpsafpreyingarefni. Retré er Utvarpsstdd sem flytur eldri vinsala tonlist eins og nafnid gefur
til kynna.
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3.4 Dotturfélog og hlutdeildarfélog

Hér & eftir ma finna yfirlit yfir dottur- og hlutdeildarfélog Simans auk pess sem i nastu koflum er fjallad um
helstu détturfélég Simans og greint fra pvi hvernig starfsemi peirra er hattad.

Dotturfélog og hlutdeildarféldg

Stadsetning skraningar Eignarhlutur
Félag og starfsemi Starfsemi 30. juni 2015
Détturfélég Simans hf.
Landssiminn ehf. island Engin starfsemi 100,0%
Mila ehf. island Fjarskiptapjonusta 100,0%
Gagnaveita Skagafjardar ehf. island Fjarskiptapjonusta 100,0%
Gaukshofoi ehf. island Engin starfsemi 100,0%
praedir ehf. island Engin starfsemi 100,0%
On-Waves ehf. island Fjarskiptapjonusta 90,0%
On-Waves S.a.r.l. Luxemborg Engin starfsemi 100,0%
Farsimagreidslur ehf. island Greidslumidlun 55,5%
Radiémidun ehf. island Fjarskiptapjonusta 100,0%
Sensa ehf. island Upplysingataekni 100,0%
Sensa A/S Danmérk Upplysingatekni 75,0%
Staki Automation ehf. island Upplysingataekni 100,0%
Talenta ehf. island Upplysingateekni 80,5%
Hlutdeildarfélég Simans hf.
Audkenni ehf. island Upplysingateaekni 20,0%
GO loyalty solutions ehf. island Greidslumidlun 33,3%
Nordisk Mobil island ehf. island Engin starfsemi 50,0%
Trackwell hf. island Upplysingataekni 30,4%

3.4.1 Mila ehf.

Kjarnastarfsemi Milu felst i ad byggja upp og reka fjarskiptainnvidi & landsvisu sem 6nnur fjarskiptafyrirteki
tengjast i gegnum mismunandi lausnir. Hlutverk Milu er ad selja lausnir sinar til fyrirteekja og stofnana sem
stunda fjarskiptastarfsemi og felst sérhaefing Milu m.a. i rekstri og radgjof vegna uppbyggingar fjarskiptakerfa
og adstéduleigu i tekjarymum og méstrum. Mila & og rekur 6flugt og fjolpeett fjarskiptakerfi sem byggist upp a
tveimur meginkerfum, Stofnneti og Adgangsneti. Auk pess bydur Mila adstdduleigu fyrir vidskiptavini sina i
teekjarymum um allt land & teplega 600 stodum. Mila leggur mikla aherslu & stdduga uppbyggingu
fjarskiptakerfis sins auk pess ad setja & markad nyjar lausnir til ad meta porfum markadarins. Kerfi Milu eru
grunnur ad margskonar fjarskiptapjénustu um allt land og til Gtlanda hvort sem um er ad reeda fjarskipti fyrir
almenning, fyrirteki eda Oryggisfiarskipti. Mila rekur eigin 6ryggis- og gaedastefnu 6had modur- og
systurfélogum. 1 gildi er éryggisstefna sem & vid um alla starfsemi Milu og tekur til fjarskiptakerfa sem Mila
rekur eda hefur umsjon med. Starfandi er 6ryggisrad sem er vettvangur stjornunar & éryggismalum. Gerdar eru
aeetlanir af éryggis- og gaedastjora Milu um innri Gttektir og fylgir hann eftir framkveemd peirra. Oryggisrad
fylgir eftir attektum og eftirfylgjandi Urbdtum. bad upplysir framkvemdastjérn strax um alvarleg fravik eda
Gedlilegar tafir & arbétum. Stodugildi hja Milu eru 102. Jon R. Kristjansson er framkvamdastjori fyrirteekisins.

Stofnnet

Stofnnet Milu er byggt a ljésleidurum og Orbylgjum. Ljdsleidarakerfi Milu er meginburdarlag fyrir
fjarskiptakerfin og liggur hringinn um landid og til allra péttbyliskjarna pess. Uppbyggingu kerfisins er pannig
hattad ad avallt er reynt ad tryggja hringtengingu til ad auka 6ryggi fjarskiptakerfisins. A peim svaedum sem ekki
eru tengd ljosleidara eru stafren orbylgjusambond notud til ad tryggja oryggi fjarskipta. Mila & um 4.000
kilometra af ljésleidarastreng i stofnkerfishluta fjarskiptakerfa sinna. Mismargir preaedir eru i hverjum streng og
ma skipta vidkomandi strengjum upp i tvo kerfi: bandbreid sambdnd milli landshluta og minni sambénd til
smaerri stada. Orbylgjusambond eru notud til ad na til afskekktari smarri byggdakjarna fyrir utan
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ljésleidarakerfid og einnig til tenginga einstakra fjarskiptastada sem eru utan alfaraleidar. Einnig er
orbylgjusamband notad til ad tryggja varasamband par sem ekki er hringtenging.

Adgangsnet

Adgangsnet Milu er 6flugt og fjolpett og er byggt & koparlinum og ljésleidurum. Adgangskerfi Milu er mjog
vidtekt og er koparkerfi Milu vidtaekast par sem nanast &1l heimili, fyrirteeki og stofnanir & landinu eru tengd inn
& pad. Sidustu ar hefur Mila unnid ad uppbyggingu Ljosveitu, hdhradanets Milu, & fjolmdrgum péttbylisstodum
vids vegar um landid. Vid uppsetningu er banadur settur i gétuskap eda simstdd sem tengjast ljosleidarakerfi
Milu. Sidasta spdlinn inn i hus til endanotanda eru notadar fyrirliggjandi koparlagnir eda ljosleidari i nyjustu
hverfunum. 1 jantar 2015 var blid ad setja upp 1.160 gotuskapa, einnig var bdid ad setja upp bunad i 103
simstédvum um land allt og alls voru 116.920 heimili komin med moguleikann & ad tengjast hahradaneti Milu
um Ljosveitu. T joni & pessu ari lauk Mila vid ad gera VDSL-bunad i gétuskap & hdfudborgarsvaedinu
vigrunarhafan og par med auka mdgulegan hrada i nidurhali i 100 MB/s. Samtals n& 89 pusund heimili &
storhoéfudborgarsvaedinu pessum hrada. Rétt er ad taka pad fram ad petta er sa hradi sem vinnuhdpur
innanrikisraduneytisins setti sem markmid ad na 2020 fyrir alla landsmenn. Mila hefur markad sér stefnu um ad
leggja ljosleidara i ny hverfi sem eru ad byggjast upp og munu byggjast upp i framtidinni. NG pegar eru
ljosheimtaugar Milu i bodi i nyjum hverfum & hofudborgarsvedinu, s.s. i Leirvogstungu i Mosfellsha,
Ulfarséardal i Reykjavik, Lundi Kdpavogi og Urridaholti i Gardabe, einnig i Tjarnarbyggd & Selfossi, & Akureyri
og & Skagastrond. Fra 2007 hefur Mila svo til eingdngu lagt lj6sleidara i ny hverfi i stad koparlagna. Mila hefur i
gegnum arin kappkostad ad baeta gagnahrada i adgangskerfinu 4 sem hagkveemastan hatt med xDSL-tekni en
um leid undirblid naestu skref i uppfeerslu netsins t.d. med pvi ad tengja ljosleidara i gotuskapa. Med pvi er
adeins ad hadmarki 400 m fra ljosleidara Milu til heimila. Mila & einnig vidtekt rorakerfi i jorou sem ner yfir
storan hluta heimila & hofudborgarsveedinu. pessi veromeeti munu i nanustu framtid nytast enn frekar vid ad
draga ljosleioara enda til viobotar vid niverandi kopar og sem gerir fyrirteekinu kleift ad auka enn gagnahrada i
adgangsnetinu med hagkvaeemum hetti og i samreemi vid parfir vidskiptavina & hverjum tima.

A &rinu 2010 rédust Siminn og Mila i umfangsmikla uppbyggingu & Ljosneti Simans. Med Ljésnetinu st6d
upphaflega til ad 40.000 heimili &ttu kost & margféldum nethrada fra pvi sem adur var og haskerpu gagnvirku
sjonvarpi og teeki Ljosnetid vid af Breidbandinu. Arin 2011 og 2012 var verkefnid staekkad og i jantar 2013 var
tilkynnt ad 53 stadir & landshyggdinni baettust vid pa stadi & sudvesturhorninu sem myndu fa Ljdsnet. Med peirri
vidbot geta nd um 118 pasund heimili fengid stéraukinn gagnaflutningshrada og adgang ad moérgum héaskerpu-
sjonvarpsrasum. island var pegar i fremstu r6d hvad vardar hahradanetstengingar heimila og fyrirteekja og petta
verkefni festi pa stodu enn frekar i sessi. Verkefnid heldur &fram og nyjasti afanginn var ad skipta at banadi i
go6tuskapum a hofudborgarsveedinu, Akranesi, borlakshéfn og Hveragerdi og auka flutningsgetuna i 100 MB/s.
peirri vinnu lauk i byrjun jani. préun xDSL-lausna heldur &fram og nd pegar eru til lausnir med mdguleika & 500
MB/s. sem gert er rad fyrir ad sidar nai allt ad 2000 MB/s. Auk pess ad geta nytt koparkerfid sitt med nyjum
utgafum af xDSL & Mila mikio magn af ljésleidurum og rérum & héfudborgarsvaedinu en Mila & ror inn & stéran
stéra hluta heimila & sveedinu. | pessari eign felast mikil teekifeeri fyrir Milu til ad auka flutningsgetuna
umtalsvert & hagkveeman hatt med pvi ad leggja ljésleidara vid hlid koparendans sem na er nyttur. Mila mun pvi
hafa val um ad hagnyta nyjustu xDSL-tekni vid aframhaldandi uppbyggingu & sinum kerfum eda tengja
naverandi ljosleidara og leggja ljésleidara i eigin ror i stad koparsins.

Adstoduleiga

Mila bydur fjarskiptafyrirteekjum leigu & adstédu fyrir banad sinn i riflega 600 tekjarymum um allt land. par af
eru 356 stadir i eigu Milu en 6nnur i eigu pridja adila. Um er ad reeda adstodu fyrir fjarskiptabinad i tekjahdsum
eda mostrum Milu, auk adgangs ad rafmagni og tengingu vid fjarskiptakerfi Milu.

Gagnaveita Skagafjaroar

i lok &rs 2013 keypti Mila Gagnaveitu Skagafjardar ehf. | samrami vid alpjodlegar reikningsskilareglur er ekki
gerdur samstaedureikningur fyrir Milu heldur er Gagnaveitan hluti af samstaedu Simans. Mila & nu alla hluti i
Gagnaveitu Skagafjardar og er fyrirhugad ad sameina féldgin 4 naestu manudum.

37



Skipurit Milu

STJORN

FRAMKVEMDASTJORI

LOGFREBINGUR

STOFNKERFI ABGANGSKERFI PJONUSTA GRUNNKERFI HYSING
_— 0G SALA
—

3.4.2 Sensa ehf.

I
STOBSVIB

Sensa er pjonustufyrirteeki i upplysingateekni sem bydur fyrirtekjum skilvirka virdisaukandi pjonustu sem
byggist & faglegri og hagkvaemri sampattingu kerfa.

Lausnir Sensa spanna allt fra midleegum lausnum, samskiptalausnum, grunnkerfislausnum og notendalausnum til
sérhafdari lausna. bjénustuframbod Sensa er fjélbreytt og naer m.a. yfir notendapjonustu, rekstrarpjénustu (e.
managed services), hysingu (e. hosting and colocation), gagnavistun (e. data storage), endurreisnarpjonustu (e.
disaster recovery) og sérfreedipjonustu (e. professional services). Sensa velur arosémustu leidina til ad afhenda
vidskiptavinum UT-lausnir. Getur lausnin verid i skyinu (e. Cloud), i hystu umhverfi (e. Hosted) eda sérsmidud
lausn fyrir einstaka vidskiptavini. pessi adferdafredi er nefnd HybridIT og synir vel styrkleika Sensa sem nastu
kynslédar kerfisinnleidingarfyrirteekis (e. Next generation system integrator).

Morg af steerstu og dflugustu fyrirtekjum og stofnunum landsins eru vidskiptavinir Sensa.

Markmid Sensa er ad vera avallt i fararbroddi i hysingar-, rekstrar- og samskiptalausnum par sem sterk lidsheild,
hatt pekkingarstig og verdmeet vidskiptasambond skipta lykilmali. Ahersla er 16gd & ad veita faglega radgjof og
pjonustu.

Sérfreedingar Sensa bua yfir mikilli pekkingu & rekstri og hysingu teknikerfa, allt fra smeerri verkefnum upp i
pau umfangsmeiri. Sensa bydur jafnframt almenna radgjof tengda upplysingateknipjonustu, allt fra hdgun kerfa
til Microsoft-leyfismala.

Sensa hefur byggt upp umhverfi og pekkingu i fremstu r6d medal hysingarfyrirteekja og hefur Sensa & ad skipa
steersta og Oflugasta hopi sérfreedinga i netlausnum hérlendis. Reynsla og pekking starfsmanna Sensa i hénnun,
innleidingu og rekstri netkerfa asamt vali & banadi er i fremstu r6d. Par mé nefna ad Sensa er eini samstarfsadili
Microsoft & fslandi sem er med Premier-samning en samningurinn gefur tekniménnum Sensa beinan adgang ad
feerustu teeknimdnnum Microsoft. Pessu til viobdtar er Sensa vottad sem Gold Partner hja Cisco Systems (Cisco
Certified Gold Partner) sem er @&dsta vottun sem Cisco veitir sinum samstarfsadilum. Vottunin stadfestir
pekkingu og hafni fyrirtekisins i IP-samskiptalausnum, dsamt pvi ad ferlar og vinnubrégd uppfylla strangar
kréfur Cisco en Sensa er eina fyrirtaekid & Islandi sem hefur pessa vottun.

Sensa var stofnad 2. febrtar 2002. Fyrstu fimm arin var Sensa i eigu starfsmanna félagsins en er nG i eigu
Simans sem keypti allt hlutafé i april 2007. Med sameiningu Anza og Simans arid 2007 skipadi Siminn sér {
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fremstu réd upplysingataeknifyrirtekja & fslandi. Upplysingataeknisvid Simans var sidan fellt undir starfsemi
Sensa fra 1. jantar 2015. | febrdar 2015 var tilkynnt um kaup Sensa & Basis ehf. Basis var stofnad arid 2004 og
hefur vaxio jafnt og pétt sidan en starfsmenn eru 25 talsins. Félagid hefur verid vottad gagnvart 1SO27001:2005
sidan 2013 med ner alla starfsemi fyrirtaekisins innan umfangs vottunarinnar. Fyrirtekid sérhefir sig i hysingu
og rekstri tolvukerfa, allt fra pvi ad veita radgjof i afmérkudum, floknari verkefnum yfir i ad sja alfario um hys-
ingu og rekstur télvukerfisins i hagaeda hysingarsal fyrirtekisins.

Stodugildi eru 133 hja Sensa & Islandi, auk 17 hja détturfélaginu Sensa A/S i Danmérku. Framkvaemdastjori
félagsins er Valgerdur H. Skuladdttir.

3.4.3 Staki Automation ehf.

Staki Automation ehf. er markadsdrifid pjonustufyrirteeki sem leggur meginaherslu & sjalfvirkni ferla. Starfsemin
skiptist i hofudatridum i sjalfvirkni og styringar a svidi idnadar og hugblnadargerdar, styringu og medhdndlun
upplysinga og sjalfvirkni og styringu & ferlum med &herslu & rafreena reikninga. I fyrstu voru meginverkefnin &
svidi verkfraedi, sjalfvirkni i idnstyringum og hugbunadargerd. Staki hefur sidan pa beett vid sig pekkingu & svidi
rafreenna reikninga, sjalfvirkni i styringu ferla og nu sidast i styringu og medhondlun upplysinga en nyjasta
pjonusta Staka Automation ehf. er & svidi vidskiptagreindar par sem sérfreedingar Staka veita radgjof tengda
greiningu gagna, Uttektum ferla, nytingu upplysinga og uppsetningu & voruhdsi gagna.

Meginhlutverk Staka er ad veita pjonustu & peim svidum sem félagid starfar a. pPa hefur félagio sett sér pad
markmid ad brua bil milli hefdbundinnar hugbunadargerdar og idntélvuforritunar/-styringa en pad bil er sifellt ad
minnka.

Félagio var stofnad ario 2008 og er alfario i eigu Simans. Hja Staka er 21 st6dugildi. Jon Eyfjérd er
framkvaemdastjori fyrirtaekisins.

3.4.4 Radiémidun ehf.

Radiémidun byggist & gdmlum grunni og var stofnad arid 1957. Félagid sérhafdi sig i fyrstu i sdlu og pjonustu &
siglinga- og fiskileitarteekjum og sidar i fjarskiptabinadi til nota badi til sjés og lands. Adalaherslur félagsins fra
fyrstu tid hafa verid pjonusta vid sjavardtveg.

Siminn keypti fjarskiptahluta Radiomidunar 2006 med pad markmid ad efla pjonustu vid sjavaritvegsfyrirteki
og sxkja fram med nyjar vérur og pjonustu fyrir pann markhdp. Arid 2007 var VSAT-pjonustu hleypt af
stokkunum og gafst skipum pa fyrst méguleiki & sitengdu hdhradasambandi um gervihnétt sem flutti baedi tal og
gogn. bjonustan er veitt i gegnum jardstod Simans, Skyggni, og var mikil bylting bedi i tali og gagnahrada i
samanburdi vid adra eldri fjarskiptamidla. Radiémidun hefur gegnt lykilhlutverki i innleidingu nyrra fjarskipta-
og hugbunadarlausna fyrir sjavarGtveg i samstarfi vid Simann.

Radiémidun sér um s6lu, uppsetningu og pjonustu fjarskiptabinadar fyrir sjavardtveginn og sér auk pess um
rekstur & IP-simkerfum, sjonvarpskerfum og hugbunadarlausnum fyrir skipaflotann. Auk pessa sér Radiéomidun
um innflutning & fjolbreyttum notendabinadi sem stydur vid pjonustu fyrirteekisins. Eftir ad lokid var vid ad
setja upp farsimasenda i flest steerri skip islenska flotans vid arslok 2013 hefur ahdfnum islenskra skipa gefist
teekifeeri til ad vera i samskiptum i gegnum farsima sina um bord eins og peir veeru staddir i landi. Radiomidun
hefur &vallt lagt mikla &herslu & ndid samband vid vidskiptavini og pannig byggt upp lausnir og pjonustu sem
sérsnidin er ad peirra porfum.

Hja félaginu eru fimm stédugildi. Framkveemdastjori Radiémidunar er brostur Armannsson.

3.45 On-Waves ehf.

On-Waves ehf. bydur upp & farsimapjonustu, baedi GSM og CDMA, um bord i millilandaferjum,
skemmtiferdaskipum og sérhefdum idnadar- og kaupskipum. On-Waves pjonustar skip i 6llum heimsalfum auk
pess er félagio med landpjonustu & nokkrum eyjum i Karibahafinu. Siminn stofnadi félagid &rid 2007 med pad ad
markmidi ad auka umsvif sin & fjarskiptamarkadi fyrir skip & alpjédahafssvedum en Siminn hafdi verid med
starfsemi & peim markadi fra arinu 2003. Siminn og On-Waves starfa pétt saman en On-Waves nytir m.a.
reikisamninga Simans vid erlend fjarskiptafyrirteki fyrir pjonustu sina. On-Waves starfar alfarid a mérkudum
utan Islands og eru tekjur félagsins i bandariskum dollurum og evrum.
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Siminn fer med 90% hlut i félaginu. Fastir starfsmenn On-Waves skipa niu stédugildi en ad auki starfa verktakar
vid fyrirtekio i 6drum I6ndum Evropu og Nordur-Ameriku. Kristinn Ingi Larusson er framkveemdastjori
fyrirtekisins.

3.4.6 Talenta ehf.

Talenta ehf. sérhefir sig i radgjof, innleidingu, pjénustu og préun & SAP-vidskiptahugbinadi. Hja Talenta vinna
reynslumiklir rdédgjafar med umfangsmikla pekkingu & SAP-kerfum, allt fra honnun til reksturs. Morg steaerstu og
6flugustu fyrirteeki landsins eru & medal vidskiptavina Talenta.

Talenta er ekki endursdluadili & SAP-leyfum en byggir pess i stad tekjur sinar a persénulegri og faglegri
pjénustu vio ndverandi notendur SAP-kerfa. Vid pjonustuna er sérstok ahersla 16gd & sjalfstedi félagsins og
sveigjanleika pess til adlégunar inn i starfsumhverfi samstarfsadila. bannig getur Talenta starfad sem
vidbotarrekstrareining hja samstarfsadilum sem hluti af peirra innvidum. Talenta adlagar sig & pann hatt ad
verkferlum og breytingarstjornun samstarfsadila sem gerir félagid ad 6flugum og sveigjanlegum valkosti til

samstarfs. David Stefan Gudmundsson er framkveemdastjori fyrirteekisins. Hja Talenta eru 12 stodugildi.

35 Helstu markadir

Siminn starfar & premur mérkudum, p.e. fjarskiptamarkadi, fjolmidlamarkadi og upplysingataeknimarkadi.

3.5.1 Tekjur samstedu Simans

Siminn hefur tekjur af badi innlendri og erlendri starfsemi en erlendum félégum i samsteedunni hefur feekkad &
sl. &rum, m.a. med s6lu & Sirius IT, Aerofone og nd sidast Simanum DK sem var seldur ario 2014. Erlend
starfsemi Simans felst nd einna helst i rekstri Sensa DK og On-Waves ehf. en erlendar tekjur samstedunnar eru
undir 6% af heildartekjum.

Tekjur eftir pjénustupattum

I mkr. 2012 2013 2014 6 man. 2014 6 man. 2015
Farsimi 9.318 8.904 8.192 4.059 3.733
Talsimi 3.213 2.950 2.791 1421 1.325
Gagnaflutningur 7.359 7.883 8.185 4.073 4.178
Sjénvarp 2.777 3.398 3.623 1.806 2.006
Upplysingatakni 2.014 2.497 4.195 2.182 1.987
Voérusala 1.211 1.561 1.954 844 924
Annad 2.997 2.730 1.383 899 462
Samtals 28.889 29.922 30.322 15.284 14.615

Farsimi: Tekjur félagsins af farsimapjonustu innanlands og erlendis, hvort sem heldur er hefdbundin GSM-pjénusta,
gervihnattapjonusta, farsimapjonusta i heildsélu eda dnnur farsimapjénusta. Talsimi: Tekjur af talsimapjonustu (afnotagjold
og umferd) i heildsélu og smasélu. Gagnaflutningur: Tekjur af gagnaflutningspjénustu i heildsélu og smasélu, p.m.t. xDSL-
pjonusta, GPON, Netid, IP-net, stofnnet, heimtaugar og adgangsnet. Sjonvarp: Tekjur af sjonvarps- og Gtvarpspjonustu
(afnotagjold, umferd og auglysingatekjur), dreifingu sjénvarpsefnis og Sjénvarpi Simans. Upplysingatekni: Tekjur af UT-
pjonustu, p.m.t afnotagjold, Gtseld vinna og pjonusta og vorusala. Sala banadar: Tekjur af s6lu almenns fjarskiptabinadar
og fylgihluta. Annad: Tekjur m.a. af Gtseldri vinnu vegna fjarskipta (p.m.t. vettvangspjénusta), adstoduleigu, tekjur af
Simanum Danmark sem seldur var i april 2014

Steersti hluti tekna samstedu Simans er af fjarskiptapjonustu og myndudu Siminn og Mila um 78% af tekjum
félagsins &rid 2014. Tekjur af farsimapjonustu hafa verid ad dragast saman & milli ara, ad mestu vegna leekkunar
& lukningartekjum félagsins (sem kemur m.a. i kjolfar akvardana Pdst- og fjarskiptastofnunar & ldkningarverd &
markadi sem hefur pa samberileg ahrif & gjaldahlid félagsins) asamt pvi ad tekjur af farsimastarfsemi erlendis
hafa verid ad dragast saman. A arinu 2015 orsakast samdratturinn einnig af endurpokkun & véruframbodi i
smésolu. Agaetur véxtur er i gagnaflutningspjonustu, eda um 11% a milli 2012 og 2014.

40



Velta sjonvarpspjonustu félagsins hefur aukist um 30% fra arinu 2012 til 2014 og hefur afkoman ad sama skapi
batnad verulega. Upplysingateeknipjonusta félagsins hefur vaxid sidastlidin ar og er sifellt mikilveegari pattur i
starfsemi pess og par af skyrir vérusala hluta aukningarinnar.

Siminn sem samsteeda myndar samfellda heild i virdiskedjunni gagnvart vidskiptavinum. bar er Mila grunnurinn
med adgangsnet, stofnnet og adstdduleigu fyrir fjarskiptablnad og teeki. Siminn nytir pessa innvidi til ad bjéda
pjonustu & bord vid talsima, internetpjonustu, gagnvirkt sjonvarp og farsima sem saman er idulega nefnt
fjérleikur (e. quadplay). Slikt samspil lausna nytur vaxandi eftirspurnar & markadi. Siminn hefur adgang ad
traustum og godum fjarskiptainnvioum Milu til ad bjéoa sina pjénustu og lausnir. Siminn bydur einnig upp a
sjonvarpsefni, badi linulegt (e. broadcast) og dlinulegt (VoD, SVoD og Frelsi) og nytir o6flugt
sjonvarpsdreifikerfi sitt fyrir gagnvirkt sjonvarp. Siminn getur med sinu efni sem og efni fra 66rum sjonvarps-
adilum bodid vidskiptavinum pad efni sem peir leita eftir. Sjonvarpsefni, p.e. myndstreymi, er meginastedan
fyrir gagnaaukningu i fjarskiptum. bvi er mikilvaegt ad innan samstedunnar sé gott adgengi ad efnis-
framleidendum, innlendum sem erlendum. Ad lokum tryggir Sensa géda pekkingu & upplysingateeknisvidi (UT)
sem sifellt verdur mikilveegari fyrir fjarskiptafyrirteeki i UT-stodkerfum fyrir fjarskiptapjonustu, skypjénustu og
adra vidbotarpjonustu vid fjarskiptalausnir. betta er sérstaklega mikilveegt & fyrirteekjamarkadi.

3.5.2 Fjarskiptamarkadurinn

Heildarsterd fjarskiptamarkadarins nam um 52,3 ma.kr. &rid 2014 og ma sja i toflunni hér & eftir hvernig
tekjuskipting er eftir pjonustupattum. Hluti af heildartekjum eru innri vidskipti samstaedu Simans.

Heildartekjur af fjarskiptastarfsemi 2012 - 2014

(m.kr). 2012 2013 2014
Fastanetid 6.622 7.027 7.783
Talsimarekstur 6.620 6.731 6.889
Farsimarekstur 16.305 16.169 15.788
Gagnaflutningur og internetpjénusta 8.270 9.016 8.952
Adrar tekjur 10.471 11.515 12.855

Samtals 48.288 50.459 52.268

Heimild: Pést- og fjarskiptastofnun, Tolfredi um islenska fjarskiptamarkadinn 2011-2014, adgengilegt &
http://www.pfs.is/fjarskipti/tolfraedi/tolfraediskyrslur-pfs/.

Fjarskiptamarkadurinn hefur vaxid um rdmlega 15% fra arinu 2011. Tekjur af farsimarekstri hafa litillega dregist
saman frd 2012 sem ma ad einhverju leyti rekja til laegri tekna af ldkningu i kjolfar dkvardana Post- og
fjarskiptastofnunar um lekkun lukningargjalda fjarskiptafélaganna. Tekjur tengdar gagnaflutningi og
internetpjonustu hafa ad sama skapi aukist verulega fra 2011. Adrar tekjur hafa einnig aukist talsvert en par er
m.a. um ad reda tekjur af sdlu simtaekja.

Post- og fjarskiptastofnun hefur med héndum eftirlitshlutverk med fjarskiptamarkadnum og skilgreinir markadi
skv. 16. gr. laga um fjarskipti, nr. 81/2003, i samreemi vid meginreglur samkeppnisréttar og skuldbindingar
samkveemt samningum um Evropska efnahagssveedid. Skilgreindir markadir & svidi fjarskipta eru sjo talsins
samkveemt tilmaelum Eftirlitsstofnunar EFTA (ESA) frd 5. nGvember 2008:

Markadir & svidi fjarskipta skv. tilmaelum ESA

Smaésala Adgangur ad fasta talsimanetinu fyrir heimili og fyrirtaeki

Heildsala Upphaf simtala i fastaneti

Heildsala Lukning simtala i einstokum fastanetum

Heildsala Adgangur ad fostum adgangsnetum (p.m.t. skiptur og 6skiptur adgangur)
Heildsala Breidbandsadgangur

Heildsala Lakningarhluti leigulina

Heildsala LUkning simtala i einstokum farsimanetum
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Pdst- og fjarskiptastofnun hefur auk pessara markada skilgreint sérstaklega markadinn heildsélumarkadur fyrir
stofnlinuhluta leigulina. Inngrip Samkeppniseftirlitsins eru lika téluverd & pessum markadi. Sérstaklega ma hér
nefna kvadir sem Samkeppniseftirlitio hefur sett & Milu og Simann, akvéréun 6 fra 2013 og hlutverk eftirlits-
nefndar um jafnan adgang.

Helstu samkeppnisadilar

Helstu keppinautar Simans & fjarskiptamarkadi eru Fjarskipti hf. (Vodafone), Nova ehf., Gagnaveita Reykjavikur
ehf. og 365 midlar hf. sem nylega sameinudust Tali, Hringidan og Snerpa en auk pess hafa fyrirteki & bord vid
Hringdu ehf., Simfélagid og Alterna Tel ehf. komid inn & markadinn.

Vodafone (Fjarskipti hf.) er fjarskiptafyrirteeki sem bydur vidskiptavinum sinum talsimapjénustu, farsima-
pjénustu, netpjonustu og sjonvarpspjénustu. VVodafone vard til vid sameiningu priggja fyrirteekja sem &dur
storfudu & fjarskiptamarkadnum, p.e. Islandssima, Tals og Halld. Vodafone byggir pjonustu og vérutrval ad
miklu leyti & samstarfi vio Vodafone Group Plc. VVodafone veitir Milu einnig samkeppni i stofnnetinu.VVodafone
hefur leigt af rikinu adgang ad einum ljospraedi i ljosleidarahringnum um landid par sem Mila & 5 af 8 pradum (3
af 6 pradum milli Reykjavikur og Hvolsvallar). Einnig hefur VVodafone leigt adgang ad ljésleidurum Milu vida
um land sem og ad ljosleidurum Orkufjarskipta.

Nova var stofnad i mai 2006 med pad ad markmidi ad meta mogulega innkomu félagsins a islenskan
farsimamarkad. T lok mars 2007 fékk Nova Gthlutad 3G-rekstrarleyfi og t6k formlega til starfa i desember 2007.
Nova og Vodafone hafa frd 2008 haft med sér samstarf i farsimarekstri. Nova hefur pannig nytt GSM-kerfi
Vodafone og Vodafone hefur nytt sér 3G-kerfi Nova. Vodafone og Nova hafa lyst pvi yfir ad pau stefni ad
stofnun félags um samrekstur farsimakerfa félaganna fyrir 1. oktdber 2015. Mun samreksturinn felast i
gagnkvaemum adgangi ad farsimadreifikerfum félaganna.

Tal (40ur Hive), sem var sameinad 365 ario 2014, hefur bodid upp & endursélu & badi talsimapjénustu og
farsimapjonustu auk internetpjonustu. Fyrirteekin Tal og SKO sameinudust & arinu 2008. Hid sameinada félag
365 og Tal starfar & afpreyingar- og fjarskiptamarkadi.

Gagnaveita Reykjavikur var stofnud sem einkahlutafélag i eigu Orkuveitu Reykjavikur arid 2007 en rekur
upphaf sitt til Linu.nets sem Orkuveita Reykjavikur stofnadi arid 1999. Gagnaveita Reykjavikur bydur heimilum
og fyrirtekjum adgang ad gagnaflutningskerfi um ljésleidara og er helsti samkeppnisadili Milu badi i
adgangsnetinu og stofnnetinu. OIl helstu fjarskiptafyrirteekin, fyrir utan Simann, bjoda pjonustu sina yfir
adgangsnet Gagnaveitunnar. Gagnaveitan er einnig i samkeppni vid Milu i stofnneti a hofudborgarsvaedinu.

Samkeppni i fjarskiptum kemur lika i auknum meli fra erlendum adilum, eins og Apple, Google, Facebook,
Viper og Netflix. bessi fyrirtaeki eru 611 stadsett { Bandarikjunum en bjéda pjénustu sina & slandi. Hér er um ad
reeda pjonustu eins og tal, skilabod, tonlist, sjénvarpspatti og kvikmyndir. Oft er pessi pjonusta gjaldfrjals,
borgud med auglysingum eda sem hluti af endablnadi. Einnig er enn verulegur hluti af pessari pjonustu an
sampykkis efnisréttareigenda og er pa pjonustan pvi nast gjaldfrjals. Ljost er ad pessi samkeppni mun vaxa a
naestu arum en einnig eru lika teekifaeri til ad vinna med sumum pessara adila. Petta getur po leitt til pess ad
heildartekjur af fjarskiptapjonustu Simans dragast saman.

Markadshlutdeild

Farsimapjonusta 2011-2014, heildarfjoldi askrifta

Fjoldi Markadshlutdeild

2011 2012 2013 2014 2011 2012 2013 2014
Siminn 153.191 148.977 145.800 148.477 39,7% 37,4% 36,5% 35,7%
Vodafone 113.024 115.056 108.105 113.649 29,3% 28,9% 31,6% 27,4%
Nova 99.636 112.930 126.287 136.876 25,8% 28,3% 27,1% 32,9%
Tal/365 19.111 19.908 16.780 13.359 5,0% 5,0% 4,2% 3,2%
Adrir 1.091 1.772 2.631 3.061 0,3% 0,4% 0,7% 0,7%
Samtals 386.053 398.643 399.603 415.422 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Heimild: Pést- og fjarskiptastofnun, Tolfreedi um islenska fjarskiptamarkadinn 2014, adgengilegt &
http://www.pfs.is/fjarskipti/tolfraedi/tolfraediskyrslur-pfs/.
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Siminn reiknadist med 35,7% markadshlutdeild i lok arsins 2014 pegar horft er til heildarfjélda askrifta og hefur
fjoldi é&skrifta haldist nokkud stédugur undanfarin prjd ar en hlutdeild farid minnkandi. Nova hefur sott i
hlutdeild & pessum markadi og pa sérstaklega hvad vardar fyrirframgreidd simakort par sem hlutdeild peirra arid
2014 nam 55,3% en hlutdeild Simans var 23% og Vodafone um 20%. Siminn var aftur & méti med 44,8%
hlutdeild i fostum askriftum i lok &rs 2014 en medalvirdi vidskiptavinar hja Simanum (e. average revenue per
user, ARPU) i slikri &skrift er mun meira en vidskiptavinar i fyrirframgreiddum simakortum. pad sem af er &rinu
2015 hefur farsimaaskriftum hja Simanum fjolgad.

Fastar askriftir, markadshlutdeild
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Fyrirframgreidd simakort, markadshlutdeild
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Heimild: Post- og fjarskiptastofnun, Tolfredi um islenska fjarskiptamarkadinn 2014, adgengilegt &
http://www.pfs.is/fjarskipti/tolfraedi/tolfraediskyrslur-pfs/.

Steerstu adilar sem veita internetpjonustu eru Siminn, Vodafone, Tal og Hringdu. Tengingum hefur fjolgad
litilshattar undanfarin ar eda ur rimlega 111 pasund arid 2011 i 120 pasund arid 2014.

Markadshlutdeild fjélda nettenginga 2011-2014
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Heimild: Pést- og fjarskiptastofnun, Tolfreedi um islenska fjarskiptamarkadinn 2014, adgengilegt &
http://www.pfs.is/fjarskipti/tolfraedi/tolfraediskyrslur-pfs/.
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Hlutdeild Simans & internetmarkadi nam um 50,1% i lok ars 2014 og hefur haldist nokkud stédug pegar horft er
a fjolda tenginga, xXDSL og ljésleidara. Hringdu hefur komid nytt inn & markadinn og sott um 3,7%
markadshlutdeild og sameinud hlutdeild Tals og 365 hefur aukist ur 10,4% i 13,0%. Markadshlutdeild VVodafone
hefur leekkad Gr 31,8% i 29,3%.

Meginstraumar i fjarskiptaheiminum

Fjarskiptamarkadurinn & heimsvisu gengur i gegnum miklar breytingar. pratt fyrir mikla eftirspurn eftir
fjarskiptapjonustu hefur haegt & tekjuvexti vida en teekifeeri eru til stadar i nyrri og beaettri pjonustu.

Markadsadilar telja mikilveegt fyrir fjarskiptafyrirteeki ad standa vel ad uppbyggingu & adgangsnetum i fastlinu
og farsima, badi til ad meta eftirspurn fra vidskiptavinum sinum og ekki sidur til a0 mata samkeppni fra
kapalfyrirtekjum og veitufyrirtekjum (e. Utilities) i fastlinuadgangskerfum. Fjarskiptafyrirtekin purfa ad geta
booio samberileg eda betri adgangsnet til ad halda vidskiptavinum & eigin kerfum. Samkeppnisumhverfid
breytist einnig med fyrirteekjum eins og Apple, Google, Amazon og Facebook sem bjoda fjarskiptapjonustu (e.
OTT, Over-The-Top) yfir net fjarskiptafyrirteekjanna. Samhlida pvi ad halda sterkri stddu i gegnum adgangsnetin
er mikilveegt fyrir fjarskiptafyrirtekin ad bjoda nyja pjonustu sem uppfyllir parfir vidskiptavina til lengri og
skemmri tima. Dami um petta eru sjonvarp yfir IP, eda gagnvirkt sjonvarp (e. IPTV), sjénvarpssmaforrit fyrir
snjallsima og spjaldtolvur (e. app), skypjonusta og stjorn- og eftirlitskerfi fyrir heimili.

Fjarfestingar fjarskiptafyrirteekja fara ad storum hluta i ad leggja ljosleidara dypra inn i adgangsnetio. Dami um
petta er VDSL (e. Very-high-bitrate Digital Subscriber Line) fra gotuskap par sem ljosleidari er lagdur ad
gotuskap en fyrirliggjandi kopar notadur fra gétuskapnum. bessi teekni, svonefnd xDSL, er likleg til ad skila allt
ad 10 GB/s. & stuttum koparleidum i nainni framtid. Einnig er verid ad leggja ljosleidara alla leid til
vidskiptavina. Samhlida pessari uppbyggingu fastlinukerfa & sér stad uppbygging i farsimakerfum, badi i 3G- og
4G-kerfum. Meiri uppbygging er i 3G-kerfum en 4G-kerfum i Evrépu enda er 3G ennpa meginburdaras i
gagnaflutningi i farsimakerfum. Liklega breytist petta hratt & naestu &rum par sem 4G tekur vid vaxandi magni en
4G hefur margfalda gagnflutningsgetu samanborid vid 3G. Bent er & umfj6llun um aform vardandi uppbyggingu
& adgangsneti samsteedunnar i kafla 3.4.1 Mila ehf.

Almenna préunin i fjarskiptaheiminum er st ad fastlinu- og farsimapjonusta rennur saman i rikari meli og
vidskiptavinurinn upplifir sampettingu pessara tveggja meginstoda fjarskipta, hvort sem um er ad reda
snjallsima sem notar pradlaust netsamband (e. Wi-Fi) fyrir gagnaflutning eda snjallsjonvarp i 4G-sambandi hja
vidskiptavini sem er & ferdinni.

i pessu samhengi er ljost ad meginpunginn i gagnaflutningi er a fastlinukerfum, mun meiri en flutningur &
farsimakerfum. 1 Vestur-Evropu er samkveemt heimildum fra Analysys Mason um 97% af allri netumferd &
fastlinukerfum. Snjallsimar nota ad mestu fastlinukerfi til ad flytja gogn, p.e. um Wi-Fi tengingar. Umferd til og
fr& snjallsimum i Vestur-Evropu um Wi-Fi er um 81%, mest heima hja vidskiptavinum og & vinnustédum. Pessi
tala er heerri pegar spjaldtélvur eru annars vegar en pa er notkun & fastlinu med pradlausu netsambandi yfir 95%.
Analysys Mason telur ad préunin fram til 2019 verdi afram i pessa att, p.e. aukin umferd um fastlinukerfi. P4 ma
reikna med ad um 84% af gagnaflutningi snjallsima verdi um fastlinukerfi i gegnum pradlausar Wi-Fi
nettengingar.

Anherslur fjarskiptafyrirteekja hafa einnig farid vaxandi i sjonvarpi og upplysingatakni til ad stydja vid véru- og
teekniproun.

Voruframbod og nyjungar & fjarskiptamarkadnum

Voruframbod fjarskiptafyrirteekja hefur i auknum meeli tekid mid af vexti gagnamagns i fastlinu- og
farsimapjonustu. Megindrifkrafturinn er myndefni eda sjonvarpsflutningur. Til a0 meta pessu hafa
fjarskiptafyrirteeki lagt aherslu & a0 steekka adgangsnet sin i fastlinu og farsima sem og stofnnet. Samkveemt
Analysys Mason 0x gagnaflutningur i fastlinukerfum i Evropu um 44% en i farsimakerfum um 52% &rié 2013.
pad er enn fremur mat Analysys Mason ad gagnamagnid i fastlinukerfum sé u.p.b. 100 sinnum meira en i
farsimakerfum. Oliklegt er ad pessi hlutféll breytist mikid & nastu arum.

Hlutfallid & gagnaflutningi milli fastlinu og farsima er svipad & islandi og almennt gerist i Evrépu. Til pess ad
gera betur grein fyrir pessum mun er heegt ad nota upplysingar fra Post- og fjarskiptastofnun til ad meta
gagnanotkun & hvern vidskiptavin & manudi. Eins og sja ma & nastu mynd er medaltalid um 1,5 GB & manudi
(18,5 GB 4 ari) i farsima & Islandi 4rid 2014. Til samanburdar er medalgagnamagn yfir fastlinu vel yfir 100 GB &
manudi hja Simanum. bess ber pd ad geta ad yfir 80% heimila i vidskiptum vid Simann nota innan vié 75 GB &
manudi i fastlinu.
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Eins og fram kemur a nastu mynd er Finnland med mesta gagnamagn i farsima a hvern vidskiptavin & manudi
e0a 5,9 GB (59 GB a ari). Ljost er pvi ad & Islandi er nokkur véxtur fram undan enda byrjadi 4G-pjénusta seinna
& Islandi en i Finnlandi.

Proun gagnamagns i farsimakerfum & Nordurléndum og Eystrasaltslondum
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Heimild: PTS Statistikportalen, ,,Telecommunication Markets in the Nordic Countries", June 2014, adgengilegt &

http://statistik.pts.se/PTSnordic/NordicCountries2014/.

Farsiminn hefur tekid vid sem helsta simteekid. Samkvemt Pdst- og fjarskiptastofnun attu rimlega 60% simtala
upphaf sitt i farsima, sja naestu mynd. petta er heldur minna en & Nordurléndunum og i Eystrasaltsrikjunum.
pessi préun hefur verid nokkud ér undanfarin ar.

Hlutfall upphafsmindtna i farsima a Nordurléndum og Eystrasaltsrikjum
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Heimild: PTS Statistikportalen, Share of mobile minutes of all originated minutes, adgengilegt &
http://statistik.pts.se/PTSnordic/NordicBaltic2014/

Talsiminn hefur verid ad gefa hlutfallslega eftir gagnvart farsimanum en einnig hefur heildarfjéldi mindtna i
talsimakerfinu dregist verulega saman undanfarin ar. betta kemur vel fram & nastu mynd sem synir pessa préun
frd &rinu 2011 til 2014.
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Heildarfj6ldi minttna & fastaneti (x 1.000.000)

~ 700 0%
= 5 20
£ 600 8 547 i 0;0
—_ -470
g 500 6%
E 400 -8%
2 -10%
i 300 -12%
200 -14%

2011 2012 2013 2014

Heimild: Pést- og fjarskiptastofnun, Tolfreedi um islenska fjarskiptamarkadinn 2014, adgengilegt &
http://www.pfs.is/fjarskipti/tolfraedi/tolfraediskyrslur-pfs/.

pratt fyrir ad talsiminn gefi eftir gagnvart farsimanum og notkun hans dragist saman pa er talsiminn enn mjog
sterkur, sérstaklega hér & islandi i samanburdi vid hin Nordurlondin og Eystrasaltsléndin. Fjéldi vidskiptavina i
talsima er hlutfallslega mestur & islandi, samkvaemt upplysingum Pdst- og fjarskiptastofnunar, & Nordurléndum
og i Eystrasaltsrikjunum, samanber naestu mynd.

Hlutfall af minatum i talsima a hvern ibta & Nordurléndum og Eystrasaltslondum
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Heimild: PTS Statistikportalen, Fixed telephony subscriptions per capita, adgengilegt & http:/statistik.pts.se/PTSnordic/NordicBaltic2014/

Hradinn i fastlinu & Islandi hefur vaxid mikid og er nG mestur i samanburdi vid hin norre@nu rikin og
Eystrasaltslondin pegar midad er vid hrada sem er meiri en 30 MBY/s., sja naestu mynd. betta hefur haft i fér med
sér miklar breytingar & vérum i gagnamagni og vidbétarpjénustu.
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Breidbandsaskriftir med meira en 30 MB/s. a ibda & Nordurlondum og Eystrasaltslondum
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Heimild: PTS Statistikportalen, Number of fixed broadband subscriptions with a markeked capacity of 30 Mb/s or more per capita,
adgengilegt & http://statistik.pts.se/PTSnordic/NordicBaltic2014/

Fjarskiptafyrirteekin eru ad auka hrada gagnasendinga og innfalid gagnamagn, badi i fastlinu og farsima. Einnig
bj6oa pau i auknum meli gagnvirka sjénvarpspjonustu (e. IPTV) pjénustu og sméforrit (8pp) fyrir snjallsima og
spjaldtdlvur. Ef horft er til hinna norrenu rikjanna og Eystrasaltsrikjanna pa er gagnvirkt sjonvarp (e. IPTV)
algengast & [slandi, eins og sja ma & nastu mynd.

Fjoldi IPTV-askrifenda & hoféatélu a Norourléndum og Eystrasaltslondum

30%
25% e SV OO
o 20% Noregur
2 @ Finland
S 15% .
Q @ Danmork
= ,
<< 10% e |s|and
e —— e Eistland
5%
— Lithden
0%

Heimild: PTS Statistikportalen, Number of IPTV subscriptions per capita, adgengilegt ahttp://statistik.pts.se/PTSnordic/NordicBaltic2014/

Fjolgun snjallsima hefur fylgt umtalsverd aukning i gagnaflutningi i farsima. Med snjalltekjum geta
vidskiptavinir nytt sér mikinn gagnahrada og alla pa pjonustu sem er i bodi fyrir slik teki. NU er svo komid ad i
lok &gust 2015 voru 62% vidskiptavina Simans komnir med snjallteeki, sja nestu mynd. Med snjallteekjum er
heaegt ad nyta nyjar pjénustuleidir, t.d. horfa & sjonvarp med smaforriti i snjallsima og spjaldtélvu, styra binadi a
heimilinu og margt fleira.
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Hlutfall snjalltekja i farsimakerfi Simans

70%

60%

50%
40%
29,8%
30%
20%
10%
0%
2 3456789 2 34567

Heimild: Siminn.
Siminn

Voruframbod Simans er fjolbreytt og hefur hann i gegnum tidina oft verid fyrstur med nyjar vorur & markad.
petta & vio um fastlinu, farsima og sjonvarp. bar ma nefna Frelsi, ADSL og VDSL, IPTV, Timaflakk,
Snjallsjonvarp (app) og audkenningu i farsima.

A fastlinumarkadi hefur badi hradinn og gagnamagnid aukist. Siminn hefur steekkad gagnapakka sina umtalsvert
og er stersti pakkinn ni 3 TB eda 3000 GB. Enginn greinamunur er gerdur & innanlandsumferd eda umferd fra
atléndum, sem dregur Gr dhyggjum vidskiptavina af pvi hvenar gégn eru sétt fra utlondum og gerir reikninga
fyrirsjaanlegri.

A arinu 2014 kynnti Siminn nyja askriftarpakka sem nefnast ,,Endalaust™ par sem vidskiptavinurinn hringir
otakmarkad innanlands og sendir Otakmarkad magn SMS-skilaboda en borgar fast gjald fyrir innifalid
gagnamagn. Einnig er hegt ad beeta vid fleiri fjolskyldumedlimum i askriftina, vidbotargagnakorti og deila
gagnamagni. Siminn hefur einnig lagt aherslu & ad kynna aukinn virdisauka med pjénustu sinni, svo sem adgangi
a0 Spotify dsamt pvi ad vera i samstarfi vid GoMobile, en par geta vidskiptavinir safnad inneign med vidskiptum
sinum vid ymsa birgja innanlands. Inneignina geta vidskiptavinir nytt til ad greida nidur simreikning sinn hja
Simanum.

Aukin &hersla hefur verid 4 Sjonvarp Simans. Ymsar nyjungar hafa verid kynntar eins og nytt og einfaldara
notendaviomot, Timaflakk & 6llum rasum og sjonvarps-app i sima og spjaldtélvur. Flestir keppinautarnir bjéoa
einnig upp & sjénvarpspjonustu en eru ekki med eigid sjonvarps-app. | névember 2014 setti Siminn & markad
ABC ,,askriftar videdleigu® (e. SVoD) fyrir erlent sjonvarpsefni med islenskum texta. Fra 1. oktéber 2015 hydst
vidskiptavinum Simans nyr Heimilispakki sem &tlad er ad koma til méts vid parfir heimila hvad vardar fjarskipti
og afpreyingu. Med Heimilispakkanum er markmidid ad gefa nGverandi vidskiptavinum Simans, sem og
mogulegum vidskiptavinum, einfalda syn & hvada pjonustupeettir eru i bodi hja Simanum, dsamt pvi ad tengja
skemmtilega afpreyingu vid voruna. Heimilispakkinn samanstendur af netpjonustu, par med talid VolP-
heimasima og sjonvarpspjonustu sem inniheldur m.a. Sjénvarp Simans, snjallsjonvarp Simans og &hugavert
sjonvarpsefni, svo sem SkjaEinn hja Simanum.

Mila

Mila er steersti eigandi fastra fjarskiptainnvida a Islandi. Innvidunum mé skipta i stofnnet, adgangsnet og adstédu
fyrir banad. Netin samanstanda af ljésleidara- og koparstrengjum sem liggja i jordu, féstum érbylgjusambdndum
milli einstakra stada og virkum binadi sem sér um ad senda og taka vid merkjum eftir strengjunum, auk annarra
adgerda.

Stofnnetid er sa hluti fjarskiptanetsins sem liggur & milli simstéova og er ad sterstum hluta ljosleidarar.
Orbylgjusambénd eru vida nytt i Stofnneti enda er Mila med um helming 6rbylgjusambanda & islandi, 350
talsins. Orbylgjusambénd eru byggd upp par sem ekki er ljosleidari & stofnleidum en einnig sem grunnlag fyrir
hluta farsimakerfa landsins, 6ryggisfjarskipti og til ad tryggja hringtengingar i neti Milu.
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Mila er & ymist 5/8 eda 3/6 pradum i ljosleidarahringnum (3/6 & leidunum Akranes-Borgarnes, Bléonduds-
Saudarkrokur, Egilsstadir-Reydarfjorour, Selfoss-Hvolsvollur). Landshringurinn svokalladi er um 1400 km ad
lengd en strenghlutarnir sem eru adeins med 6 praedi eru um 170 km. Mila hefur pvi yfir ad rada premur pradum
hringinn i kringum landid og tveimur ad auki a flestum leidum. Hinir praedirnir prir eru & forraedi rikisins.
Hringtenging um landid gerir pad kleift ad hafa tvofalda leid milli helstu stada og auka par med 6ryggi
sambandanna. Til demis er hegt ad hafa tvofalda tengingu vid Farice- og Danice-strengina en um pa fara
tengingar Islands vid umheiminn. Heildarlengd ljésleidarastofnlagna Milu er nd 4370 km. Tekjabanadur Milu &
stofnljosleidurum fyrirteekisins hefur mikla flutningsgetu og getur annad 6llum pérfum um bandvidd innanlands
og til utlanda i nanustu framtio.

Flutningsteekni Milu hefur proast med timanum i takt vid parfir vidskiptavina og er ni ad stérum hluta byggd a
Ethernet-teekni sem hentar vel til samtengingar IP-neta, tengingar vid farsimasenda og fyrir adgangskerfi Milu.

Adgangsnetid er sa hluti fjarskiptanetsins sem liggur fra simstédvum til heimila og fyrirtekja. Pad er samsett Gr
ljésleidurum og koparstrengjum. Ljosveita Milu naer nu til um 90% heimila og er enn i uppbyggingu. Han felst i
pvi ad ljosleidari er lagour i gétuskap og koparheimtaug nytt fra gotuskap til heimilis. Med pessu er heaegt ad
veita mjog hradar tengingar sem verda flestar 100 MB/s. ario 2015. Pessi leid er mun hagkvemari en st ad
leggja ljosleidara alla leid heim til vioskiptavina (e. FTTH, Fibre to the Home). Med pessu hefur Mila getad
tekio smeerri og hagkvaemari skref i peirri vegferd ad uppfera adgangsnet sitt en pé pannig ad pérfum allflestra
notenda hefur verid mett. Mila bydur pegar FTTH i hverfum sem byggd eru frd og med 2007. Einnig er hafid
verkefni hja Milu sem midar ad ljosveedingu eldri hverfa. Mila hefur i gegnum tidina lagt baedi ljosleidara og ror
inn & storan hluta heimila & hofudborgarsveedinu sem lagmarkar kostnad vid ljésleidaraveedingu eldri hverfa &
sveedinu. Siminn bydur sina fastanetspjonustu ner eingdngu & adgangsneti Milu. Adgangsnetid er einnig nytt til
bakfedingar farsimastodva. Buist er vid miklum vexti & pvi svidi & komandi arum vegna fjolgunar og meiri
flutningsgetu farsimastddva.

Mila hysir eigin banad og bydur 66rum adstdduleigu i ramlega 600 tekjarymum um allt land, badi i byggd og
6byggdum.

Oll helstu fjarskiptafyrirtaeki Islands eru vidskiptavinir Milu. Einnig er Farice mjdg stor vidskiptavinur. Siminn
er po langstaersti vidskiptavinur Milu.

353 Fjoélmidlamarkadurinn

A islenska fjdImidlamarkadnum starfa auk Simans m.a. innlend fyrirtaeki & bord vid RUV ohf. og 365 midla ehf.
Skipta ma innlendum fjélmidlamarkadi i prja undirmarkadi: ljosvakamidla, prentmidla og adra fjolmidla. Siminn
starfar & ljosvakamarkadi. Markadi ljosvakamidla hefur verid skipt upp i sjonvarps- og hljédvarpsmarkad auk
bess sem sjonvarpsmarkadur & Islandi skiptist i annars vegar opid sjonvarp og hins vegar askriftarsjonvarp.
Sidastnefnda skiptingin er grundvallarpattur pegar horft er til tekna. Afkoma RUV sem sendir Gt i opinni dagskra
er byggd & rikisframlogum og auglysingatekjum en auglysingatekjur eru eini tekjupdstur annarra sjonvarps- og
Utvarpsstddva sem senda Ut i opinni dagskra. Auglysingatekjur eru jafnframt mikilveegar i rekstri
askriftarsjonvarps en per eru edli mals minni en ef um er ad reda opna dagskra hja samberilegum stéovum.

Afpreying Simans

Timaflakki og Frelsi bjodast ahorfendum fjolbreyttar leidir til ad njota fyrsta flokks sjénvarpsefnis hvar og
hvenar sem er. Skjarinn var fyrstur & Islandi til ad bj6da gagnvirka sjénvarpspjonustu med SkjaBi6i &rid 2005.
Siminn bydur upp a fyrstu VOD-pjonustu landsins i askrift (SVoD) sem er SkjarKrakkar, sjonvarpspjonusta fyrir
unga ahorfendur eingdngu eftir pontun. SkjarKrakkar var sett i loftid i lok ars 2013 og hefur &skriftarsala gengid
vel.

Gott voruframbod eda sjonvarpsefni er lykilpattur i rekstrinum til ad skapa grundvéll fyrir askriftartekjur, ahorf
og auglysingatekjur. Helstu erlendu birgjar Skjasins eru Disney med einkasamningi, CBS Television, NBC
Universal, Twentieth Century FOX o.fl. Arid 2013 hof Skjarinn ad bjoda upp & heilar pattaradir fyrir horfendur
i SkjaFlakki og hefur verid leidandi i ymsum nyjungum i gagnvirku sjonvarpsefni. | arsbyrjun 2014 hof
SkjarEinn syningar & einu stersta verkefni sinu sem er Biggest Loser Island og naut patturinn téluverdra
vinseelda og é&skriftarsala jokst. Biggest Loser island 2 fylgdi svo i kjélfarid & fyrri hluta ars 2015 og tilkynnt
hefur verid um pridju pattarédina i upphafi ars 2016. I byrjun oktéber 2015 mun SkjarEinn hefja syningar & The
Voice Island sem er eitt dyrasta verkefni stédvarinnar fra upphafi. Skjarinn hefur tryggt sér Gtsendingarréttinn ad
EM 2016 i knattspyrnu karla par sem islenska landslidid hefur tryggt sér patttokurétt.
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Linulegt sjonvarp

A markadi fyrir innlent askriftarsjonvarp hér & landi eru nd starfandi Siminn (med sjonvarpsstédvarnar SkjaEinn
og Skj&Sport auk &skriftarpakka innan SkjasHeims 0.fl.) og 365 midlar (med sjonvarpsstédvar sinar Stod 2, Stod
2 Sport 1 og 2, Stéd 2 Big, Stéo 3 0.fl.). Stada 365 & markadi fyrir askriftarsjonvarp hefur verid talin afar sterk af
samkeppnisyfirvoldum og er félagid talid vera i markadsradandi stddu, sbr. drskurd afryjunarnefndar
samkeppnismala nr. 2/2013. RUV er starsti innlendi adilinn & markadi fyrir opid sjonvarp. Auk pess eru minni
sjonvarpsstodvar eins og N4, INN, Hringbraut og Omega allar sendar Gt i opinni dagskra. Hlutdeild islensku
sjonvarpsmidlanna er meeld i minGtum yfir vikuna og arid 2014 var hlutdeild SkjasEins 7,6% af heildarahorfi
sjonvarps, RUV var med 57% hlutdeild og Stéd 2 med um 25% en hlutdeild annarra stédva var minni. | april
2015 var hlutdeild SkjasEins 9,3% pad sem af var ari.

VoD-leiga

Skjarinn hefur bodid upp & SkjaBio (e. TvoD) fr4 arinu 2005 og var pvi fyrstur & markad med gagnvirka
sjonvarpspjonustu. Samkeppni SkjasBios a pessum markadi er Leigan sem Vodafone stafrekir a sinu dreifikerfi.
Skjarinn starfreekir jafnframt askriftarleiguna (e. SVoD) SkjarKrakkar sem var fyrsta SVoD-pjonustan &
innlendum markadi.

Netflix, Hulu, HBO og Amazon teljast einnig til samkeppnisadila Simans & markadnum. barna er um ad raeda
erlenda adila sem markadssetja sig ekki med beinum hetti & islenskum markadi. Netflix hefur pé bodad slikt
innan skamms en talid er ad um 20 pusund islensk heimili séu med askrift ad Netflix. Einnig méa nefna VVodafone
sem bydur t.d. Vodafone Play sem kom & markadinn i april 2015.

Endurvarp erlendra stédva

SkjarHeimur er i samkeppni vid Fj6lvarpio sem 365 midlar starfreekja. Badir adilar eru med sina pjonustu &
dreifikerfum Simans og VVodafone.

Utvarpsstodvar

Samkeppnin & pessum markadi eru rikisreknu Utvarpsstodvarnar auk utvarpsstodva 365 midla og nokkurra
smerri adila. Utvarpsstodvar Skjasins, K100 og Retrd, voru skv. mati stjérnenda med um 4% hlutdeild a
auglysingamarkadi arid 2013 og 5% arid 2014.

3.5.4 Upplysingateeknimarkadurinn
Nakveem steerd upplysingateeknimarkadar & islandi liggur ekki fyrir en unnt er ad stydjast vid upplysingar fra

Hagstofu islands um steerd upplysingateknimarkadar. Byggt er 4 ISAT 2008 atvinnugreinaflokkun hins opinbera
og veltutdlur notadar ar peim undirflokkum sem taldir eru upp i eftirfarandi toflu:

ISAT 2008 flokkar notadir i skilgreiningu upplysingataeknimarkadar

i{SAT 2008 flokkun  Lysing

46.51.0 Heildverslun med télvur, jadarteeki fyrir télvur og hugbinad
58.21.0 Utgafa télvuleikja

58.29.0 Onnur hugblnadardtgéafa

62.01.0 Hugblnadargerd

62.02.0 Radgjafarstarfsemi a svidi upplysingataekni

62.03.0 Rekstur télvukerfa

62.09.0 Onnur pjénustustarfsemi & svidi upplysingataekni

63.11.0 Gagnavinnsla, hysing og tengd starfsemi

63.12.0 Vefgattir

63.99.0 Onnur otalin starfsemi & svidi upplysingapjonustu

Heimild: Hagstofa Islands.

pannig er heildarvelta upplysingataeeknimarkadar arid 2014 skv. Hagstofu Islands um 83,8 ma.kr. og hefur farid
vaxandi jafnt og pétt sidustu arin. Um 11,1% arlegur voxtur var i greininni arid 2014, 11,3% arid 2013 og 5,9%
ario 2012. Eftirfarandi mynd synir arlegar veltutdlur upplysingateeknimarkadar fra arinu 2008.
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Velta upplysingatekniidnadar & Islandi (m.kr.)
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Heimild: Hagstofa islands.

Ef yfirflokkar upplysingatekniidnadar eru skodadir pa eru um 28% af veltu 2014 tengd heildverslun og smasolu,
um 37% tengd hugbunadargerd, atgafu og sélu og rétt um fjordungur tengdur rddgjafarstarfsemi.
Hlutfall veltu 2014 eftir yfirflokkum

Onnur pjénusta
%

Hysing og rekstur
4% Heildverslun og

smasala

28%
Radgjafar-starfsemi
24%
Hugbunadargerd,
Utgéafa og sala
37%

Heimild: Hagstofa islands.
Helstu samkeppnisadilar

A upplysingateeknimarkadi starfa fyrirteeki & bord vid Advania, Nyherja, Opin kerfi, bekkingu og Sensa. Af
pessum fyrirteekjum eru Advania, Nyherji og Opin kerfi steerst og naer voruframbod peirra yfir alla fyrrgreinda
meginpetti upplysingatekniionadar, p.e. heilds6lu vélbdnadar og hugbdnadar, hysingu, radgjafarstarfsemi,
hugbdnadargerd, hugblnadarutgafu og solu.

Advania er steersta upplysingataeknifélag 4 Islandi med um 1.000 starfsmenn og 20 starfstédvar i premur [éndum.
par af starfa um 600 manns & Islandi, 280 i Svipj6d og 120 i Noregi. Voruframbod Advania samanstendur af
heildverslun og netverslun med télvubinad, hugblnadarsmid og lausnir, hysingarlausnir asamt radgjof og
pjonustu. Modurfélag Advania & islandi sinnir alhlida upplysingateekni med sampeettum heildarlausnum fyrir
atvinnulifid og neytendur med hughinadi, vélbanadi, fjolbreyttri hysingu og vidteekri rekstrarpjénustu. Samhlida
pessu & Advania eitt stersta gagnaver landsins, Thor Data Center. Advania i Svipjéd er leidandi fyrirteeki i
senskum pekkingarionadi med hofudstodvar i Stokkhdlmi og Advania i Noregi er staersti sdlu- og pjonustuadili
Microsoft Dynamics AX-lausna i Noregi.
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Nyherji er eitt 6flugasta upplysingateeknifélag landsins og bydur heildstedar lausnir i upplysingatekni sem
samanstanda m.a. af radgjof, sélu og vélbinadi og hugbinadi, skrifstofubinadi og teknipjénustu. Modurfélag
samsteedunnar, Nyherji, sér um solu og teeknilega radgjof a vél- og hugbinadarlausnum, hlj6d- og myndlausnum,
uppsetningu og rekstur upplysingateknilausna. Détturfélég samsteedunnar eru Applicon sem starfar & svidi
vidskiptahugbunadar, hugbunadarfyrirtekid TM Software sem sérhefir sig i framleidslu & eigin
hugbinadarvérum og Tempo sem bydur verkefnaumsjénar- og timaskraningarlausnir. Um 470 manns starfa hja
Nyherjasamstaeedunni baedi hérlendis og erlendis. Velta samstedunnar var um 11,6 ma.kr. arid 2014.

Opin kerfi er leidandi fyrirtaeki i upplysingataekni & slandi og sérhafir sig i s6lu télvu- og samskiptabunadar,
radgjof og innleidingu lausna auk pjonustu. Hja félaginu starfa um 100 sérfreedingar og var velta Opinna kerfa
ramir 5 ma.kr. &rid 2014.

pekking er pjonustufyrirteeki & svioi upplysingatekni. Hja fyrirtekinu starfa um 60 manns & tveimur
starfsstédvum & landinu. bekking bydur fyrirteekjum upp & alhlida rekstrarpjonustu fyrir télvukerfi, kerfisleigu,
hysingu, internetpjonustu og gagnaflutninga d&samt margs konar sérlausnum, radgjof og kennslu.

Helstu samkeppnisadilar Simans i upplysingateekni eru i einhverjum tilfellum mikilveegir birgjar fyrir
samstaeduna auk pess ad vera vidskiptavinir i fjarskiptum.

Meginstraumar og voruframbod i upplysingataekni

Upplysingataknigeirinn gengur i gegnum miklar breytingar par sem einféldun og sampéattun er ad byrja ad eiga
sér stad i UT-heiminum sem hefur verid margbrotinn og med mikid af sérlausnum. Fram undan er Gthysing a
UT-deildum minni og steerri fyrirteekja. Steerri fyrirteeki hafa séd sér leik & bordi ad taka til sin UT-rekstur og
bréun & vél- og hugbtnadi med pvi ad stadla, einfalda og gera pjonustuna odyrari. I daglegu tali er petta of nefnt
télvusky (e. cloud computing).

Hugmyndafraedi télvuskyja er ad samnyta reikniafl, minnis- og diskanotkun eins og kostur er og gefa notendum
kost & ad nota tdlvuafl an stofnkostnadar, an tafar og a skalanlegan hatt eftir porfum, gjarnan afhent yfir Netio.
Helstu gerdir télvuskyja eru almenn télvusky (e. public cloud) (s.s. Amazon Web Services, Microsoft Azure og
Google Cloud Platform) sem bjéda pjénustu adeins yfir internetid og einkasky (e. private cloud) par sem
pjonustan er veitt & lokudu neti. Auk pessa eru til skypjonustur sem stadsetja meetti par a milli. Algengasta leid
steerri adila til ad nyta sér skypjonustur er ad tengja eigin kerfi eda einkasky vid almennar skypjénustur. Slik
samsetning er nefnd bléndud sky (e. hybrid cloud).

Midad vid proun undanfarinna ara og framtidarspar mun vagi télvuskyja aukast mikid. Sifelldar kréfur um
hagraedingu i tdlvurekstri munu leida til enn meiri samnytingar & reikniafli og gagnageymslum med til ad mynda
meiri og fullkomnari syndarveedingu. Fyrirteeki munu gera kréfu um aukinn sveigjanleika i télvurekstri par sem
stofnkostnadur og eignferslur eru lagmarkadar og skélun (badi til steekkunar og minnkunar) gangi hratt fyrir
sigsvo fyrirteeki geti adlagad sig ad ytri adsteedum hratt og 6rugglega an sérstakra fjarfestinga. Sifellt aukin porf
mun knyja 6ra proun tdlvuskyija naestu misseri par sem birgjar munu keppast vid ad bjéda fyrirteekjum mikid
reikniafl og gagnageymslur & mjog adgengilegan og 6dyran hatt. Liklegt pykir ad frambod hugbunadarpjonustu
eigi eftir ad aukast og verda adgengilegra en ni er. bessu til studnings ma benda & aherslur steerstu
teknifyrirtaeekjanna, p.e. Amazon, Microsoft og Google, sem 6ll stefna i pessa att.

islenskir adilar munu taka patt i pessari proun og vinna med erlendum og 68rum innlendum adilum eftir pvi sem
best pykir i hverju tilfelli. Teekifaeri eru i allri virdiskedjunni fra gagnaveri og upp i radgjof um bestu UT-
lausnirnar. Rekstur télvudeilda fyrirteekja mun liklega feerast & feerri hendur, i kjolfar tdlvuskyja og fleiri
stadladra hugbunadarlausna. bekking & pessu svidi og samstarf vid stdra og éfluga adila, eins t.d. Sensa hefur vid
Cisco, mun tryggja samkeppnisforskot & innlendum markadi. Samkeppnisforskot innlendra adila mun lika felast
i nalaegd vio vidskiptavininn. Par munu atridi eins og tafir (e. latency) i gagnaflutningi, 6ryggi gagna, stadsetning
beirra og persénuleg naerpjonusta, geta skipt mestu mali. pa er lika mikilvaegt pad traust sem innlend fyrirtaeki
hafa byggt upp vid sina vioskiptavini i gegnum arin pvi i mérgum tilfellum er mikilveegi UT-lausna hja
fyrirtekjum pad mikid ad ekki er haegt ad treysta & 6dyrustu leidirnar og jafnvel 6ljos vidbrogd birgja ef upp
koma vandamal i UT-lausnum.

P4 eru lika tekiferi fyrir innlenda adila ad reisa og reka gagnaver eins og pegar hefur verid synt fram &. Hér
skiptir miklu mali ad raforkan er drugg og hagsted, hitasig er lagt og med litlum sveiflum sem laekkar
kalingarkostnadinn, gott adgengi er ad ljosleidaralégnum og verd hagstett en einnig er stér kostur ad gott
frambod er af haefu teeknifolki & Islandi & hagsteedum kjérum.

52



3.6 Eftirlitsadilar med samkeppni & fjarskiptamarkadi

Siminn og Mila hafa verid skilgreind af Pdst- og fjarskiptastofnun med umtalsverdan markadsstyrk & nokkrum af
peim undirmérkudum sem Pdst- og fjarskiptastofnun hefur eftirlit med. Samkeppniseftirlitid annast framkvemd
og eftirlit med samkeppnislogum nr. 44/2005 og hefur sérstakar geetur & adgerdum og starfsemi fyrirteekja sem
skilgreind hafa verido i markadsradandi st6du. Ma m.a. sja umfjollun pessa efnis i kéflum 1.2.11 Kvadir &
fjarskiptafyrirteeki med umtalsverdan markadsstyrk, 1.2.12 Akvardanir Post- og fjarskiptastofnunar tengdar
Simanum og 1.2.13 Samkeppnin og Samkeppniseftirlitid.

3.6.1 Akvardanir Pést- og fjarskiptastofnunar tengdar Simanum

Pést- og fjarskiptastofnun hefur, samkveemt 16gum um fjarskipti, pad verkefni ad skilgreina fjarskiptamarkadi
eftir pjénustu og landsvedum i samreemi vid meginreglur samkeppnisréttar og skuldbindingar skv. EES-
samningnum. Jafnframt er Pést- og fjarskiptastofnun skylt ad greina st6duna & pessum mérkudum og kanna
hvort & peim riki virk samkeppni. Ef Pdst- og fjarskiptastofnun kemst ad peirri nidurstddu ad & tilgreindum
markadi riki ekki virk samkeppni vegna pess ad fyrirteki, eitt eda med 6dru(m), hafi umtalsverdan markadsstyrk
ber stofnuninni ad Utnefna pad sem slikt og leggja & pad videigandi kvadir. Slikar kvadir geta haft ahrif &
starfsemi, rekstur og afkomu félagsins, s.s. vidmioum er varda gjaldskrd i kjolfar kostnadargreiningar
pjonustupétta, auknum kostnadi t.a.m. vegna teekni- og 6ryggiskrafna og laegri framlegd af vérum og pjénustu.
Hér & eftir er greint fra peim akvordunum er lita ad kvodum sem lagdar hafa verid & Simann og détturfélég hans
a skilgreindum morkudum & svioi fjarskipta samkvaemt tilmeelum Eftirlitsstofnunar EFTA fra 5. nGvember 2008.

Adgangur ag fasta talsimanetinu fyrir heimili og fyrirteeki

Med akvordun nr. 9/20132 vardandi smésolumarkadi fyrir almenna talsimapjénustu & fastaneti fyrir baedi heimili
og fyrirteeki vegna beedi innanlands og millilandasimtala er Siminn ekki lengur talinn hafa umtalsverdan
markadsstyrk likt og i akvéroun Post- og fjarskiptastofnunar nr. 30/2008. Mat Post- og fjarskiptastofnunar ni er
ad ekki séu lengur rikjandi verulegar og vidvarandi adgangshindranir & viokomandi smasélumoérkudum. Auk
pess hefur dregid verulega Ur markadshlutdeild Simans & umraeddum mérkudum & sidustu drum.

Med akvordun nr. 8/2013% vardandi smésolumarkad fyrir adgang ad fasta almenna talsimanetinu er pad
nidurstada Post- og fjarskiptastofnunar ad Siminn njéti ennpa umtalsverds markadsstyrks a peim markadi. pvi er
kvodum vidhaldio a félagid & umreddum markadi, m.a. kvédum um adgang annarra fjarskiptafyrirtekja ad
fastaneti Simans og pjénustu & heildsolustigi & kostnadargreindu verdi. Siminn skal m.a. bj6da lausn par sem
pjénustuveitendur med fast forval geta gert vidskiptavinum sinum einn heildsteedan reikning (e. single billing)
fyrir beedi adgengi ad talsimanetinu og simnotkun.

Med &kvordun Post- og fjarskiptastofnunar nr. 37/2012* um heildsélumarkad fyrir flutning simtala i
talsimanetum taldi stofnunin ekki lengur vera skilyroi til pess ad vidhalda kvéoum & Simanum & vidkomandi
markadi. Voru allar kvadir & Simann felldar nidur.

Upphaf og likning simtala i fastaneti

Med &kvordun nr. 36/2012° vardandi heildsdlumarkadi fyrir upphaf simtala i féstum almennum talsimanetum
annars vegar (markadur 2) og lukningu simtala i fostum almennum talsimanetum hins vegar (markadur 3) var
pad nidurstada Post- og fjarskiptastofnunar ad Gtnefna Simann med umtalsverdan markadsstyrk & badum
mérkudum.® bvi hyggst Pést- og fjarskiptastofnun vidhalda kvodum & félagid & peim morkudum. Helsta
breytingin & kvédunum & badum moérkudum er st ad heildséluverd félagsins skulu radast af verdsamanburdi vid
riki & EES-sveedinu sem beita tiltekinni kostnadargreiningaradferd vid akvoroun verds i stad pess ad byggja &
kostnadargreiningu Simans eins og adur var gert. Post- og fjarskiptastofnun dkvad ad leggja kostnadargreiningu
Simans til grundvallar fram ad peim tima sem verdsamanburdur feeri fram.

2 Akvordunina mé { heild sinni finna & vef Post- og fjarskiptastofnunar:
http://www.pfs.is/upload/files/Akv_nr.9_2013.pdf.

% AkvGréunina ma i heild sinni finna 4 vef P6st- og fjarskiptastofnunar:
http://www.pfs.is/upload/files/Akv_nr.%208_2013.pdf.

* AkvGréunina ma i heild sinni finna 4 vef Pést- og fjarskiptastofnunar:
http://www.pfs.is/library/Skrar/Markadsgreining/M-2-3-0g-10_akv-36-0g-37-2012/Akv_nr.37_2012_M10.pdf
® Akvordunina ma i heild sinni finna a vef Post- og fjarskiptastofnunar:
http://pfs.is/upload/files/Akv_nr.%2036_2012_M20gM3.pdf.

® Markadir eru skilgreindir & grundvelli reglugerdar nr. 741/2009 um markadsgreiningar & svidi fjarskipta:
http://www.pfs.is/fjarskipti/markadsgreining/skilgreindir-markadir/.
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Siminn er eina fyrirteekid sem er undir kvéoum & heildsélumarkadi fyrir upphaf simtala i fostum almennum
talsimanetum en auk Simans eru Fjarskipti hf., Simafélagid ehf., Nova ehf. og Hringdu ehf. Gtnefnd med
umtalsverdan markadsstyrk a heildsélumarkadi og hefur Pést- og fjarskiptastofnun akvedid ad
hamarkslikningargjald skuli vera pad sama hja 6llum fyrirteekjum. petta pydir ad leekkun & lGkningartekjum
Simans hefur ad sama skapi pau ahrif ad kostnadur Simans vegna ltkningar i kerfum annarra fjarskiptafyrirtekja
leekkar. Vidskiptavinir heildsélu Simans eru um tiu talsins. Nokkrir peirra eru mjog stérir og standa undir
verulegum hluta af tekjum heildsélunnar. Brottfall eda greidslufall hjé slikum adilum getur haft umtalsverd ahrif
& heildartekjur samstaedunnar.

Med akvorduninni var hamarksupphafsgjald Simans hf. akvedid 0,63 kr. og hamarkstengigjald 0,62 kr. Umradd
verdlagning hefur verid i gildi fra 1. mars 2013. ba var hamarkslikningargjald akvedid 0,63 kr. og
hamarkstengigjald 0,62 kr. Post- og fjarskiptastofnun endurskodar reglulega verdlagningu & markadnum en
akvedi stofnunin frekari leekkun & hamarksverdi ma reikna med slikt hafi neikveed ahrif & tekjur Simans hf. Post-
og fjarskiptastofnun birti nyja akvordun & morkudum tvo og prju pann 30. jali 2015, sbr. akvérdun Post- og
fjarskiptastofnunar nr. 19/2015.” | akvérduninni kom fram ad tengigjold yrdu felld nidur badi hvad vardar
upphaf og lukningu auk pess sem gjold vegna upphafs simtala leekkar i 0,56 kr. og lukning leekkar i 0,16 kr.
Umradd gjold gilda fra 1. jandar 2016.

Lukning simtala i einstdkum farsimanetum

i akvordun Pést- og fjarskiptastofnunar vardandi heildsélupjénustu & farsimamarkadi nr. 32/2012% var
farsimafyrirteekjum gert ad jafna og laekka ltkningarverd, p.e. pad verd sem farsimafyrirtaeki tekur fyrir ad ljuka
simtali i sinu kerfi sem hefst i 66ru kerfi. Fra og med 1. juli 2013 atti lukningarverd allra farsimafyrirtekja a
markadi ad vera pad sama eda 1,66 kr./min. Med akvorduninni, sem var su fjérda sem Post- og fjarskiptastofnun
tok & vidkomandi markadi fra arinu 2006, var pvi sett hamark & likningargjald farsimafyrirteekja en adur hafdi
pad verid mismunandi a milli félaga.

Samkeppnisvandamal sem Pést- og fjarskiptastofnun hefur greint a viokomandi markadi ma fyrst og fremst rekja
til pess ad pad farsimafyrirtaeki sem raedur yfir pvi farsimaneti par sem simtalinu lykur er med einokunarstédu a
vidkomandi markadi. Pdst- og fjarskiptastofnun telur ad med framangreindri akvérdun sinni verdi ekki lengur til
stadar ein meginforsenda verdmismunar i farsimapjonustu pegar hringt er i annad farsimafélag. Flest
samkeppnisvandamalin hafa tengst lUkningarverdi og ad mati Post- og fjarskiptastofnunar hefur att sér stad
yfirverdlagning & simt6lum & milli kerfa.

Urskurdarnefnd fjarskipta- og postmala felldi ar gildi gildistdku leekkunar ltkningarverds pann 30. jini 2013.
Pdst- og fjarskiptastofnun tilkynnti i agust 2013 um samradsferli vid fjarskiptafyrirteeki og adra hagsmunaadila i
kjolfar frumdraga vid greiningu & heilds6lugjaldskra fyrir 10kningu simtala i eintékum fjarskiptanetum.

Med akvordun Post- og fjarskiptastofnunar nr. 25/2013° i oktéber 2013 var kvedid 4 um ad lukningarverd skyldi
leekkad ar 4 kr./min. i 1,64 kr./min. fr& og med 1. jandar 2014. Med akvordun Pdst- og fjarskiptastofnunar
24/2014™ i oktéber 2014 var hamarkslakningarverd laekkad enn frekar nidur i 1,52 kr./min. fra og med 1. jantar
2015. Pdst- og fjarskiptastofnun birti akvordun um heildsélumarkad vegna likningar i einstékum farsimanetum
31. jali 2015, sbr. akvordun Pést- og fjarskiptastofnunar nr. 20/2015.** | akvorduninni kom fram ad kvodum &
6llum farsimafyrirteekjum yrdi viohaldid en felld var nidur kvéd & Simanum og Vodafone um bokhaldslegan
adskilnad.

7 AkvGréunina ma i heild sinni finna & vef P6st- og fjarskiptastofnunar:
http://www.pfs.is/fjarskipti/markadsgreining/kostnadargreiningar/akvordun-pfs-nr.-19-2015/.
& Akvordunina ma i heild sinni finna a vef Post- og fjarskiptastofnunar:
http://pfs.is/upload/files/Akv_32_2012_M7.pdf.

® Akvordunina ma i heild sinni finna & vef Pést- og fjarskiptastofnunar:
http://lwww.pfs.is/library/Skrar/akv.-og-urskurdir/akvardanir-
PFS/%C3%81kv_PFS_nr.25 2013 Ver%C3%B0samanbur%C3%B0ur_M?7.pdf.

10 Akvérdunina ma i heild sinni finna & vef Pést- og fjarskiptastofnunar:
http://lwww.pfs.is/library/Skrar/akv.-og-urskurdir/akvardanir-PFS/%C3%81kv_PFS_nr.24_2014.pdf.
1 Akvéraunina ma i heild sinni finna & vef Pst- og fjarskiptastofnunar:
http://www.pfs.is/fjarskipti/markadsgreining/markadur-7/m7-akvordun-20-2015/.
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Heilds6luadgangur ad bitastraumi

Mila hefur verid utnefnd med umtalsverdan markadsstyrk & markadi fyrir bitastraumsadgang (markadur fyrir
breidbandsadgang) i heildsolu (markadur 5), sbr. &kvordun PFS 21/2014.

Adrar dkvardanir Post- og fjarskiptastofnunar sem snlia ad bitastraumsadgangi Milu er akvérdun 13/2014 par
sem Milu er heimilt ad hefja veitingu nyrra tegunda bitastraumspjonustu, akvordun 17/2014, par sem Pdst- og
fjarskiptastofnun sampykkir kostnadargreiningu Milu & verdskrd fyrir bitastraumsadgang samkvemt
adgangsleidum 1 og 3 med tilteknum breytingum, dkvordun 41/2014 vardandi verd og skilmaéla fyrir VDSL+
fyrirteekjateningar og 1én og tengiskil vegna samtenginga: Pést- og fjarskiptastofnun sampykkir verd og skilméala
fyrir VDSL+ fyrirteekjatengingar & adgangsleid 1 og 3 og samtengingar internetpjonustuadila vido xDSL- og
GPON-kerfi Milu vegna adgangsleidar 3, akvoroun 29/2014 um breytingu & vidmidunartilbodi um
bitastraumsadgang ad pvi er vardar vigrun & ljosveitutengingum félagsins en samkvaemt akvorduninni er Milu
heimilt ad innleida vigrunartaekni & Ljésveitutengingum félagsins.

Heilds6luadgangur ad fostum adgangsnetum

Mila hefur verid Gtnefnd med umtalsverdan markadsstyrk fyrir heildséluadgang ad fostum adgangsnetum
(markadur 4), shr. akvoroun PFS 21/2014. Samkveemt akvorouninni er allt landid einn landfraedilegur markadur
og hefur Pést- og fjarskiptastofnun lagt kvadir @ Milu um ad veita adgang, vidhafa gagnsei (birta
vidmidunartilbod), syna jafnreedi, viohafa bokhaldslegan adskilnad og lata verdeftirliti PFS pannig ad verd og
skilmalar Milu skulu lagdir fyrir PFS til sampykktar. pessar kvadir eru svipadar og lagdar voru & Milu i eldri
akvorounum PFS & umreeddum markadi.

Stofnlinuhluti leigulina

Mila hefur verid dtnefnd med umtalsverdan markadsstyrk & markadi fyrir stofnlinuhluta leigulina (adur markadur
14), sbr. &kvoroun PFS 21/2015. Samkvamt akvorduninni er allt landid einn landfraedilegur markadur og hefur
Pdst- og fjarskiptastofnun lagt kvadir & Milu um ad veita adgang, vidhafa gagnsai (birta viomidunartilbod), syna
jafnreedi, vidhafa bokhaldslegan adskilnad og lata verdeftirliti PFS pannig ad verd og skilmalar Milu skulu lagdir
fyrir PFS til sampykktar. pessar kvadir eru svipadar og settar voru i eldri akvéroun PFS um stofnlinuhluta
leigulina.

Lakningarhluti leigulina

Mila hefur verid Gtnefnd med umtalsverdan markadsstyrk & markadi fyrir likningarhluta leigulina (markadur 6),
sbr. d&kvordun PFS 8/2014. Samkvaemt akvorduninni er allt landid einn landfreedilegur markadur og PFS hefur
lagt kvadir & Milu um ad veita adgang, vidhafa gagnsai (s.s. med birtingu vidmidunartilboda), syna jafnraedi,
vidhafa bokhaldslegan adskilnad og luta verdeftirliti PFS pannig ad verd og skilméalar Milu skulu lagdir fyrir
PFS til sampykktar. Um er ad raeda svipadar kvadir og hvilt hafa & félaginu fra fyrri kvordunum um
markadsgreiningu.

Alpjonustukvdd

Med akvordun Post- og fjarskiptastofnunar nr. 32/2011* voru Mila ehf. og Siminn hf. Gtnefnd med skyldu til ad
veita alpjonustu i fjarskiptum & starfssvaedi sinu ad pvi er vidkemur gagnaflutningspjonustu med 128 KB/s.
flutningsgetu. Utnefningin né&di til alls landsins og er féldgunum jafnframt skylt ad reka almenningssima.
Framangreind akvordun Gtnefnir féldgin einnig med skyldu til ad veita 6ryrkjum og notendum med sérstakar
bjodfélagsparfir pa pjonustu sem fyrirteekid veitir undir merkjum alpjonustu. Utnefningartimabil peirra
alpjonustukvada sem lagdar voru & féldgin i akvorduninni skyldu gilda fra og med 1. jandar 2012 og til og med
31. desember 2012 en pau voru framlengd til 31. desember 2013.

12 Akvordunina ma i heild sinni finna & vef Post- og fjarskiptastofnunar:
http://www.pfs.is/upload/files/Akv_nr.32_2011.pdf.
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Pdst- og fjarskiptastofnun felldi Gr gildi allar alpjénustukvadir & Simann med akvordoun nr. 30/2013. b4 akvad
stofnunin ad engar alpjonustukvadir skyldu lagdar & fjarskiptamarkadinn ad pvi er vardar adgang ad
talsimapjénustu, adgang ad gagnaflutningspjonustu, rekstur almenningssima og pjénustu vid o6ryrkja eda
notendur med sérstakar pjéofélagsparfir. Hins vegar voru lagdar alpjonustukvadir & Milu hvad vardar tengingu
vid almenna fjarskiptanetid og skal hin vera til pess fallin ad haegt sé ad bjéda almenna talsimapjonustu sem og
nothafa gagnaflutningspjénustu. Var Gtnefningartimabilid til arsloka 2014. bann 21. febrtar 2014 birti Pést- og
fjarskiptastofnun umraeduskjal um hugmyndir ad framtidarfyrirkomulagi vardandi pa skyldu, innan alpjonustu,
ad Utvega tengingu vid almenna fjarskiptanetid. Med bréfi dags. 3. september 2014 bodadi PoOst- og
fjarskiptastofnun pa akvordun ad alpjonustukvadir yrdi lagdar & Milu ehf. um ad Utvega tengingu vid almenna
fjarskiptanetid, sbr. 1. mgr. 6. gr. reglugerdar um alpjonustu nr. 1356/2007, sbr. 3. mgr. 19. gr. fjarskiptalaga nr.
83/2003. Pdst- og fjarskiptastofnun tok sidan akvordun um ad leggja alpjonustukvadir & Milu ehf., sbr. akvéréun
stofnunarinnar nr. 40/2014." Gildir Gtnefningartimabil pessara alpjonustukvada fra og med 1. jandiar 2015 til og
med 31. desember 2018. Heimilt er ad framlengja Utnefningartimabilid til 31. desember 2020. Mila hefur keert
akvorounina til drskurdarnefndar Fjarskipta- og postmala par sem Mila telur ad lagagrundvoll skorti fyrir
akvednum pattum i akvorouninni og skapi réttarévissu.

3.6.2 Akvardanir Samkeppniseftirlitsins og énnur mal til medferdar hja pvi
Séatt Samkeppniseftirlitsins og Simans fra 8. mars 2013

Siminn og Samkeppniseftirlitid gerdu heildarsatt 8. mars 2013, par sem gerdar voru breytingar & skipulagi og
hattsemi Simasamstadunnar. | forsendum akvérdunar Samkeppniseftirlitsins kemur fram ad sattin hafi verid
gerd i pvi skyni ad efla samkeppni. Med henni vari tryggt ad keppinautar Simans s&tu vid sama bord og Siminn
sjalfur vardandi adgang ad grunnfjarskiptakerfum Simasamstaedunnar. Var gengid lengra i slikum adskilnadi
fyrrverandi einokunarfyrirteekis i fjarskiptum en tidkast i nagrannaléndunum. Siminn féllst einnig 4 ad greida
300 milljénir kr. i stjornvaldssekt i pvi skyni ad efla varnadarahrif og studla ad pvi ad samkeppni yrdi efld, sbr.
25. gr. akvérdunar nr. 6/2013. Upphaflega var sattin gerd & milli Skipta hf., Simans hf., Milu ehf. og Skjasins
ehf. annars vegar og Samkeppniseftirlitsins hins vegar. Vegna samruna Simans hf. og Skipta hf. voru gerdar
akvednar breytingar a sattinni , sbr. akvéroun Samkeppniseftirlitsins nr. 6/2015. Siminn hf. (pa Skipti hf.) éskaoi
i desember 2013 eftir heimild Samkeppniseftirlitsins til pess ad sameina Simann hf. og Skipti hf. I stad pess ad
Siminn og Mila veeru systurfélég undir médurfélaginu Skiptum vard Mila détturfélag Simans. | febrdar 2014 var
tilkkynnt opinberlega um fyrirgtlanir um sameiningu félaganna med fyrirvara um endanlegt sampykki
Samkeppniseftirlitsins. pann 23 jantar 2015 nddu Siminn hf. og Mila ehf. annars vegar og Samkeppniseftirlitid
hins vegar samkomulagi um breytingar & akvordun Samkeppniseftirlitsins nr. 6/2013. Verdur gerd grein fyrir
sattinni eins og henni var breytt med akvordun nr. 6/2015.

Med sattinni voru gerdar breytingar & skipulagi samstedunnar og par med & islenska fjarskiptamarkadnum. |
bessu samhengi ber ad hafa i huga ad forverar Simans (Landssimi islands/Pést- og simamalastofnun) héfdu um
aratugaskeid byggt upp vidfeomt og 6flugt fjarskiptakerfi. Samkeppni i fjarskiptum var ad fullu heimilud ario
1998 og var Landssiminn einkavaeddur & arinu 2005.

A undanférnum &rum hafa ordid miklar breytingar & fjarskiptamarkadi med tilkomu virkrar samkeppni {
grunnfjarskiptakerfum. Gagnaveita Reykjavikur hefur byggt upp ljésleidaranet & sudvesturhorni landsins i beinni
samkeppni vid adgangs- og stofnnet Milu. Einnig hefur islenska rikid, med sérstokum samningi sem gerdur var
ario 2010, veitt Vodafone adgang ad ljosleidarapraedi i ljosleidarahringnum kringum landid. Gildistimi
samningsins er 10 ar. Vodafone getur pvi bodid upp a gagnasambdnd milli landshluta an pess ad nyta stofnnet
Milu.

Dotturfélag Simans, Mila, rekur landsdekkandi grunnfjarskiptakerfi. Til pess ad geta keppt & fjarskiptamarkadi
purfa keppinautar Simans i sumum tilvikum adgang ad kerfinu. S6kum pess eru sumir keppinautar Simans og
raunar Milu einnig vidskiptavinir samstedunnar i akvednum tilvikum. Pessi 16drétta sampetting
Simasamstaedunnar hafa yfirvold talid skapa vidvarandi heettu & samkeppnishdmlum og hagsmunéarekstrum, m.a.
hettu 4 ad smasala Simans nyti betri kjara, pjonustu eda geda vardandi adgang ad grunnkerfinu en
keppinautarnir. Taldi Samkeppniseftirlitid ad adgerdir Simans i eldri malum attu margar rét sina ad rekja, med
einum eda dorum heetti, til skipulags samsteedunnar.

18 Akvordunina ma i heild sinni finna & vef Post- og fjarskiptastofnunar:
http://www.pfs.is/library/Skrar/akv.-og-urskurdir/akvardanir-PFS/%C3%81kv_PFS_nr.40_2014.pdf.
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Med sattinni var gerdur skyr og afgerandi adskilnadur milli annars vegar grunnkerfa samstaedunnar og pjénustu
vid fjarskiptafyrirteeki sem tengist pessum grunnkerfum og hins vegar smasélustarfsemi Simans. Samkvaemt
sattinni eru Siminn og dotturfélég bundin af itarlegum skilyrdum sem tryggja petta og vinna pannig gegn pvi ad
stada Simans i grunnfjarskiptum sé nytt til pess ad skapa fyrirteekinu 6edlilegt samkeppnisforskot. Med sattinni
er pannig leitast vid ad tryggja ad Siminn og keppinautar hans sitji vid sama bord pegar kemur ad adgangi ad
grunnfjarskiptakerfum og kaupum & fjarskiptapjonustu af samstaedunni & heilds6lustigi.

I akvordun Samkeppniseftirlitsins er gerd grein fyrir pvi ad i ymsum rikjum Evrépu (t.d. Bretlandi og Svipj6d)
hafi verid gripid til radstafana til ad breyta skipulagi fjarskiptafyrirteekja sem adur nutu einokunar. Hefur
markmid peirra radstafana verid ad efla samkeppni m.a. med pvi ad tryggja jafnan adgang ad grunnkerfum. |
tilviki Simans taldi Samkeppniseftirlitid naudsynlegt ad ganga lengra i slikum adskilnadi en i
nagrannaléndunum.

Draga mé saman kjarna peirra fyrirmala sem Siminn hefur med sattinni, eins og henni var breytt med akvordun
nr. 6/2015, skuldbundid sig til pess ad hlita:

e Sattinni er @&tlad ad tryggja fullt jafnredi kaupenda ad ollum  heildsdluafurdum
(grunnfjarskiptapjonustu) sem Mila selur. [ pessu felst ad keppinautar Simans skulu fa sama adgang ad
peim fjarskiptavirkjum og -pjonustu med somu kjorum, skilmalum og geedum og Siminn sjalfur nytur &
hverjum tima. Hid sama tekur til jafnreedis i allri upplysingagjof.

e Til ad tryggja framangreint er melt fyrir um sjalfsteedi Milu og felur sattin i sér verulegan adskilnad
Milu fra Simanum og 63rum fyrirteekjum innan Simasamstaedunnar. [ pessu skyni er melt fyrir um m.a.
petta:

0 Sjélfstedi Milu er m.a. tryggt med skyrum fyrirmaelum um vidskiptastefnu og verksvid
fyrirtaekisins. bannig skulu stjornarmenn Milu vera 6hadir Simanum og tengdum félégum. b6 er
heimilt ad minnihluti hinna 6hadu stjérnarmanna Milu sitji jafnframt i stjorn Simans en um patttdku
peirra i storfum stjornar Milu gilda strangar reglur. Med breytingu & sattinni er gerd aukin krafa um
adskilnao & hasnaedi Simans og Milu fra 1. janGar 2017. Tranadarskylda er rik og almennt bann vid
samnytingu a stodpjénustu nema par sem annad er tekid fram.

o Stofnnetshluti fjarskiptanetsins sem var fluttur fra Milu yfir til Simans arid 2012 verdur fluttur aftur
til Milu. Rekstur adgangskerfa i adgangsneti sem var adur hja Simanum verdur einnig fluttur til
Milu. Mun starfsemi Milu ad pessu leyti eflast talsvert.

o brétt fyrir framangreindar breytingar mun heildsala Simans selja keppinautum fyrirtaekisins tiltekna
pjénustu, t.d. netpjénustu i heildsolu, sjénvarpspjonustu i heildsdlu og lGkningu simtala i
farsimaneti. Malt er fyrir um radstafanir til pess ad tryggja sjalfstedi heildsolu Simans ad pessu
leyti og tryggja ad keppinautar Simans sitji vid sama bord og Siminn sjalfur i vidskiptum vid
heildsélu Simans. A petta vid um verdlagningu, gadi og jafnradi i allri upplysingagjof.

i sattinni eru akveedi sem @tlad er ad tryggja ad i samningum og 6drum adgerdum Simans sé ekki gripid til
radstafana sem eru til pess fallnar ad raska samkeppni. Er i pvi sambandi m.a. melt fyrir um ad allir gildandi
vidskiptasamningar verdi yfirfarnir en peirri vinnu lauk arid 2013. Einnig kemur fram ad Simanum sé 6heimilt
ad gera samninga um fjarskiptapjonustu vid almenn fyrirteeki sem innihalda akvaedi um einkakaup eda
tryggdarkjor, p.e. par sem kaupandi fjarskiptapjonustu er skuldbundinn til pess ad kaupa 70% eda meira af porf
sinni fyrir fjarskiptapjonustu af Simanum.

Siminn skuldbindur sig til ad innleida og vidhalda vidamikilli samkeppnisréttarazetiun. I henni felst i adalatridum
ad tryggt sé med virkum adgerdum og freedslu ad starfsmenn Simans fylgi pessari satt og 6drum skyldum sem
leida af samkeppnislogum.

Til ad tryggja ad sattin nai markmidi sinu er gengid lengra i vidvarandi eftirliti en &dur hefur tidkast i
samkeppnismalum hér a landi. Siminn hefur stofnad sérstaka eftirlitsnefnd sem starfar innan samstaedunnar. Hin
er skipud premur éhadum fulltrGum en pd er heimilt ad einn stjérnarmadur sé jafnframt starfsmadur Milu sem
sinni ekki fyrirsvari fyrir pjénustu og samskipti vid vidskiptavini samstedunnar sem p6 ma ekki vera
starfsmadur Simans. Tryggt verdur ad nefndin geti starfad sjalfsteett og er henni atlud margvisleg verkefni til ad
tryggja framgang sattarinnar. Skipun hinna 6hadu nefndarmanna er had sampykki Samkeppniseftirlitsins og
Pést- og fjarskiptastofnunar. Verdi nefndin pess vor ad Simasamstedan hafi brotid gegn sattinni skal hin
tilkynna pad Samkeppniseftirlitinu.

Eftirlitsnefnd um jafnan adgang fjarskiptafyrirteekja (EJAF) er starfreekt & grundvelli 23. og 24. gr. dkvérounar
SE nr. 6/2013 asamt sidari breytingum. Meginhlutverk hennar er ad hafa eftirlit med pvi ad sattinni sé fylgt af
halfu Simans og Milu. Med sidari breytingum hefur éhadi nefndarinnar frd Simanum verid skerpt og einnig
hefur nefndin fengid pad hlutverk ad veita rddgefandi alit til félaganna um atrioi er tengjast framkvemd
sattarinnar. Nefndin heldur ati heimasidu par sem helstu upplysingar um nefndina koma fram og hvernig tekid
er & méti kvértunum, www.ejaf.is. Par einnig ao finna verklagsreglur nefndarinnar. Samskipti vid nefndina eru
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skrifleg en fundir eru haldnir eftir pvi sem nefndin telur pérf &. Nefndin kallar eftir upplysingum fra félégunum
sem einnig veita nefndinni manadarlega skyrslu um lykilframmist6dupeetti er varda jafnraedi milli tengdra og
otengdra fyrirtekja. P4 hafa verid geroar sérstakar Uttektir & mikilveegum pattum er varda framkvemd og
innleidingu sattarinnar, shr. Gttekt Capacent.

i sattinni felst ad fallid er fra agreiningi vegna tiltekinna Grskurda afryjunarnefndar samkeppnismala. I pvi felst
ad Siminn fellir nidur domsmal og mun ekki hefja domsmal m.a vegna. Urskurda afryjunarnefndar
samkeppnismala i malum nr. 10/2011 og nr. 1/2012.

Ad sidustu skal Samkeppniseftirlitid taka rokstudda afstodu ad fengnu erindi fr4& Simanum eda Milu um hvort
naudsynlegt sé ad vidhalda hvada skilyrdi sem er i séttinni. Slik beidni ma fyrst koma fram tveimur arum eftir
gildistoku breytinga & sattinni, sbr. akvérdun nr. 6/2015.

Med bréfi Samkeppniseftirlitsins til Simans, dags. 4. april 2013, stadfesti Samkeppniseftirlitid ad pegar akvoroun
nr. 6/2013 hefdi verid birt pann 26. mars 2013. hefdu ekki verid til rannsoknar hja eftirlitinu nein mal er varoa
meint brot Simans eda Milu ehf. & samkeppnislogum. Um mal sem hafa komid upp eftir 4. april 2013 visast til
kafla hér & eftir undir fyrirsdgninni Mal til medferdar hja Samkeppniseftirlitinu.

Nova ehf. keerdi akvoroun Samkeppniseftirlitsins nr. 6/2013, sem stadfesti sattina vid Simann, til
afryjunarnefndar samkeppnismala. Keran var reist a pvi ad akvadi samkeppnislaga og reglna réttilega settum
med stod i peim heimiludu ekki ad malum veri lokid & pann hatt sem gert var i nefndri &kvordun.
Afryjunarnefnd samkeppnismala hafnadi krofum Nova ehf. og féllst i meginatridum & sjonarmid
Samkeppniseftirlitsins. Urskurdur afryjunarnefndar samkeppnisméla var kvedinn upp 28. 4gust 2013. Nova
hofdadi ekki domsmal vegna drskurdarins en lagdi fram kvortun vegna samruna Simans og Skipta, sja nanar i
kafla hér & eftir undir fyrirsdgninni Mal til medferdar hja Samkeppniseftirlitinu.

EKkki er loku fyrir pad skotid ad peir sem hafa lagt fram kvartanir til Samkeppniseftirlitsins og fjallad er um hér
sidar kunni ad lata reyna a rétt sinn til skadabdta vegna meintra brota en 6mogulegt er ad segja til um pad hvort
einstakir adilar sem lagt hafa fram kvortun kunni ad né arangri i slikum skadabotamalum, hvort heldur sem er i
peim malum par sem akvardanir eda Urskurdir hafa gengid eda vegna peirra mala sem lokid var med satt. Ad
sama skapi er ekki unnt ad leggja mat & pad hver mdguleg fjarhaed krafna yroi i slikum malum. Ekki er skilyrdi
fyrir pvi ad skadabotamal verdi hofdad ad mal hafi verid til medferdar hja samkeppnisyfirvéldum. Hins vegar
gilda meginreglur skadabétaréttar um slik mal, p.m.t. um sénnunarfeerslu fyrir raunverulegu tjoni, orsakatengsl
og sennilega afleidingu. Nokkrir adilar hafa krafid Simann um skadabeetur vegna samkeppnismala en i peim
efnum er visad til kafla 1.2.19 Agreinings- og démsmal.

i peim malum sem lokid var med sétt hafa Siminn og détturfélég hans hafnad pvi ad brotid hafi verid gegn
samkeppnislogum nr. 44/2005 og med sattinni felst engin vidurkenning & brotum Simans eda détturfélaga hans
gegn samkeppnisldgum.

pann 21. névember 2013 upplysti Siminn eftirlitsnefnd um jafnan adgang fjarskiptafyrirteekja um pad ad upp
hefdu komid atvik sem syndu ad beeta pyrfti adgangsstyringar ad heildséluupplysingum i upplysingakerfum
Simans. Kom fram i tilkynningu Simans ad unnid veeri ad pvi ad greina vandann og gera lagferingar a
adgangsstyringum ad upplysingakerfunum. Lauk peirri vinnu innan priggja vikna. [ kjélfarid 1ét eftirlitsnefndin
gera sérstaka Uttekt & adgangsstyringum ad heildsoluupplysingum. Eftirlitsnefndin hefur par ad auki tilkynnt eitt
erindi sérstaklega til Samkeppniseftirlitsins og er visad til kafla hér & eftir undir fyrirségninni Mal til medferdar
hja Samkeppniseftirlitinu.

Breytingar a4 akvérdoun nr. 6/2013 med nyrri satt Simans hf. og Samkeppniseftirlitsins i jantar 2015

Siminn hf. (pa Skipti hf.) 6skadi i desember 2013 eftir heimild Samkeppniseftirlitsins til pess ad sameina Simann
hf. og Skipti hf. T stad pess ad Siminn og Mila veeru systurfélég undir médurfélaginu Skiptum vard Mila
dotturfélag Simans. | febrdar 2014 var tilkynnt opinberlega um fyrireetlanir um sameiningu félaganna med
fyrirvara um endanlegt sampykki Samkeppniseftirlitsins. T jandar 2015 nadu Siminn hf. og Samkeppniseftirlitid
samkomulagi um breytingar & akvordun Samkeppniseftirlitsins nr. 6/2013 sem fela i sér m.a. eftirfarandi
breytingar akvorduninni.

Sjalfstedi stjornar Milu gagnvart Simanum var styrkt. bannig skulu stjérnarmenn Milu vera 6hadir Simanum og
tengdum félégum. b6 er heimilt ad minnihluti hinna 6hadu stjérnarmanna Milu sitji jafnframt i stjérn Simans en
um patttoku peirra i storfum stjérnar Milu gilda strangar reglur.

Gerd er krafa um aukinn adskilnad & hisnadi Simans og Milu fra 1. jandar 2017. Einnig eru heimildir Milu til ad
leita stodpjonustu til méourfélags prengdar fra fyrri séatt en félégin hafa frest til 1. jandar 2016 til pess ad ljuka
peim breytingum.
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Sjalfstedi eftirlitsnefndar um jafnan adgang fjarskiptafyrirteekja ad kerfum (EJAF) var styrkt, m.a. med pvi ad
allir starfsmenn nefndarinnar skulu vera 6hadir Simanum, Milu og tengdum félégum en po er heimilt ad skipa
starfsmann Milu i nefndina sem er ekki i forsvari fyrir pjonustu og samskipti vid vidskiptavini. Formadur skal
avallt vera 6hadur Simanum. pa var felld nidur skylda Milu til pess ad setja upp eigid IP-/MPLS-kerfi og
félaginu heimilad til frambudar ad nyta kerfi Simans til pess ad veita bitastraumsadgang.

AQ 60ru leyti voru skuldbindingar samsteedunnar & grundvelli akvérdunar nr. 6/2013 ébreyttar.

Eftirlitsnefnd um jafnan adgang fjarskiptafyrirteekja ad kerfum, sem komid var & fot med &kvordun
Samkeppniseftirlitsins nr. 6/2013, er etlad ad fylgja pvi eftir ad framangreind styrking fai greidan framgang og
tryggja hagsmuni vidskiptavina Milu & adlégunartima hinna breyttu skuldbindinga Simasamstaedunnar.

Ad sidustu skal Samkeppniseftirlitid taka rokstudda afstodu ad fengnu erindi frd& Simanum eda Milu um hvort
naudsynlegt sé ad vidhalda hvada skilyrdi sem er i sattinni. Slik beidni méa fyrst koma fram tveimur arum eftir
gildistoku séttarinnar.

Stjérnsyslumal sem lokid var med satt Samkeppniseftirlitsins og Simans fra 8. mars 2013

Vid undirbdning sattarinnar fra& 8. mars 2013 hafdi Samkeppniseftirlitid nana samvinnu vid POst- og
fjarskiptastofnun. Samkvaemt 26. gr. sattarinnar telst peim rannséknum Samkeppniseftirlitsins lokid sem fjallad
er um i pessum kafla.

Rannsokn & meintri misnotkun Simans & markadsradandi stodu a fjarskiptamarkadi, sbr. andmeelaskjal dags. 23.
febroar 2012

Malid ma rekja til abendingar til Samkeppniseftirlitsins, dags. 25. jani 2007, um ad Siminn gatti ekki jafnraedis
gagnvart fyrirtekjum i magnafslattum vegna ADSL-tenginga. Samkeppniseftirlitid tok malid til rannséknar og
Utvikkadi rannsékn pess pannig ad hin nadi einnig til skodunar & pvi hvort 11. gr. samkeppnislaga hefdi verid
brotin med undirverdlagningu, sérteekum adgerdum, samtvinnun og gerd einkakaupasamninga. | andmaelaskjali,
dags. 23. desember 2008, var frumnidurstada Samkeppniseftirlitsins ad Siminn hefdi misnotad markadsradandi
stddu sina. Pessu métmalti Siminn med bréfi, dags. 20. febrdar 2009. Rannsokn & pessu mali var sidar skipt.
Annars vegar med akvoroun i mali TSC ehf. nr. 41/2009 sem lauk med domi Heestaréttar i mali nr. 218/2012.
Vegna hins hluta malsins var gefid Gt nytt andmelaskjal pann 23. febrdar 2012 par sem komist var ad peirri
frumnidurstéou ad Siminn hefdi misnotad markadsradandi stddu sina med ymsum adgerdum. Folust paer m.a. i
pvi ad hafa beitt keppinauta sina verdprystingi & markadi fyrir ADSL-tengingar og internetpjonustu og med pvi
ad hafa gert einkakaupasamninga vid kaupendur fjarskiptapjonustu. Var tekid fram ad til greina kemi ad beita
verulega ipyngjandi stjornvaldsvidurlégum. Siminn skiladi athugasemdum vid andmalaskjalio pann 16. mai
2012. | peim var métmelt ad Siminn hefi brotid samkeppnislég og voru sett fram margvisleg sjénarmid par ad
latandi.

Rannsokn & meintum brotum Simans hf. a 11. gr. samkeppnislaga nr. 44/2005 og akvordun samkeppnisrads nr.
10/2005, Samruni Landssima Islands hf. og Islenska sjonvarpsfélagsins hf., sbr. andmelaskjal dags. 30. april
2012

Malid ma rekja til kvortunar Vodafone fra 21. jandar 2009 vegna hegdunar Simans & markadi fyrir dreifingu
sjonvarpsefnis og & markadi fyrir ADSL-tengingar. Vodafone hélt pvi fram ad vegna rangrar upplysingagjafar
Simans um ad Vodafone veri ad hatta med IPTV-pjénustu fra Simanum veeru vidskiptavinir ad flytja sig Gr
vidskiptum vio fyrirtekid. Med visan til skilyrda i akvordunarordi samkeppnisrads nr. 10/2005 Samruni
Landssima fslands hf. og Islenska sjonvarpsfélagsins hf. taldi VVodafone ad Siminn hefdi med hattsemi sinni
brotid i baga vid umraedd skilyrdi sem par voru sett. Jafnframt taldi Vodafone ad Siminn hefdi brotid gegn
dkvaedum 11. gr. samkeppnislaga, badi med samtvinnun ADSL- og sjénvarpspjonustu og med pvi ad
nidurgreida sjonvarpspjonustu  med tekjum af ADSL-pjénustu. Samkeppniseftirlitid sendi Simanum
andmeelaskjal i malinu pann 30. april 2012 par sem fram kom pad frummat ad Siminn hefdi brotid gegn 11. gr.
samkeppnislaga og farid gegn skilyrdum i akvérdunarordum samkeppnisrads nr. 10/2005. Kom fram ad til
greina keemi ad beita félagid verulega ipyngjandi vidurldgum. [ athugasemdum vid andmaelaskjalid var pvi
métmeelt ad Siminn hefdi brotid gegn samkeppnisldgum eda akvordun samkeppnisrdds nr. 10/2005 i mélinu og
voru sett fram margvisleg sjénarmid par ad lutandi.

Rannsokn & meintum sérteekum samkeppnishamlandi adgerdum Simans hf. gegn Nova ehf., sbr. andmalaskjal
dags. 11. juni 2012

Malid ma rekja til kvortunar Nova ehf. frd& 12. april 2010. Kvartadi Nova yfir pvi ad Siminn hefdi beint
sérstokum tilbodum ad peim vidskiptavinum sem hringdu mest i kerfi Simans. Pann 21. april 2010 framkveemdi
Samkeppniseftirlitid hdsleit hja m.a. Simanum vegna malsins. bann 21. mai 2010 tok Samkeppniseftirlitid
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bradabirgdadkvordun par sem sennilegt var talid ad Siminn hefdi misnotad markadsradandi stodu med pvi ad
gripa til ologmatra adgerda i pvi skyni ad na mikilvegum vidskiptavinum fra Nova med sértekum
verdlaekkunum. Samkeppniseftirlitid sendi Simanum pann 11. jani 2012 andmelaskjal par sem komist var ad
peirri frumnidurst6du ad Siminn hefdi misnotad markadsradandi stéou sina med pvi ad gripa til sértekra
samkeppnishamlandi adgerda gagnvart Nova. Var brotid i adalatridum talid felast i pvi ad Siminn hefdi med
ologmatum hetti nytt sér trinadarupplysingar um keppinauta og a peim grunni gert markadsatlogu ad
vidskiptavinum peirra. Kom fram i andmelaskjalinu ad til greina keemi ad beita félagid verulega ipyngjandi
vidurldgum. Siminn gerdi athugasemdir vid andmelaskjalid pann 18. september 2012. | peim var métmealt ad
Siminn hefdi brotid samkeppnislog og voru sett fram margvisleg sjonarmid par ad lutandi.

Rannsokn Samkeppniseftirlitsins vegna markadshegdunar Simans & markadi fyrir farsimapjonustu i tengslum vid
markadssetningu félagsins & pjonustuleidinni ,,Nallid", sbr. erindi fr& Nova ehf., dags. 15. september 2008

Malid ma rekja til kvortunar Nova frd 15. september 2008 vegna pjonustuleidarinnar ,,NUllid“ hja Simanum.
Taldi Nova ad Siminn hefdi misnotad markadsradandi stddu sina og med pvi brotid gegn 11. gr. samkeppnislaga.
Siminn fékk & engu stigi malsins sent andmeelaskjal frd& Samkeppniseftirlitinu. Undir rekstri malsins gerdi
Siminn margvislegar athugasemdir vid malatilbinad Nova og hafnadi pvi ad i hattsemi félagsins hefdi falist
6logleg sértek verdlekkun eins og Nova hélt fram. Ekki var gefid Ut andmeelaskjal i malinu.

Erindi fra Fjarskiptum ehf. (Vodafone), dags. 2. april 2012, um meinta misnotkun Simans & markadi fyrir
heimasima

Malid ma rekja til kvortunar Vodafone, dags. 2. april 2012, vegna hegdunar Simans & markadi fyrir heimasima
med tilbodum til starfsmanna Icelandair. Hélt Vodafone pvi fram ad Siminn hefdi brotid gegn 11. gr.
samkeppnislaga. I sinum rékstudningi hafnadi Siminn pvi ad brotid hefdi verid gegn samkeppnislégum. Ekki var
gefid Gt andmaelaskjal i malinu.

Erindi fra Fjarskiptum ehf. (Vodafone), dags. 1. juni 2012, um meint brot Simans hf. og IP fjarskipta ehf. &
heildsdlumarkadi fyrir farsimapjonustu

Malid ma rekja til kvértunar Vodafone, dags. 1. juni 2012, yfir hegdun Simans og Tals & markadi fyrir
farsimapjonustu. Var pvi haldid fram ad um hafi verid ad reda brot 4 10. og 11. gr. samkeppnislaga nr. 44/2005.
Taldi VVodafone erindid varda tvo heildsélumarkadi, p.e. annars vegar markad fyrir adgang og upphaf simtala i
almennum farsimanetum og hins vegar markad fyrir Iikningu simtala i einstaka farsimanetum. Siminn hafnadi
asokunum Vodafone med rokstuddum athugasemdum. EKKi var gefid ut andmeelaskjal i malinu.

Erindi fra IP fjarskiptum ehf. (Tali), dags. 14. névember 2012, vegna takmarkana Simans a adgangi ad
heildsélumarkadi fyrir sjénvarpsdreifingu um ADSL eda ljésleidara

Malid ma rekja til kvortunar Tals, dags. 14. névember 2012, um etlud alvarleg samkeppnisvandmal sem skapast
hefou vegna takmorkunar & adgangi ad heildsélumarkadi fyrir sjonvarpspjonustu sem dreift vaeri um ADSL eda
ljésleidara og hegdunar VVodafone og Simans & peim markadi. Taldi kvartandi ad rannsaka pyrfti hvort 10. eda
11. gr. samkeppnislaga hefdi verid brotin. | athugasemdum Simans er &4sékunum Tals vardandi adgang ad
sjonvarpspjonustu Simans i heildsélu hafnad med &llu. Var pvi haldid fram ad Tal hefdi vitad betur enda hafi
pegar verid samid um pjonustuna milli félaganna og hafi pad verid gert 29. névember 2012. Komi pvi ekki til
alita ad Siminn hafi brotid gegn bannékvaedum samkeppnislaga. | athugasemdum sinum vidurkenndi Tal ad
félagid hefdi pegar gert heildsélusamning vid Simann um umreadda sjonvarpspjonustu. 1 1jési pessa gerdi Siminn
pa krofu ad Samkeppniseftirlitid hafnadi pvi ad taka til medferdar pann hluta kvortunarinnar er sneri ad
Simanum. EkKki var gefid it andmalaskjal i malinu.

Samskipti Simans hf. vid Samkeppniseftirlitid vegna kvortunar um samkeppnishamlandi adgerdir dreifiveitna
med 6keypis dreifingu & aukasjonvarpsstéd RUV

Med bréfi, dags. 15. juni 2012, upplysti Samkeppniseftirlitid Simann um ad borist hefdi &bending fra 365
midlum ehf., dags. 18. janGar 2012, par sem vakin veeri athygli a meintum samkeppnishamlandi adgerdum
Simans og Vodafone med dreifingu & aukaras fyrir efni RUV an endurgjalds.

Med bréfi, dags. 29. juni 2012, svaradi Siminn framangreindu og sendi umbedin gdgn og upplysingar. I bréfinu
var pvi alfario hafnad ad &bending 365 midla ehf. gefi tilefni til ad hefja rannsékn & pvi hvort Siminn hefdi
brotid gegn banndkvaedum 10. og 11. gr. samkeppnislaga. Félagid hefdi hvorki att samradd med adilum & markadi
sem hefdi pad ad markmidi eda af pvi leiddi ad komid veeri i veg fyrir samkeppni, han takmérkud eda henni
raskad i skilningi akvaedisins né heldur veri pad i markadsradandi stodu & markadi fyrir dreifingu &
sjonvarpsefni. Pvi keemi beiting hvorugs tilvitnads akveedis til greina.

60



Samskipti Simans hf. vid Samkeppniseftirlitid vegna abendingar um hattsemi Simans hf. i samskiptum vid
Heilsuvernd ehf.

Med bréfi, dags. 6. jali 2011, upplysti Samkeppniseftirlitid Simann um ad pvi hefdi borist abending um
samskipti fyrirteekisins vio Heilsuvernd ehf. vardandi fjarskiptabinad, pjonustu vid pann bunad og
fjarskiptapjonustu i fastlinukerfi, farsimakerfi, nettengingar og mogulega fleira. Oskadi Samkeppniseftirlitid eftir
upplysingum um pad hvort félagid hefdi & pvi ari verio i samskiptum vid Heilsuvernd ehf. um framangreind
atrioi auk pess sem Oskad var eftir afriti af sundurlidudu Utbodi og/eda tilbodi milli félaganna vegna pessara
vidskipta hefdu pau att sér stad og afriti af videigandi samningi hefdi hann verid gerdur.

Framangreindu bréfi var svarad med bréfi, dags. 27. juli 2011, par sem samskipti Simans vid Heilsuvernd ehf. &
umreeddu ari voru Gtlistud. P& var &réttad ad Siminn teldi pau ekki pess edlis ad tilefni veeri til ad
Samkeppniseftirlitid haefi rannsdkn & hattsemi Simans i peim samskiptum ad eigin frumkveedi. Ekki kemur fram
i satt Samkeppniseftirlitsins og Simans dagsettri 8. mars 2013 ad med henni hafi rannsékn framangreinds mals
verid lokid en med stadfestingarbréfi Samkeppniseftirlitsins til Simans fra 4. april 2013 stadfesti
Samkeppniseftirlitio ad pegar akvoroun nr. 6/2013 hefdi verid birt pann 26. mars sl. hefou ekki verid til
rannsoknar hja eftirlitinu nein mal er varda meint brot Simans eda Milu ehf. a samkeppnislogum.

Domsmal sem fallid var fra vegna sattar vid Samkeppniseftirlitid

Akvordun Samkeppniseftirlitsins nr. 7/2012, fra 3. april 2012, og Grskurdir afryjunarnefndar samkeppnismala i
malum nr. 1/2012 fr4 22. agust 2012 og nr. 5/2012 fra 14. desember 2012, Siminn hf. gegn Samkeppniseftirlitinu

Med akvordun nr. 7/2012 komst Samkeppniseftirlitio ad peirri nidurstodu ad Siminn hefdi verid i
markadsradandi stédu & smas6lumarkadi fyrir farsima- og talsimapjénustu sem og & heildsélumarkadi fyrir
adgang og upphaf simtala i almennum GSM-farsimanetum og & heildsélumarkadi fyrir likningu simtala i eigin
GSM-farsimaneti. P4 var stada fyrirteekisins a tengdum fjarskiptamérkudum talin afar sterk. Enn fremur var
komist ad peirri nidurstédu ad Siminn hefdi beitt keppinauta fyrirtekisins verdprystingi og par med misnotad
markadsradandi stodu sina. Talid var ad pessi adgerd Simans hefdi verid til pess fallin ad raska samkeppni med
alvarlegum hetti. Var Siminn talinn hafa brotid baedi 11. gr. samkeppnislaga sem og 54. gr. EES-samningsins.
Siminn var auk pess talinn hafa brotid 19. gr. samkeppnislaga med veitingu rangra og villandi upplysinga i
malinu. L6g0 var samtals 440 milljéna krona sekt & Simann vegna hinna meintu brota.

Med Grskuroi afryjunarnefndar samkeppnismala i mali nr. 1/2012 var fyrrgreind akvoroun Samkeppniseftirlitsins
ad pvi er vardar brot a 11. gr. samkeppnislaga og 54. gr. EES-samningsins stadfest en han felld ur gildi ad pvi er
brot & 19. gr. samkeppnislaga vardar. Al6go stjérnvaldssekt var leekkud i 390 milljonir kréna.

Med Uarskurdi  afryjunarnefndar samkeppnismala i mali nr. 5/2012 var felld ur gildi akvoroun
Samkeppniseftirlitsins fra 21. september 2012 um ad synja Simanum um adgang ad peim samskiptum
Samkeppniseftirlitsins vid Eftirlitsstofnun EFTA sem tengjast framangreindri akvoroun eftirlitsins nr. 7/2012.
Malinu var visad til medferdar & ny hja Samkeppniseftirlitinu.

Domsmal var héfoad med stefnu pingfestri 21. febriar 2013 og pess krafist ad s& hluti framangreinds Grskurdar
afryjunarnefndar samkeppnismala i mali nr. 1/2012 par sem stadfest var ofangreind akvordun
Samkeppniseftirlitsins um ad Siminn hefdi brotid gegn 11. gr. samkeppnislaga og 54. gr. EES-samningsins og
Simanum gert ad greida 390 milljonir krona i sekt yrdi felldur Gr gildi sem og framangreind akvordun
Samkeppniseftirlitsins i heild.

pa hofoadi Samkeppniseftirlitio domsmal med stefnu pingfestri sama dag par sem pess var krafist ad fellt yroi ar
gildi &kvedi i arskurdi afryjunarnefndar samkeppnismala i mali nr. 1/2012 um ad fella ar gildi pa akvordun
eftirlitsins ad Siminn hefdi brotid 19. gr. samkeppnislaga. P4 var pess krafist ad Simanum yrdi gert ad greida 50
milljéna krona sekt i rikissjod.

Med undirritun séattarinnar fra 8. mars 2013 féllust Samkeppniseftirlitio og Siminn & ad fella umraeedd démsmal
nidur, sbr. 31. gr. sattarinnar.

Akvordun Samkeppniseftirlitsins nr. 30/2011, fra 16. september 2011 og CGrskurdur afryjunarnefndar
samkeppnismala i mali nr. 10/2011, Siminn hf. gegn Samkeppniseftirlitinu, fra 16. jantar 2012

Med framangreindri akvordun komst Samkeppniseftirlitid ad peirri nidurstodu ad Siminn hefdi verid i
markadsradandi stédu & markadi fyrir gagnaflutningspjonustu med 3G-netlykli 4 islandi. b4 var komist ad peirri
nidurstddu ad tilbod Simans ,,3G-netlykill og askrift fyrir O kr. i allt sumar”, sem tok gildi 1. juni 2009, hefdi
ekki stadid undir kostnadi vid pjonustuna. Verdlagning og markadsadgerdir Simans voru pannig talin til pess
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fallnar ad raska edlilegri samkeppni og hindra voxt minni keppinautar og fela i sér brot Simans a 11. gr.
samkeppnislaga og 54. gr. EES-samningsins. Var Simanum gert ad greida 60 milljéna kréna sekt.

Med framangreindum arskurdi &fryjunarnefndar samkeppnismala var akvordun Samkeppniseftirlitsins stadfest.
Domsmal var hofdad med stefnu pingfestri 28. juni 2012 og pess krafist ad nefndur drskurdur afryjunarnefndar
samkeppnismala og framangreind akvérdun Samkeppniseftirlitsins yrdu felld ar gildi.

Med undirritun sattarinnar fra 8. mars 2013 undirgekkst Siminn ad fella umratt domsmal nidur, sbr. 31. gr.
sattarinnar.

Samskipti Milu ehf. vid Samkeppniseftirlitid vegna meintrar 6logmaetrar synjunar Milu ehf. um adgang ad
6missandi adstodu

Med bréfi, dags. 29. oktober 2010, upplysti Samkeppniseftirlitid Milu um ad pvi hefdi borist erindi fra Og
fjarskiptum ehf. (Vodafone), dags. 13. okt6ber 2010, vegna framangreinds. Erindid var hjélagt og pess 6skad ad
Mila Iéti i té umsogn um pad svo eftirlitid geeti metid hvort tilefni veeri til ad taka pad til rannsoknar.

i umraeddu erindi Vodafone, dags. 13. oktéber 2010, var pvi haldid fram ad Mila hefdi med 6lgmaetum hatti
synjad um adgang ad 6missandi adstodu félagsins og par med brotid gegn 11. gr. samkeppnislaga. Nanar tiltekid
var pvi haldid fram ad Mila hefdi med 6logmeetum hetti synjad Vodafone um naudsynlegan adgang ad
simstédvum Milu til ad leggja innanhuisljosleidarakapal fra eigin ljostengigrind i simst6d og ad spleasiboxi
ljosleidarakapals svo Vodafone geeti samtengt eigin teekjabunad i gegnum leigdan ljosprad (ljésleidara NATO)
milli tveggja simstddva.

Med bréfi, dags. 25. névember 2010, 1ét Mila Samkeppniseftirlitinu i té umsdgn sina vio framangreint erindi
Vodafone. T pvi voru gerdar verulegar athugasemdir vid framsetningu Vodafone & atvikum méls og Gtlistad ad
rétt malavaxtalysing ein og sér syni ad Mila hafi ekki synjad um adgang ad adstddu sinni med dlégmeetum heetti.
pvi var pannig alfario hafnad ad Mila hefdi brotid gegn 11. gr. samkeppnislaga. Ad 6dru leyti var visad til pess
ad Samkeppniseftirlitid mundi fara at fyrir heimildir sinar hafi pad rannsékn & mali pessu enda félli pad skyrlega
undir valdsvid Poést- og fjarskiptastofnunar. Pa voru gerdar athugasemdir vid skilgreiningu Vodafone a
morkudum og mat & stodu Milu & peim.

I framangreindu bréfi kemur einnig fram ad Pést- og fjarskiptastofnun hafi med akvérdun sinni nr. 34/2010
komist ad peirri nidurstéou ad Vodafone etti rétt & umreeddum adgangi a grundvelli akvoérdunar stofnunarinnar
nr. 20/2007, 6had samningi félagsins vid Varnarmalastofnun og ad VVodafone skyldi bera pann kostnad sem af
hlytist. SU nidurstada hefdi komid Milu umtalsvert & Gvart par sem félagio hefdi talid fullvist ad adgangurinn
félli utan peirrar &kvérdunar. A grundvelli akvérdunarinnar hafi Mila pegar hafist handa vid naudsynlega vinnu i
samvinnu vid Vodafone. Samkeppniseftirlitid var svo upplyst um ad Vodafone hefdi verid tengt inn & 6llum
umbednum stédum.

Samkeppniseftirlitio sendi bréf til kvartanda, dags. 7. jali 2011, par sem fram kemur ad Samkeppniseftirlitio telji
med visan til framvindu malsins ekki astedu til ad taka erindi VVodafone til frekari rannséknar og einnig med
tilvisun til lokamalsgreinar 8. gr. samkeppnislaga nr. 44/2005, auk pess sem Samkeppniseftirlitinu sé heimilt ad
rada malum i forgangsrod. Samkeppniseftirlitid framsendi svo erindi Vodafone til Pést- og fjarskiptastofnunar a
grundvelli reglna nr. 265/2001 um medferd og drlausn fjarskipta- og pdstmala par sem segir ad med hlidsjon af
forsogu malsins og gognum vilji Samkeppniseftirlitid vekja athygli Post- og fjarskiptastofnunar & pvi ad
mogulega hafi Mila, med pvi ad hafa ekki ordid vid 6sk Vodafone um adgang ad NATO-streng & tilteknum
stddum par sem hann liggur utan tekjarymis Milu farid gegn efni og anda &kvordunar Post- og
fjarskiptastofnunar nr. 34/2010. | kjolfarid sendi Post- og fjarskiptastofnunin bréf til Vodafone par sem leitad var
eftir sjonarmidi fyrirtekisins. Svarbréf VVodafone barst i desember 2011 par sem visad er til akvordunar Post- og
fjarskiptastofnunar nr. 34/2010 um ymsar adgangsbeidnir a nyjum stédum. Post- og fjarskiptastofnun framsendi
svo bréf petta til Milu dags. 17. febriar 2012 og svaradi Mila pvi med bréfi dags. 2. mars 2012. | umségn Milu
kemur m.a. fram ad fyrirteeki®d muni afgreida beidni Vodafone i ljosi akvardana Pést- og fjarskiptastofnunar nr.
34/2010 og nr. 28/2011 og tengja ljésleidara fra tengibrunnum inn i tekjahds par sem pad er teknilega
mogulegt, p.e. ljosleidari er til og laus en skoda pyrfti hvert tilvik fyrir sig. I kjolfarid sendi Pést- og
fjarskiptastofnun svo bréf til VVodafone par sem pvi var lyst ad Pdst- og fjarskiptastofnun hefdi mottekid
athugasemdir Milu og hygdist ekki taka frekari afstdou til malsins en myndi skera Gr um einstaka adgangsbeidni
eftir pvi sem krafist veeri ef ekki nadist samkomulag milli adila. T lok bréfs Post- og fjarskiptastofnunar kemur
fram ad stofnunin myndi ekki gripa til frekari radstafana fyrr en eftir pvi veeri leitad. Samkveemt upplysingum
Pést- og fjarskiptastofnunar i télvupésti pann 5. mars 2013 hofdu ekki borist frekari athugasemdir og var bid ad
fella malio at af malaskré stofnunarinnar.
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Mal til medferdar hja Samkeppniseftirlitinu

Eftirtalin mal sem tengjast Simasamstaedunni eru na til medferdar hja Samkeppniseftirlitinu.

i mars 2014 barst Samkeppniseftirlitinu tilkynning fra eftirlitsnefnd um jafnan adgang fjarskiptafyrirteekja par
sem talid var ad Mila og Siminn hefdu brotid 8. gr. akvordunar Samkeppniseftirlitsins nr. 6/2013. Var pad mat
eftirlitsnefndarinnar ad Siminn hefdi notid heildsdlukjara Milu an pess ad 6drum fjarskiptaféldgum hafi stadio
samberileg notkun til boda og ad um 6jafnan adgang ad binadi Milu hafi pvi verid ad reda i andstddu vid 8. gr.
akvordunar nr. 6/2013. [ mai 2014 sendi Siminn svarbréf til Samkeppniseftirlitsins par sem malid er talid upplyst
og ad ekki sé porf a frekari malsmedferd.

i desember 2014 sendi Siminn beidni um undanpagu vegna stjornarsetu Oskars Josefssonar i Milu en Oskar er
jafnframt stjornarformadur Audkennis ehf. sem Siminn fer med eignarhlut i.

I desember 2013 sendu Siminn og Skjarinn beidni til Samkeppniseftirlitsins um nidurfellingu akvordunar
samkeppnisrads nr. 10/2005 sem sneri ad samruna Landssima Islands hf. og islenska sjonvarpsfélagsins hf. bann
15. april 2015 undirritudu Samkeppniseftirlitid annars vegar og Siminn og Skjarinn hins vegar satt um breytingar
& akvordun samkeppnisrads nr. 10/2005. Med breytingunum var gert mogulegt ad sameina Simann og Skjainn i
eitt félag en po skal reka Skjainn sem efnahagslega og rekstrarlega adskilda einingu innan Simans. Innan
Skjésins skal vera rekstur innlendra linulegra sjonvarpsrasa. Trunadarskylda hvilir & peim starfsmdnnum
Skjasins sem hafa upplysingar um Kkjor og vidskipti Skjasins vid onnur fyrirteki sem starfa &
sjonvarpsdreifingarmarkadi og er oheimilt ad midla peim upplysingum til heilds6lu eda smas6lu Simans.
Simanum er 6heimilt ad tvinna saman fjarskiptapjonustu annars vegar og pjonustu sem fellur undir Skjainn hins
vegar, p.e. innlendar linulegar sjonvarpsrasir. ba er eftirlitsnefnd um jafnan adgang fjarskiptafyrirteekja falio ad
hafa eftirlit med sattinni og skal hiin koma til endurskodunar 1. september 2017.

3.6.3 Akvordun Persénuverndar

Med Grskurdi Persénuverndar nr. 2015/1012 dags. 22. september 2015 komst Persénuvernd ad peirri nidurstddu
ad Siminn hefdi midlad nafni og simandmeri vidskiptavinar i andst6du vid 16g nr. 77/200 um personuvernd og
medferd persdnuupplysinga til pridja adila ad sem framkvemdi pjonustukonnun fyrir Simann. Taldi
Personuvernd ad pad hefdi skort fullnzgjandi vinnslusamning.

3.6.4  Akvérdun Neytendastofu

Med akvordun Neytendastofu nr. 34/2015 dags. 24. september 2015 komst Neytendastofa ad peirri nidurstéou
ad Siminn hefdi farid gegn f. lid 1. mgr. 9. gr. og 14. gr., sbr. 5. gr., laga nr. 57/2005 um eftirlit med vidskipta-
hattum og markadssetningu med auglysingum um ad Vodafone hefdi slokkt & hlidredum dtsendingum RUV og
gegn f. lio 1. mgr., sbr. 2. mgr. 9. gr., 14. gr. og a. lid 2. mgr. 15. , sbr. 5. gr., laga nr. 57/2005 um eftirlit med
vidskiptahattum og markadssetningu med auglysingum & vefbordum um ad 70% landsmanna téldu Simann
standa framar helsta keppinautnum. Lagdi Neytendastofa sekt & Simann ad fjarhad kr. 1.500.000 (ein milljén og
fimmhundrud pusund). Neytendastofa taldi hins vegar adrar auglysingar um sama efni sem komu fram & prenti
og i sjonvarpi vera i samreemi vid dkvedi laga nr. 57/2005 par sem fullnaegjandi skyringar komu fram.
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4. STIORNARHAETTIR, STIJORN, YFIRSTJORN OG
ENDURSKODENDUR

4.1 Stjornarhaettir

Stjérnarhattir Simans eru markadir af 16gum nr. 2/1995 um hlutaféldg, sampykktum félagsins og starfsreglum
stjornar, svo og leidbeiningum um stjornarhetti sem Vidskiptaréd Islands, Nasdaq Iceland og Samték
atvinnulifsins gafu Gt i mars 2012. | sampykktum félagsins fra 8.september 2015 er kvedid & um hluthafafundi i
kafla 10, um stjorn i koflum 15-17, um framkvemdastjora i kafla 18 og um reikningshald, endurskodun og
breytingu sampykkta og félagsslit i koflum 19-23. Gildandi starfsreglur stjornar sem voru sampykktar af stjorn
26. september 2013 eru settar skv. 5. mgr. 70. gr. laga um hlutafélég og eru sampykktum félagsins til fyllingar.

/Edsta vald i malefnum félagsins er i hondum légmeetra hluthafafunda, samkvaemt pvi sem 16g og sampykktir
pess kveda & um. Adalfund skal halda fyrir lok maimanadar ar hvert. Stjérn félagsins skal boda til hluthafafunda
og skal aukafundi halda pegar stjorn félagsins telur porf & samkvemt fundaralyktun eda pegar kjorinn
endurskodandi eda hluthafar sem rdda yfir minnst 5% hlutafjarins krefjast pess og greina fundarefni. Til
hluthafafunda skal boda med minnst priggja vikna fyrirvara og lengst fjogurra vikna fyrirvara i samremi vid
sampykktir félagsins og X. kafla laga nr. 2/1995 um hlutafélég. Til hluthafafunda skal boda med auglysingu i
innlendum fjolmidli, med rafreenum hetti eda med 66rum sannanlegum hetti pannig ad tryggdur sé skjotur
adgangur ad fundarbodinu & jafnréttisgrundvelli. Hluthafafundur er I6gmatur ef l16glega er til hans bodad.

Rétt til patttoku & hluthafafundum Simans hafa hluthafar, umbodsmenn peirra og radgjafar, endurskodandi
félagsins og framkvamdastjori (skv. skilgreiningu hlutafélagalaga). Hluthafa er heimilt ad sakja fund &samt
radgjafa sem hvorki hefur malfrelsi, tillogurétt né atkveedisrétt & hluthafafundum en radgjafa er pd heimilt ad
taka til mals hafi hluthafi gefid honum ordid. Stjérn félagsins getur bodid sérfredingum setu & einstokum
fundum ef leita pyrfti alits peirra eda adstodar. Hluthafa er heimilt ad Iata umbodsmann sakja hluthafafund fyrir
sina hond og fara med atkvedi sitt. Umbodsmadur skal leggja fram skriflegt, vottfast og dagsett umbod. Umbod
skal leggja fram & fundi og gildir adeins fyrir einn fund nema annad sé tekid fram i pvi. Endurskodandi og
framkveemdastjori hafa fullt malfrelsi og tillégurétt & hluthafafundum pétt ekki séu peir hluthafar.

Stjorn er heimilt ad akveda ad hluthafafundur fari fram annars stadar en & heimili félagsins.

I samraemi vid gr. 10.6 i sampykktum félagsins og akvadi 80. gr. a. laga um hlutaféldg, nr. 2/1995, er kvedid &
um ad stjorn félagsins sé heimilt ad halda hluthafafund med rafreenum heetti, annadhvort ad hluta eda 6llu leyti.
Hluthafar sem hyggjast nyta sér rafreena patttoku skulu tilkynna skrifstofu félagsins par um med fimm daga
fyrirvara og leggja par fram spurningar vardandi dagskré eda framl6gd skjol sem peir 6ska svara vid & fundinum.
Telji stjorn ad tilteekur sé neegilega 6ruggur banadur til ad halda rafreenan fund ad hluta eda 6llu leyti og akvedi
stjorn ad nyta pessa heimild skal pess sérstaklega getid i fundarbodi.

Stjorn félagsins hefur aosta vald i malefnum félagsins milli hluthafafunda. Han fer med malefni félagsins og
skal sja um ad skipulag félagsins og starfsemi sé jafnan i réttu og g6du horfi. Stjérnarfundir eru alyktunarbeerir ef
meirihluti stjérnarmanna er meettur. Til ad akvordun stjérnarfundar teljist gild parf hin studning meirihluta
stjérnarmanna.

Stjérn félagsins skal skipud fimm moénnum, kjornum & hluthafafundi til eins ars i senn. Vid stjérnarkjor skal
tryggt ad hlutfall hvors kyns sé ekki laegra en 40%. Naist kynjahlutfall ekki i stjornarkjori skal kosning
endurtekin. Ef vidunandi kynjahlutfall naest ekki i endurtekinni kosningu telst kosning 0Ogild og skal pa
stjornarkjori frestad til framhaldsfundar sem skal haldinn innan manadar. Skal stjornarkjor endurtekid svo oft
sem parf par til kynjahlutféllum er nad.

i samraemi vid 16g um hlutafélg, nr. 2/1995 er kvedid & um almennt hafi stjornarmanna og framkvaemdastjora.
Samkvaemt peim skulu stjérnarmenn og framkvemdastjorar vera l6grada, fjar sins radandi og mega ekki a
sidustu premur arum hafa i tengslum vid atvinnurekstur hlotid dom fyrir refsiverdan verknad samkvemt
almennum hegningarlégum eda I6gum um hlutaféldg, einkahlutafélég, bokhald, arsreikninga, gjaldprot eda
opinber gjold.

Stjérn félagsins kys sér formann og varaformann. Stjérnarformadur bodar til stjérnarfunda en er heimilt ad veita
forstjéra umbod til pess. Stjornarformadur styrir stjérnarfundum. Formadur sér til pess ad adrir stjornarmenn séu
bodadir til stjornarfunda i samreemi vid 16g nr. 2/1995 um hlutafélég. Samkvemt starfsreglum stjérnar skal
stjorn funda eftir porfum en ad jafnadi er midad vid ad stjérnarfundir séu haldnir einu sinni i manudi.
Stjérnarfundi skal tid halda ef einn eda fleiri stjornarmenn 6ska pess eda telji forstjori pess porf. Stjérnarfundir
eru logmeetir ef meirihluti stjornarmanna seekir fund. Hver stjérnarmadur fer med eitt atkvadi & fundum stjérnar.
Afl atkvaeda raedur Grslitum vid afgreidslu mals. Stjérn félagsins raedur félaginu framkvaemdastjéra og akvedur
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starfskjor hans. Stjérn veitir prokiruumbod fyrir félagio. Framkveemdastjori annast daglegan rekstur félagsins og
skal i peim efnum fara eftir peirri stefnu og fyrirmalum sem stjérn félagsins gefur.

Nuverandi stjorn félagsins var kosin & adalfundi félagsins pann 16. april 2015. Hana skipa Sigridur Hrolfsdottir,
stjornarformadur, Ingimundur Sigurpalsson, varaformadur, Heidr(n Jonsdéttir, Helgi Magndsson og Stefan Arni
Audolfsson. Adalfundur sampykkti 600.000 kr. péknun til stjérnarformanns & manudi, péknun til varaformanns
450.000 kr. & ma&nudi og poknun til annarra stjornarmanna 300.000 kr. & manudi.

Stjornin telur stjornarheetti félagsins uppfylla skilyrdi i leidbeinandi tilmeaelum um stjérnarheetti fyrirteekja sem
Vidskiptarad Islands, Nasdag Iceland og Samtok atvinnulifsins gafu Gt i mars 2012. Stjérnin vikur pé fra
tilmeaelunum ad pvi leyti ad han hefur ekki skipad sérstaka tilnefningarnefnd par sem stjorn telur ad videigandi
upplysingum sé komid & framfeeri til hluthafa um framkomin frambod til stjérnarsetu svo hluthafar geti tekid
upplysta afstodu til stjornarkjors.

Stjornin telur ad akvaedum framangreindra tilmeela um Ohadi stjornarmanna sé fullnegt. Um Ohadi
stjornarmanna segir ad meirihluti stjérnarmanna skuli vera 6hadur félaginu og daglegum stjérnendum pess og ad
minnsta kosti tveir stjiornarmenn skuli vera 6hadir stérum hluthdfum félagsins. I stjorn Simans eru allir
naverandi stjornarmenn 6hadir félaginu og daglegum stjérnendum. Stjérnarmennirnir Sigridur Hrolfsdottir,
Ingimundur Sigurpélsson, Stefan Arni Auddélfsson og Heidriin Jonsdéttir eru 6hadir stérum hluthéfum Simans en
peir eru Arion banki hf. og Lifeyrissjédur verzlunarmanna. Helgi Magnusson er stjérnarmadur i Lifeyrissjodi
verzlunarmanna og er pvi hadur storum hluthafa félagsins.

Naverandi endurskodunarnefnd félagsins var skipud af stjérninni pann 28. april 2015. bad er skodun stjornar ad
dkvaedum tilmalanna um Ohadi nefndarmanna i endurskodunarnefnd sé fullnaegt. Par er kvedid & um ad
nefndarmenn skuli vera 6hadir endurskodanda og endurskodunarfélagi félagsins og meirihluti nefndarmanna
skuli vera 6h&dur félaginu og daglegum stjornendum pess. Auk pess skal einn nefndarmanna, sem badi er
6hadur daglegum stjornendum og félaginu, vera 6hadur stérum hluthofum félagsins. Allir nefndarmenn
endurskodunarnefndar eru 6hadir endurskodanda og endurskodendum Simans. I endurskodunarnefnd stjérnar
sitja Sigurdur Pérdarson, formadur, Ingimundur Sigurpalsson og Heidrin Jonsdottir og eru pau 6ll 6hao félaginu
og stérum hluthéfum pess. Formadur nefndarinnar er Sigurdur pordarson fyrrverandi rikisendurskodandi. Hann
hefur verid 16ggiltur endurskodandi fra 1982, var deildarstjori hja Skyrsluvélum rikisins og Reykjavikurborgar
1962-1967, forstodumadur tdlvudeildar Loftleida hf. 1968-1973, deildarstjéri hja Rikisendurskodun 1974-1980,
skrifstofustjori i fjarmalaraduneytinu 1981-1987, adstodarrikisendurskodandi 1988-1991 og rikisendurskodandi
1992-2008. Sigurdur var stjornarformadur Hagstofunnar i 16 ar og stjornarformadur Lyfjaverslunar Rikisins i
fjogur ar. Auk pess hefur hann att seti i stjornum og nefndum a vegum islenskra stjérnvalda, Hafnarfjardarbajar
og samtaka rikisendurskodenda i Evropu. Nefndarmenn piggja poknun fyrir storf sin i endurskodunarnefnd og
nemur fjarhadin 75.000 kr. & manudi en 150.000 kr. fyrir formann nefndarinnar.

Endurskodunarnefnd Simans skal hafa eftirlit med vinnuferli vid gerd reikningsskila til ad auka traust og 6ryggi
a fjarhagslegum upplysingum. Adalhlutverk nefndarinnar er mat & eftirlitsumhverfi félagsins og fyrirkomulagi
ahettustyringar, greining a virkni innri endurskodunar, eftirlit med framkveemd endurskodunar og gerd tilldgu
um val & ytri endurskodanda asamt mati & 6hadi endurskodanda og tryggja fylgni vid ndverandi 16g og reglur.
Auk pess skal nefndin fara yfir umfang endurskodunar og endurskodunardetlunar félagsins med
endurskodendum pess sem og meta 6hadi endurskodanda eda endurskodunarfyrirtekis og hafa eftirlit med
6drum storfum endurskodanda eda endurskodunarfyrirteekis. Nefndinni er etlad ad setja fram tillogu til stjornar
um val & endurskodanda eda endurskodunarfyrirteki. Endurskodunarnefndin skal sjalf einu sinni & ari meta storf
einstakra nefndarmanna og nefndarinnar i heild. Nefndin skal arlega meta starfshetti nefndarinnar med pad fyrir
augum ad meta porf fyrir breytingar & peim.

Rekstur innri endurskodunar hefur verid hluti af skipulagi Simans og pattur i eftirlitskerfi félagsins.
Endurskodunarnefnd, i samradi vid stjorn, setur fram tillégu um fyrirkomulag innri endurskodunar p.m.t. hvort
starfsemi sé Gtvistad og val & innri endurskodanda sé starfsemin rekin innanhdss. Innri endurskodun ber ad veita
hlutlegt alit & starfsemi félagsins og radgjof sem midar ad pvi ad auka virdi, efla virkni &haettustjornunar og
innra eftirlit og stydur pannig félagid i ad nd markmidum sinum. Starfsemi innri endurskodunar neer yfir rekstur
Simans og dotturfélaga i meirihlutaeigu ad undangenginni sampykkt stjérnar hvers félags. Til vidmidunar vid
storf sin hefur innri endurskodun reglur og leidbeiningar gefnar Gt af The Institute of Internal Auditors. Innri
endurskodandi er radinn af stjorn félagsins og starfar samkveemt sérstoku erindisbréfi og starfslysingu fra stjérn.
Innri endurskodandi er Sigridur Sébech, 16ggiltur endurskodandi.

Starfskjaranefnd stjérnar var skipud pann 28. april 2015 og er pad skodun stjérnar ad akvaedum tilmzlanna um
6hzdi nefndarmanna i starfskjaranefnd sé fullnegt. bar er kvedid & um ad nefndarmenn skuli vera 6hadir
félaginu og daglegum stjornendum pess. I starfskjaranefnd stjornar eiga sati Sigridur Hrélfsdéttir, formadur, og
Helgi Magnusson. Sigridur Hrolfsdottir er 6had beedi félaginu og storum hluthéfum pess. Helgi Magnusson er
6hadur félaginu en hadur einum af storu hluth6fum Simans. Nefndarmenn piggja poknun fyrir storf sin i
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starfskjaranefnd sem nemur 100.000 kr. fyrir hvern setinn fund hja formanni og 50.000 kr. fyrir hvern setinn
fund hja 66rum nefndarmanni.

Hlutverk og &byrgo starfskjaranefndar er ad undirbua tillogu ad starfskjarastefnu félagsins sem 16go er fyrir
stjorn pess, undirbda tillégu til hluthafafundar um starfskjor stjérnarmanna og undirbda fyrir stjorn
starfskjarasamninga vid forstjora og adra starfsmenn sem heyra undir stjérn. Auk pess er m.a. & abyrgd
nefndarinnar ad hafa eftirlit med ad starfskjarastefnu sé framfylgt og ad laun og starfskjor séu i samraemi vid 16g
og reglur. Nefndin skal leggja arlega fyrir stjorn félagsins skyrslu um storf starfskjaranefndar. Gildandi
starfskjarastefna Simans var sampykkt & adalfundi pann 16. april 2015 en hin ner til allra helstu patta i starfs- og
launakjorum stjérnarmanna félagsins, forstjora og annarra &dstu stjornenda Simans. Markmid
starfskjarastefnunnar er ad lada ad hafa stjornendur sem hafa hagsmuni fyrirteekisins ad leidarljési og stydja vid
rekstrar- og arangursmarkmid félagsins til langs tima, gera starf hja Simanum ad eftirsoknarverdum kosti fyrir
starfsfolk og par med tryggja félaginu stddu i fremstu réd & islandi. Til ad svo megi verda er naudsynlegt ad
stjorn félagsins sé kleift ad bjoda samkeppnishaef laun og adrar greidslur i takt vid pad sem tidkast hja
samberilegum fyrirtekjum og ad dkvedid samraemi sé i starfskjorum adstu stjornenda og annarra starfsmanna
félagsins. Heimilt er ad umbuna forstjéra til vidbotar grunnlaunum, s.s. hvad vardar hvatninga- og
hlutabréfavalréttarkerfum og upphafsgreidslu vegna radningar. Hafa skal ad leidarljosi ad ekki komi til frekari
greidslna vid starfslok en fram koma i radningarsamningi en stjorn hefur po heimild til ad gera sérstakan
starfslokasamning vid starfslok forstjora. Forstjora er heimilt ad leggja fram tillégu fyrir stjorn félagsins og
starfskjaranefnd um ad umbuna adstu stjornendum til vidbotar grunnlaunum i formi &rangurstengdra starfskjara
eda annars konar umbunar sem tengd er proun verds & hlutabréfum i félaginu og stydja vid rekstrar- og
arangursmarkmid félagsins til langs tima. Vio akvordun um hvort veita skuli @dstu stjornendum umbun til
vidbotar grunnlaunum skal taka mid af stéou, abyrgd, frammistéou og framtidarmoguleikum vidkomandi
stjornanda innan félagsins. Helstu skilmalar arangurstengdra greidsina i formi hlutabréfa, kaup- og soluréttar,
forkaupsréttar og annars konar greidsina sem tengdar eru hlutabréfum i félaginu eda proun verds & hlutabréfum i
félaginu skulu 1890 fyrir hluthafafund til sampykktar. Starfskjarastefna félagsins skal tekin til endurskodunar ar
hvert og borin undir adalfund til sampykktar eda synjunar. Er starfskjarastefnan bindandi fyrir stjérn félagsins ad
pvi er vardar dkvaedi um kaupréttarsamninga og hvers konar samninga eda greidslur er fylgja préun verds a
hlutabréfum i félaginu, sbr. 2. mgr. 79. gr. a. hlutafélagalaga. Ad 6dru leyti er starfskjarastefnan leidbeinandi
fyrir félagid og stjorn pess. Komi til fravika purfa pau ad vera studd greinargddum rékum og skal gera grein fyrir
fravikum & neesta adalfundi.

Gildandi sidareglur félagsins sem taka til allra starfsmanna Simans, tengdra félaga, samstarfsadila og
undirverktaka voru sampykktar af forstjéra Simans i jali 2014.

Skréaningarnefnd var fyrst skipud pann 3. april 2014 og er hlutverk hennar ad undirbda skraningu hlutabréfa
félagsins 1 kaupholl. T skraningarnefnd stjornar eiga seti Sigridur Hrolfsdéttir, formadur, og Stefan Arni
Audolfsson og var skipan peirra endurnyjud & stjornarfundi 28. april 2015. Nefndarmenn piggja péknun fyrir
storf sin i skraningarnefnd og nemur hin 100.000 kr. & manudi fyrir formann nefndarinnar og 50.000 kr. a
manudi fyrir annan nefndarmann.

Nuverandi regluvdrdur félagsins er Eirikur Hauksson og er Oskar Hauksson stadgengill regluvardar.
Regluvordur hefur umsjon med pvi ad reglum Fjarmalaeftirlitsins um medferd innherjaupplysinga og vidskipti
innherja, nr. 1050/2012, sem settar eru a grundvelli 132. gr. laga um verdbréfavidskipti, nr. 108/2007, sé
framfylgt hja félaginu.

Stjorn félagsins gerdi 10. oktober 2014 formlegt arangursmat & storfum sinum. Arangursmati er &tlad ad beeta
vinnubrégd og auka skilvirkni stjornarinnar og meta storf undirnefnda stjornar. Stjorn taldi ad allir stjornarmenn
hefdu unnid storf sin af dahuga og samviskusemi. Mating & stjornarfundi var god og téku allir stjérnarmenn
virkan patt i stérfum stjérnarinnar. Stjérn for yfir pad hvernig henni tokst ad uppfylla fjarhags- og starfsaaetlun
fyrir 1idid starfsar. A vefsidu félagsins www.siminn.is/siminn/fjarfestar ma finna yfirlysingu um stjérnarhzetti
félagsins. Par er einnig ad finna gildandi sampykktir félagsins, starfskjarastefnu, starfsreglur stjornar,
samandregnar upplysingar um stjornarmenn og nefndarmenn undirnefnda, framkvaemdastjérn og
endurskodendur samstaedunnar, endurskodada arsreikninga sidustu priggja rekstrarara og fjarhagsdagatal arsins.
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4.2

Formadur stjérnar
Nafn
Faedingardagur
Starfsstod

Menntun

Fyrst kjorin

Onnur naverandi
stjornarseta

Fyrri stjérnarseta

Starfsreynsla

Varaformadur stjérnar
Nafn
Faoingardagur
Starfsstod
Menntun
Fyrst kjorinn

Onnur naverandi
stjornarseta

Fyrri stjornarseta

Stjorn utgefanda

Sigridur Hrolfsdottir
16. januar 1967.
Siminn, Armali 25, 108 Reykjavik.

Cand. oecon i vidskiptafraedi fra Haskdla islands 1990, MBA fra University
of California, Berkeley 1994,

2. jali 2013.
Seta i stjérnum eftirtalinna félaga (og framkvemdastjorn ef tekid fram):
Hvert ehf. (stjornarmadur), Kvislar ehf. (varamadur), Mila ehf.

(medstjornandi).

Seta i stjornum annarra eftirtalinna félaga (og framkvemdastjorn ef tekid
fram) & sidustu fimm arum: AFL - sparisjodur ses. (stjérnarformadur),
Landsbankinn hf. (medstjornandi), Landsprent ehf. (varamadur), Pristeinn

ehf. (varamadur), Balkafell ehf. (varamadur), Valitor Holding hf.
(meodstjornandi),  Valitor hf.  (medstjérnandi), Landsprent  ehf.
(stjérnarmadur).

Sjélfsteett starfandi radgjafi fra 2010, framkveemdastjori Arvakurs hf. 2009-
2010, sjalfstett starfandi radgjafi 2008-2009, framkveemdastjori fjarfestinga
og fjarmala hja Tryggingamidstddinni hf. 2007-2008, sérverkefni fyrir H.F.
Verdbréf 2005-2006, framkvamdastjori fjarmalasvids Eimskipafélags islands
hf. 2000-2004 og forstédumadur fjarreidudeildar fra 1998-2000, sérfreedingur
i fjarstyringu Islandsbanka hf. 1994-1998, radgjafi hja Verdbréfamarkadi
islandsbanka 1990-1991.

Ingimundur Sigurpélsson

24. september 1951.

Siminn, Armali 25, 108 Reykjavik.

Cand. oecon i vidskiptafradi fra Haskola islands 1975.
2.jali 2013.

Seta i stjornum eftirtalinna félaga (og framkvemdastjérn ef tekid fram):
Fjarfestingarfélagio Granjal ehf. (medstjornandi), Fjarfestingarfélagid Molinn
ehf. (medstjérnandi), Heidarlundur enhf. (medstjornandi), Internet & islandi hf.
(stjornarformadur, adur medstjornandi), Isavia ohf. (stjornarformadur),
islandspdstur ohf. (framkvaemdastjorn), Samskipti ehf. (stjornarformadur,
&dur stjornarmadur), Samskipti-merkingar ehf. (stjornarmadur).

Seta i stjornum eftirtalinna félaga (og framkvemdastjorn ef tekid fram) &

sidustu fimm arum: Akropolis ehf. (medstjornandi), 1SS fsland hf.
(medstjornandi), Landsvirkjun (medstjornandi), Lyngholtseignir ehf.
(medstjornandi), Modernus  ehf. (medstjornandi),  stjorn  og

framkveemdastjorn Samtaka Atvinnulifsins (stjérnarformadur), PostEurop
(medstjornandi) , Vinnudeilusj6dur Samtaka atvinnulifsins
(stjérnarformadur).
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Starfsreynsla

Stjérnarmadur
Nafn
Faedingardagur
Starfsstod

Menntun

Fyrst kjorin

Onnur naverandi
stjornarseta

Fyrri stjérnarseta

Starfsreynsla

Stjérnarmadur
Nafn
Faedingardagur
Starfsstod

Menntun

Fyrst kjorinn

Forstjori Islandsposts hf. fra 2004, forstjéri Eimskipafélags islands hf. 2000-
2003, bejarstjori Garoabaejar 1987-2000, stundakennari vid Endurmenntun
og lagadeild Haskola Islands 1994-2001, bejarstjori Akraneskaupstadar
1982-1987, sérfredingur hjad Framkvemdastofnun rikisins 1975-1982,
stundakennari  reikningsskilum og rekstrarhagfraedi vid Takniskola Islands
1977-1982, stundakennari i steerdfraedi og reikningsskilum vid Vigholaskola i
Kopavogi 1972-1979.

Heidran Jonsdottir
9. julf 1969.
Siminn, Armali 25, 108 Reykjavik.

Cand. jur. i 16gfreedi fra Haskola islands 1995, réttindi héradsdémslégmanns
(hdl.) 1996, prof i verdbréfamidlun 2006.

24. januar 2013.

Seta i stjornum eftirtalinna félaga (og framkvaemdastjérn ef tekid fram):
Fjeldsted & Bléndal ehf. (varamadur), Islensk verdbréf (stjornarformadur),
Landssamband lifeyrissj6da (medstjornandi), Nordlenska matbordid ehf.
(stiornarformadur,  &dur  medstjornandi),  Oliuverzlun  lslands  hf.
(medstjornandi), Reiknistofa bankanna hf. (medstjérnandi), Silicor Materials
Iceland ehf. (ny stjorn, 6skrad hja Fyrirteekjaskrd), Silicor Materials Iceland
Holdings hf. (ny stjorn, 6skrad hja Fyrirtekjaskra).

Seta i stjornum annarra eftirtalinna félaga (og framkvaemdastjorn ef tekid fram)
a sidustu fimm &rum: A-Tango ehf. (medstjérnandi), Gagnavarslan hf.
(medstjornandi),  Gildi lifeyrissjédur  (stjornarformadur), Istak  hf.
(medstjornandi), Istak Island hf. (medstjornandi), JHG ehf. (varamadur), S60
ehf. (varamadur), Verdis hf. (medstjérnandi), Vilmundur ehf. (varamadur),
pekking — Tristan hf. (medstjornandi).

Logmadur hja Aktis I6gmannsstofu sIf. fra 2012, framkvaemdastjori 16gfredi-
og samskiptasvids hja  Eimskipafélagi  Islands hf. 2006-2012,
framkvaemdastjori og medeigandi LEX ehf. 2003-2005, upplysingafulltrii
Landssima fslands 2001-2003, Iégmadur og starfsmannastjori KEA svf. 1998-
2001, 16gmadur & Logmannsstofu Akureyrar ehf. 1995-1998.

Helgi Magnusson
14. januar 1949.
Siminn, Armali 25, 108 Reykjavik.

Cand. oecon i vidskiptafredi fra Haskola Islands 1974, 16ggiltur
endurskodandi 1975.

24. jandar 2013.
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Onnur naverandi
stjornarseta

Fyrri stjornarseta

Starfsreynsla

Stjérnarmadur
Nafn
Faeoingardagur
Starfsstod

Menntun

Fyrst kjérinn

Onnur naverandi
stjornarseta

Fyrri stjornarseta

Starfsreynsla

Seta i stjérnum eftirtalinna félaga (og framkveemdastjorn ef tekid fram): Blaa
16nid hf. (stjérnarformadur, adur medstjérnandi), Blaa 16nid heilsuvérur ehf.
(stjornarformadur), BLUE LAGOON international ehf. (stjérnarformadur),
Efnavorur ehf. (stjornarformadur, framkvemdastjorn), Eignarhaldsfélag
Hoérpu  ehf.  (stjornarmadur,  framkvemdastjérn),  Eldvérp  ehf.
(stjornarformadur, adur medstjérnandi), Enox World Holdings ehf.
(stjornarformadur), Fasteignafélagid Laugardalur ehf. (medstjérnandi),
Hofgardar ehf. (stjornarmadur), Hoétel Blaa 16nid ehf. (stjérnarformadur),
Hreyfing ehf. (medstjornandi), Hreyfing-Fasteignir ehf. (stjérnarformadur),
Hisasmidjan ehf. (stjornarformadur), iprotta- og syningahéllin  hf.
(medstjornandi), Lifeyrissjodur verzlunarmanna (medstjérnandi), Marel hf.
(medstjornandi), N1 hf. (medstjornandi), Varoberg ehf. (stjérnarmadur,
framkveemdastjorn).

Seta i stjornum annarra eftirtalinna félaga (og framkvemdastjorn ef tekid
fram) & sidustu fimm &rum: AB 68 ehf. (stjornarmadur, framkvemdastjorn),
EuroAsia Silu International ehf. (stjornarformadur), Fliigger ehf.
(stjornarformadur), Hreyfing Eignarhaldsfélag ehf.  (medstjornandi,
stjornarformadur), Hraunsetrid ehf. (stjérnarformadur, medstjérnandi),
Horputonar ehf. (stjérnarmadur), Saffron Holding ehf. (varamadur), Samtok
atvinnulifsins  (medstjornandi, framkvemdastjorn), Samtok idnadarins
(formadur), Sjofn ehf. (stjornarmadur), Skipasmidastod Njardvikur hf.
(medstjornandi).

Framkveemdastjori Eignarhaldsfélags Horpu ehf. frd stofnun &rid 2001,
framkveemdastjori Horpu hf./Horpu Sjafnar hf. 1992-2005, ritstjori Frjalsrar
verslunar 1988-1992, rak eigin endurskodunarskrifstofu 1977-1987, starfadi a
endurskodunarskrifstofu Sigurdar Stefanssonar 1970-1977.

Stefan Arni Audélfsson
21. jdli 1972.
Siminn, Armali 25, 108 Reykjavik.

Cand. jur. i 16gfreedi fra Haskola Islands 1999, LL.M. fra Kent Law School,
Bretlandi 2003, héradsdomslégmannsréttindi 2000, préf i verdbréfamidlun
20086.

2. jali 2013.

Seta i stjornum eftirtalinna félaga (og framkvaemdastjorn ef tekid fram):
Cambridge Plaza Hotel Company ehf. (stjornarformadur), Cambridge Plaza
Port Company ehf. (stjornarformadur), Cambridge Plaza Venture Company
ehf. (stjornarformadur), Egla hf. (medstjornandi), Eik fasteignafélag hf.
(stjornarformadur), Hagar hf. (medstjérnandi), Hvall ehf. (stjérnarformadur),
Logmenn Barugétu sif. (medstjérnandi), Minjar og saga (medstjornandi).

Seta i stjornum annarra eftirtalinna félaga (og framkvemdastjorn ef tekid
fram) & sidustu fimm &arum: GGX ehf. (varamadur), Kogn ehf.
(medstjornandi), Ingoélfsstraeti 1a ehf. (stjornarmadur), Klapparstigur 27 ehf.
(stjornarmadur), Skeifan 8 ehf. (stjornarmadur), Sudurlandsbraut 20 ehf.
(stjérnarmadur).

Logmadur og medeigandi Logmanna Béarugotu slf. frd 2011, Lifeyrissjodur
starfsmanna  rikisins  2005-2011, nefndasvid  Alpingis 2003-2005,
Logmannsstofa Fortis ehf. 1999-2002, ad auki stundakennsla i l16gfraedi vid
Héskdlann & Bifrost 2004-2008.
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4.3 Yfirstjorn

Forstjori
Nafn
Faedingardagur
Starfsstod

Menntun

Ndverandi stjérnarseta

Fyrri stjornarseta

Starfsreynsla

Orri Hauksson
28. mars 1971.
Siminn, Armali 25, 108 Reykjavik.

Executive Education i Harvard Business School 2010-2012, MBA fra
Harvard Business School 2002, B.Sc. i vélaverkfredi fra Haskdla islands
1995.

Seta i stjornum eftirtalinna félaga (og framkvamdastjorn ef tekid fram): Frost
Capital ehf. (medstjérnandi), Gaukshofdi ehf. (stjornarmadur), Haskolarao
Haskola islands (medstjornandi), L1088 ehf. (medstjérnandi), Landssimi
islands ehf. (stjornarmadur).

Seta i stjornum annarra eftirtalinna félaga (og framkvemdastjorn ef tekid
fram) & sidustu fimm arum: Actavis Pharma Holding 1 hf. (medstjornandi,
adur  stjornarformadur), Akkur SI  (medstjérnandi), A1988 hf.
(medstjornandi), Burdaras hf. (medstjornandi), Burdards PE GP ehf.
(medstjornandi), Félag studningsmanna IG (medstjérnandi), F og F (Food
and fun matarhatidin) (stjérnarformadur), Frambodsfélag IG (medstjornandi),
Frumtak GP ehf. (varamadur), Gizmé ehf. (stjornarformadur), Indian
Motorcycle Company inc (medstjornandi), Innovit, nyskdpunar- og
frumkvodlasetur (varamadur, &dur medstjornandi), KLAK INNOVIT ehf.
(varamadur), Mila ehf. (medstjérnandi), Nyskopunarsjodur atvinnulifsins
(stjornarformadur), Rekstrarfélag hass atvinnulifsins  (medstjérnandi),
Scandinavian  Biogas AS  (medstjornandi), Skjar midlar  ehf.
(stjornarformadur),  Skjarinn  ehf.  (stjornarformadur), Sulphco inc
(medstjornandi), Teknivorur ehf.  (stjérnarformadur), Valhalla ehf.
(varamadur).

Siminn hf., forstjéri fra 2013, framkveemdastjéri Samtaka idnadarins 2010-
2013,  fjarfestingarstjori  Novator  Partners  LLC.  2007-2010,
framkveemdastjori préunarsvids Simans hf. 2003-2007, solustjori hja
Maskina Software Inc, Boston, 2002-2003, greinandi hja Argnor Wireless
Ventures, Stokkholmi, 2001, adstodarmadur forsetisradherra hja
forseetisraduneytinu 1997-2000, sérfraedingur hjéa Eimskipafélagi islands hf.
1995-1997.

Framkveemdastjori fjarmala og rekstrar

Nafn
Fadingardagur
Starfsstod

Menntun

Ndverandi stjérnarseta

Fyrri stjérnarseta

Oskar Hauksson
8. mars 1973.
Siminn, Armali 25, 108 Reykjavik.

B.Sc. i vidskiptafraedi fra Haskola islands 1997, 16ggiltur verdbréfamidlari i
Bandarikjunum (National Association of Securities Dealers, Series 7 og
Series 63) 2001.

Seta i stjérnum eftirtalinna félaga (og framkvemdastjorn ef tekid fram):
Gauksh6fdi ehf. (varamadur), Skjar midlar ehf. (medstjornandi), praedir ehf.
(stjérnarmadur), Landssimi Islands ehf. (varamadur).

Seta i stjérnum eftirtalinna félaga (og framkvaemdastjorn ef tekid fram):
Gauksh6fdi enf. (varamadur), Skjar midlar ehf. (medstjornandi), praedir ehf.
(stjornarmadur), Landssimi Islands ehf. (varamadur).
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Starfsreynsla

Fjarmalastjori Simans fra 2011, gegndi timabundid stodu forstjéra Skipta a
arinu 2013, forstdoumadur fjarstyringar 2009-2011, starfsmadur i aetlana- og
greiningardeild Skipta 2005-2009, skuldabréfamidlari hja Landsbanka
Islands hf. 2003-2004, verdbréfamidlari hja Bear Stearns 2001-2003,
forstddumadur fjarstyringar SPRON 1997-2001.

Framkveemdastjori sélu og pjonustu

Nafn
Faodingardagur
Starfsstod

Menntun

Ndverandi stjérnarseta

Fyrri stjérnarseta

Starfsreynsla

Birna Osk Einarsdéttir
9. april 1976.
Siminn, Armali 25, 108 Reykjavik.

AMP fra IESE 2015, M.Sc. i stjornun og stefnumoétun fra Haskola islands
2008, B.Sc. i vioskiptafraedi fra Haskélanum i Reykjavik 2002.

Seta i stjérnum eftirtalinna félaga (og framkvaemdastjérn ef tekid fram):
Alpjodleg attleiding (stjornarformadur), Asgardur, verndadur vinnustadur
(medstjornandi), Radiomidun  ehf.  (medstjornandi), Sensa  ehf.
(medstjornandi), Skeljungur hf. (medstjornandi).

Seta i stjornum annarra eftirtalinna félaga (og framkvemdastjorn ef tekid
fram) & sidustu fimm arum: Farsimagreidslur ehf. (stjérnarformadur), Gildi
lifeyrissjodur (medstjérnandi).

Siminn, framkvemdastjori S6lu og pjoénustu fra 2014, framkveemdastjori
Voru- og nyskdpunarsvios 2013-2014, framkveemdastjori Einstaklingssvids
2011-2013, forstodumadur markadsmala 2009-2010, forstddumadur
Verkefnastofu 2006-2010, mannaudsradgjafi 2003-2006, kynningarfulltrii
2001-2003.

Framkveemdastjori midlunar og markada

Nafn
Faodingardagur
Starfsstod

Menntun

Ndverandi stjérnarseta

Fyrri stjornarseta

Starfsreynsla

Magnus Ragnarsson

16. mai 1963.

Siminn, Armali 25, 108 Reykjavik.
MBA fra Haskola islands 2002.

Seta i stjornum eftirtalinna félaga (og framkvaemdastjérn ef tekid fram):
Atburdur ehf. (stjérnarformadur), Gogogic ehf. (stjornarformadur), Go Invest
ehf. (medstjornandi), KOM ehf., kynning og markadur (stjérnarformadur),
Radiémidun ehf. (medstjérnandi).

Seta i stjornum annarra eftirtalinna félaga (og framkvemdastjorn ef tekio
fram) & sidustu fimm arum: All-in ehf. (varamadur), GO Loyalty solutions
ehf. (medstjérnandi), VERT ehf. (stjérnarformadur), Web & Circus AS
(stjérnarformadur), Wizard Investment ehf.  (framkveemdastjorn),
pjodleikhasrad (stjérnarformadur).

Framkveemdastjori Voru- og markadssvids Simans fra 2014, adstodarmadur
menntamalaradherra 2013-2014, fjarmoégnun og préun & vidskiptamodeli
fyrir OTT-sjonvarpsdreifingu hja OZ 2012-2013, framkveemdastjori reksturs
og vioskiptaprounar hja Gogogic ehf. 2010-2012, stjornarformadur Web &
Circus AS 2009-2014, framkvemdastjori Latabajar 2007-2008,
sjonvarpsstjori Skjar midlar 2004-2007, framkveemdastjori hja Pegasus 2002-
2003, fastradinn leikari hja bjéoleikhisinu 1993-2000, teknideild
Metropolitan Opera NYC 1991-1993, adstodarmadur leikstjora og
danshofundar hja Jerome Robbins 1986-1991.
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Framkvaemdastjori teeknisvids

Nafn
Faedingardagur
Starfsst6d

Menntun
Nuverandi stjdrnarseta
Fyrri stjornarseta

Starfsreynsla

Erik Figueras Torras
29. jUni 1967.
Siminn, Armali 25, 108 Reykjavik.

MBA frd IMD Sviss 2001, M.Sc. i rafmagnsverkfredi frA UPC Barcelona
1992.

Seta i stjornum eftirtalinna félaga (og framkvaemdastjorn ef tekid fram):
Sensa ehf. (medstjornandi).

Seta i stjornum annarra eftirtalinna félaga (og framkvemdastjorn ef tekio
fram) & sidustu fimm arum: Amivox ehf. (framkvamdastjorn).

Siminn, framkvemdastjéri Teeknisvids frd 2013, stofnandi og forstjori
Amivox ehf. 2007-2012, framkvemdastjori Vidskiptapréunar hja TM
Software ehf. 2004-2006, forstodumadur Vorupréunar Simans 1999-2003,
vorustjori hja Philips i Frakklandi 1996-1998, vorustjori hjd Siemens i
pyskalandi 1992-1995.

Framkveemdastjori Milu ehf.

Nafn
Faoingardagur
Starfsstod

Menntun

Ndverandi stjornarseta

Fyrri stjornarseta

Starfsreynsla

Jon Rikhard Kristjansson

4. juni 1967.

Mila, Sudurlandsbraut 30, 108 Reykjavik.

Cand.scient. i Vélaverkfraedi fra Haskola islands 1991.

Seta i stjornum eftirtalinna félaga (og framkveemdastjorn ef tekid fram): Mila
ehf. (framkveemdastjorn), Meira fjor ehf. (varamadur).

Seta i stjornum annarra eftirtalinna félaga (og framkvemdastjorn ef tekio
fram) & sidustu fimm arum: Menn og mys ehf. (framkvamdastj6rn), Penninn
ehf. (medstjornandi).

Mila, framkvaemdastjori frd 2014, framkvaemdastjéri Menn og Mys ehf.
2007-2014, framkveemdastjori Maritech ehf. 2000-2007, teeknistjéri ACO hf.
1995-2000, verkfraedingur hja Reykjavikurborg 1993-1995, atvinnumadur i
handbolta 1992-1993.

Framkveemdastjéri Sensa ehf.

Nafn
Faoingardagur
Starfsstod

Menntun

Nuverandi stjérnarseta

Fyrri stjornarseta

Valgerdur H. Skdladoéttir
17. september 1963.
Sensa, Armdli 31, 108 Reykjavik.

MBA fra University of Miami 1988, C.Sc. i rafmagnsverkfradi fra Haskola
islands 1987.

Seta i stjornum eftirtalinna félaga (og framkvaemdastjorn ef tekid fram):
Memento ehf. (medstjornandi), Sensa ehf. (framkvaemdastjorn), Staki
automation ehf. (medstjornandi), Talenta ehf. (medstjérnandi).

Seta i stjornum annarra eftirtalinna félaga (og framkvemdastjorn ef tekid
fram) & sidustu fimm arum: Engin.
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Starfsreynsla Sensa ehf., stofnandi og framkveemdastjori fra 2002, framkveemdastjori
Kjarnasvids Taknivals 1999-2001, framkvemdastjori Fyrirteekjasvids
Teeknivals 1999, framkvemdastjori Heildarlausnasvios Teknivals 1997-
1998, hdpstjori netlausna Teeknivals fra 1994-1997, deildarstjori
rafmagnssvids hja Johan Olafsson & Co. 1989-1994, sérfreedingur hja
idnadarraduneytinu 1989.

4.4 Adrar upplysingar um stjérn og yfirstjorn

441 Heefi

Stjérnarmenn og framangreindir adilar i yfirstjorn hafa & sidastlionum fimm arum ekki verid sakfelldir vegna
svikamala og ekki verid demdir vanhzfir til ad starfa sem adilar ad stjorn, framkveemdastjorn eda eftirlitsstjorn
Utgefanda eda til ad stjorna eda styra verkefnum hja einhverjum Gtgefanda né heldur sett opinberri dkaeru eda
vidurlogum 16gbodinna yfirvalda eda eftirlitsadila & timabilinu. Ppeir hafa ekki verid framkvemdastjorar,
stjornendur eda umsjonarmenn fyrirteekja sem hafa ordid gjaldprota eda farid i skipta- eda slitamedferd &
sidastlionum fimm &rum.

442 Hagsmunatengsl

Hja stjornarménnum Simans og adilum i yfirstjorn Simans sem nafngreindir eru hér ad framan eru engir
hagsmunaérekstrar milli skyldustarfa fyrir Simann og personulegra hagsmuna og/eda annarra skyldustarfa peirra.
Engin fjolskyldutengsl eru & milli stjornarmanna og/eda adila i yfirstjorn Simans. Bent er 4 ad Helgi Magnusson
medstjérnandi i stjorn Simans situr i stjorn Lifeyrissj6éds verzlunarmanna sem a 13,2% hlut i Simanum. Bent er &
ad Orri Hauksson forstjori Simans situr i stjorn L1088 ehf. og einn af eigendum pess félags & 5% hlut i
Simanum. Bent er & ad adilarnir i yfirstjorn Simans sem nafngreindir eru hér ad framan eiga hlut i Simanum i
eigin nafni eda i nafni eignarhaldsfélags og eru eignarhlutir peirra tilteknir hér i nesta undirkafla. Eftirlitsnefnd
um jafnan adgang fjarskiptafyrirteekja hefur dskad eftir sjonarmidum stjérnar Milu ehf. vardandi pad hvort kaup
framkveemdastjora Milu ehf. & hlutabréfum i Simanum samraemist satt Simans vid Samkeppniseftirlitid sbr.
akvoroun stofnunarinnar nr. 6/2013 eins og henni var breytt med akvordun nr. 6/2015 um skipulag
Simasamstaedunnar og adgerdir til ad efla samkeppni & fjarskiptamarkadi.

4.4.3 Tekjur, hlunnindi og réttindi stjérnarmanna og yfirstjérnar

Upplysingar um tekjur og hlunnindi stjornarmanna og yfirstjornar a sidastlidnu fjarhagsari eru tilgreindar i t6flu
hér & eftir. bar er einnig tilgreind hlutafjareign peirra i Simanum og énnur hugsanleg réttindi tengd hlutabréfum i
félaginu pann 25. september 2015.

Hluthafafundur pann 8. september 2015 sampykkti kaupréttaraaetiun fyrir alla starfsmenn samsteedunnar ad Milu
undanskilinni par sem starfsmanni bydst kaupréttur & hlutum i Simanum hf. fyrir ad hamarki 600.000 kr. ad
kaupverdi a ari i prju ar. Samninga sem félagid gerir vid starfsmenn & grundvelli kaupréttaraetlunar adur en
félagio verdur skrad & markad skal mida vid sidasta pekkta gagngjald a grundvelli vidskipta sem voru kynnt 21.
agust 2015 par sem kaupgengi var 2,518 kr. fyrir hvern hlut en ella er midad vio vegid medalverd i vidskiptum
med hluti Simans sidustu tiu heilu vidskiptadaga fyrir gerd samnings. | kjolfarid hefur éllum fastradnum
starfsmdnnum samsteedunnar ad Milu undanskilinni verid bodnir slikir samningar. Gerdir hafa verid samningar
vid 613 starfsmenn, samtals um kaup a allt ad 438.204.925 milljonum hluta & genginu 2,518 kr./hlut og
kaupverdi samtals 1.103,4 m.kr.

Starfssamningar félagsins vid lykilstjornendur innihalda engin 6venjuleg akveedi og eru i samremi vid
hefdbundna samninga. | samningunum eru akvedi um bann vid stérfum fyrir samkeppnisadila & medan
uppsagnarfrestur er i gildi. Félagid hefur ekki lagt greidslur til hlidar vegna lifeyrisframlags, starfsloka eda
hlidsteedra hlunninda til vidbotar vid pad sem 16g gera rad fyrir. Hluti adila i yfirstjorn nytur samkvaemt
starfssamningum sinum sérstaks lifeyrisframlags umfram kjarasamninga og er pad greitt manadarlega inn &
séreignarsparnad vidkomandi. Félagid hefur ekki gert adra samninga vid lykilstjérnendur um greidslu hlunninda
vid starfslok. Samningar vid lykilstjérnendur kveda a um 6-12 manada uppsagnarfrest.
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Greioslur fra Simanum fyrir fjarhagsario 2014

Réttindi tengd hlutabréfum i Simanum 25. september 2015

Laun, hlunnindi,

Greidslur i krénum kaupaukar, Iif- Eign i eigin Réttindi i  Eign fjarhagslega Réttindi fjarhags-
Réttindi i hlutum eyrissjodsgreidslur nafni eigin nafni tengdra adila  lega tengdra adila
Stjérn

Sigridur Hrolfsdottir 9.590.400 0 0 0 0
Ingimundur Sigurpalsson 6.204.600 0 0 0 0
Heidran Jonsdattir 4.504.500 0 0 0 0
Helgi Magnisson 4.179.600 0 0 1.277.175.792 0
Stefan Arni Aud6lfsson 4.179.600 0 0 0
Endurskodunarnefnd

Sigurdur pérdarson 2.029.800 0 0 0 0
Yfirstjorn

Orri Hauksson 43.054.547 5.956.913 *714.853 **482.500.000 0
Oskar Hauksson 27.053.552 3.971.275 *714.853 0 0
Birna Osk Einarsdottir 25.752.996 3.177.020 *714.853 0 0
Magnus Ragnarsson 17.067.159 3.971.275 *714.853 0 0
Eric Figueras 24.897.975 7.942.550 *714.853 0 0
Jon Rikhard Kristjansson 3.127.395 3.971.275 *714.853 0 0
Valgerdur H. Skuladéttir 17.292.855 0 *714.853 **%13.502.335 0

* Kaupréttur ad hlutum & 2,518 kr./hlut af Gtgefanda. ** Auk hluta i eigin nafni & Orri Hauksson 6beinan eignarhlut
Utgefanda og jafngildir st eign hans 39.712.751 hlut i Gtgefanda *** Hlutir i eigu eignarhaldsfélags Valgerdar H.

Skuladéttur.

4.5

451

Tengdir adilar

Skilgreining tengdra adila

Adilar tengdir Simanum eru peir sem hafa umtalsverd ahrif sem storir hluthafar i félaginu, détturfélog Simans,
hlutdeildarféldg, stjornarmenn, forstjori, fjarmalastjori og framkveemdastjorar innan samstedu félagsins.
Skilgreining pessi er byggd a IAS24. Vidskipti eiga sér stad milli einstakra eininga innan Simasamstaedunnar og
eru hluti af daglegum rekstri samstedunnar. Vidskipti milli félagsins og ddtturfélaga pess og milli einstakra
eininga innan samsteedunnar hafa verid felld Ut vio gerd samstaedureikningsskila og eru pvi ekki tilgreind hér.

452 Vidskipti vid tengda adila

Vidskipti vio tengda adila & arunum 2012 til 2014, fyrstu prja manudi arsins 2015 og stada krafna eda skulda
gagnvart tengdum adilum i lok hvers timabils eru tekin saman i eftirfarandi t6flu.

m.kr. Sala pjonustu Kaup pjonustu Kréfur Skuldir
Klakki ehf.

2012 31 5,2 0,6 0,0
2013 19 3,0 1,2 1,0
m.kr. Sala pjonustu Vaxtagreidslur Krofur Skuldir
Arion banki hf.

2013 174 1.378 23 18.912
2014 179 1.437 28 17.947
2015* 82 725 26 18.425

* Fjarhaedir midast vid timabilid 1. jantar til 30. juni 2015.
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i joni 2013 framseldu Klakki ehf. og Exista B.V. hlutafjéreign sina samtals ad nafnverdi 8.723.931.135 eda
90,4% af heildarhlutfé Simans, til Simans. | joni 2013 voru eigin hlutir Simans 926.068.865 eda 9,6% af
heildarhlutafé Simans. Framsalid & hlutum Klakka ehf. og Exista B.V. var hluti af fjarhagslegri
endurskipulagningu Simans og voru hlutirnir afhentir til kréfuhafa Simans i samremi vid samning um
fjarhagslega endurskipulagningu. Arion banki hf. var stersti kréfuhafi Simans og eignadist 38,3% eignarhlut i
Simanum vid fjarhagslega endurskipulagningu félagsins en & n 27,8% hlut i félaginu og gerir rad fyrir ad eiga
ad 0oru Obreyttu 6,8-9,8% hlut i félaginu ad loknu fyrirhugudu almennu Gtbodi.

4.6 Endurskodendur

i sampykktum Simans er kvedid 4 um pad ad & adalfundi félagsins skuli kjésa l8ggiltan endurskodanda eda
endurskodunarfélag til eins ars i senn. bremur vikum fyrir adalfund félagsins skal birta arsreikning, skyrslu
stjornar og skyrslu endurskodanda. Endurskodandi rannsakar reikninga félagsins og 6ll reikningsgdgn fyrir hvert
starfsar og hefur i peim tilgangi adgengi ad 6llum bokum og skjolum félagsins. Endurskodendur eru ekki kosnir
Ur hopi stjornarmanna félagsins eda starfsmanna pess. Frekar er kvedid & um hefnisskilyrdi og kjorgengi
endurskodenda i 1X. kafla laga nr. 3/2006 um arsreikninga og i I1dgum nr. 79/2008 um endurskodendur.

Adalfundur pann 16. april 2015 sampykkti tillogu stjornar um ad KPMG ehf., kt. 590975-0449, Borgartani 27,
105 Reykjavik yrai endurskodunarfélag fjarhagsario 2015. Endurskodendur félagsins, fyrir hénd KPMG ehf., eru
Alexander G. Edvardsson, kt. 300957-4399 og Arni V. Claessen, kt. 261174-3919, I6ggiltir endurskodendur og
félagar i Félagi loggiltra endurskodenda. Engin hlutabréf Gtgefin af Simanum eda tengdar afleidur eru i eigu
endurskodenda félagsins eda fulltrda peirra sem annast endurskodun pess.

Fra og med fjarhagsarinu 2007 til og med arinu 2014 var Deloitte ehf., kt. 521098-2449, Smaratorgi 3, 201
Kopavogi, endurskodunarfélag Simans. A pvi timabili endurskodadi og aritadi Hilmar A. Alfredsson, kt.
120759-5159, l6ggiltur endurskodandi, arsreikninga félagsins fyrir hond Deloitte ehf.
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5. HLUTHAFAR OG HLUTAFE

5.1 Hlutafé

Utgefid hlutafé Simans nemur 9.650.000.000 krénum ad nafnverdi og skiptist i jafnmarga hluti. Allir Gtgefnir
hlutir eru pegar greiddir. Siminn a 19 eigin hluti. Légum samkveemt fylgir atkvadisrettur ekki eigin hlutum.
Utistandandi virkir hlutir eru 9.649.999.981 og jafngilda um 100% af Gtgefnum hlutum i félaginu.

5.2 Réttindi hluthafa

Oll atgefin hlutabréf i Simanum tilheyra sama flokki og eru jafn réttha. Réttindi hluthafa i Utgefanda eru had
gildandi 16ggj6f og sampykktum félagsins & hverjum tima. Engin sérréttindi fylgja hlutabréfum i félaginu. Engar
hoémlur eru & vidskiptum med hluti i Gtgefanda og ma pvi selja og vedsetja hlutabréfin nema annad leidi af
16gum.

Hlutabréf i Simanum eru gefin Gt rafrent i kerfi Nasdaq verdbréfamidstodvar hf. Eignarskraning rafbréfs i
verdbréfamidstod ad undangenginni lokafaerslu verdbréfamidstodvar veitir skradum eiganda pess l6gformlega
heimild fyrir peim réttindum sem hann er skradur eigandi ad og skal gagnvart Utgefanda jafngilda skilriki um
eignarrétt ad rafbréfinu. Forgangsrdd 6samrymanlegra réttinda raedst af pvi hvenar beidni reikningsstofnunar um
skréningu peirra berst i verdbréfamidstod. Adeins reikningsstofnanir og adrir adilar sem gert hafa adildar-
samning vid verdbréfamidstéd hafa heimild til milligobngu um eignarskraningu eda adgang ad verdbréfa-
midstodinni.

Eigandi getur ekki nytt réttindi sin samkvaemt hlut nema hluturinn hafi verid skrddur & hans nafn i hlutaskra
utgefandans i kerfi verdbréfamidstédvar. Eigendur hlutanna eiga rétt & ad neyta atkvedisréttar a hluthafafundum,
fa greiddan ard fra Gtgefanda, hafa forkaupsrétt ad aukningarhlutum i hlutfalli vio hlutafjareign sina (nema peir
hafi afsalad sér slikum rétti) og eiga rétt 4 ad fa greitt af eignum Gtgefanda vid slit eda gjaldprot pess i samraemi
vid hlutafjareign nema 16g og sampykktir kvedi & um adra skipan. Ekki ma skylda hluthafa til ad sata innlausn
hlutar sins nema til komi heimild samkvaemt 16gum.

I samraemi vid 22. gr. i sampykktum félagsins skal fara med tillégur um slit & félaginu, samruna vid énnur félog
eda skiptingu pess samkvaemt akvaeedum XII1. og XIV. kafla laga nr. 2/1995 um hlutafélég og annarra laga eftir
pvi sem vid a. parf atkveedi sem rada minnst 2/3 hlutum af heildarhlutafé félagsins til ad slik akvordun sé gild.
Hluthafafundur, sem tekid hefur l6glega akvordun um slit eda skipti félagsins, skal einnig akveda radstéfun
eigna og greidslu skulda.

5.3 Atkvaedisréttur

Eitt atkveedi fylgir hverjum hlut. Hluthafi getur 1atid umbodsmann sekja hluthafafund fyrir sina hénd og fara
med atkveedi sin. Umbodsmadur skal leggja fram skriflegt, vottfast og dagsett umbod. Umbodid skal leggja fram
& fundi og gildir adeins fyrir einn fund nema annad sé tekid fram i umbodinu. I samrami vid 16g um hlutafélég
nr. 2/1995 raedur einfaldur meirihluti atkveeda (afl atkveeda) drslitum & hluthafafundi nema 6druvisi sé meelt i
I6gum eda sampykktum félagsins. Ef tillaga feer jafn morg atkveedi med og & méti er han fallin. Ef tveir menn
eda fleiri fa jafn morg atkvaedi i kosningu skal hlutkesti réda. | samrami vid grein 22.1 i sampykktum félagsins
skal akvoroun um breytingu sampykkta tekin & adalfundi eda aukafundi enda hljéti breytingin sampykki minnst
2/3 hluta greiddra atkveeda svo og sampykki hluthafa sem rada yfir minnst 2/3 hlutum pess hlutafjar sem farid er
med atkvaedi fyrir & fundinum, p6 samanber grein 14.3 i félagasampykktum. [ samraemi vid grein 14.3 i
sampykktum parf sampykki allra hluthafa til pess:

e ad skylda hluthafa til ad leggja fram fé og annad i félagsparfir fram yfir skuldbindingar sinar,

e ad skylda hluthafa til ad pola lausn hluta sinna ad einhverju leyti eda 6llu umfram pad sem melt er fyrir
i Il6gum eda sampykktum félagsins nema félaginu sé slitid eda hlutaféd loglega faert nidur,

e a0 takmarka heimild manna til medferdar & hlutum sinum.

5.4 Hluthafar

Eins og fram kemur i kafla 1.2.17 Mikilvaegir samningar fdl tillaga um fjarhagslega endurskipulagningu Simans
(sem pa hét Skipti), er sampykkt var af kréfuhofum félagsins, m.a. i sér ad 6llum kréfum samkvemt
skuldabréfaflokki Simans, SIMI 06 01, var breytt eda skipt yfir i hlutafé i Simans. A efndadegi pann 20. jani
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2013 var 6llum kréfum Arion banka, sem ekki voru hluti af paverandi forgangslani félagsins, skipt fyrir hlutafé i
félaginu og einnig fékk hver kréfuhafi félagsins sem var adili ad framangreindum samningi greiddar 2 m.kr. inn
a krofu sina & félagio. Eftirstedum kréfum var breytt i hlutafé i samreemi vid samninginn um fjarhagslegu
endurskipulagninguna. bann 2. jali 2013 komu nyir hluthafar saman til fundar og félaginu var kosin ny stjorn.

pann 25. september 2015 eru 208 hluthafar skradir i hlutaskra Simans.

Arion banki hf. er stersti hluthafinn og fer med 27,8% utgefins hlutafjar. Enginn hluthafi fer med 30%
atkveeoisréttar i Gtgefanda eda meira, sem eru skilgreind mork yfirrdda i félagi samkvemt X. kafla laga nr.
108/2007 um verdbréfavidskipti. I almennu Gtbodi sem Arion banki hf. efnir til 5. - 7. oktéber hyggst bankinn
selja 18% af Gtgefnum hlutum i Simanum en &skilur sér rétt til ad selja allt ad 21% af atgefnum hlutum. Ad
Utbodinu loknu gerir bankinn ad 6dru Obreyttu rad fyrir ad fara med 6,8 - 9,8% eignarhlut sem samsvarar 6,8 -
9,8% atkvadisrétti i Simanum.

Lifeyrissjodur verzlunarmanna fer med 13,2% utgefins hlutafjar. Lifeyrissjodur starfsmanna rikisins, A og B
deild, asamt Lifeyrissjodi hjukrunarfreedinga fer med 12,0%. Gildi — lifeyrissjodur fer med 6,2% eignarhlut i
félaginu.

L1088 ehf. 4 5% hlut i Simanum, en par er um ad reeda hop fjarfesta sem forstjori félagsins hafdi frumkveedi ad
pvi ad setja saman til ad fjarfesta i félaginu og er sjalfur par 4 medal. Samhlida peim vidskiptum keyptu hann og
adrir i yfirstjorn Simans sem nafngreindir eru i kafla 4.4.3 Tekjur, hlunnindi og réttindi stjérnarmanna og
yfirstjornar samtals 0,4% hlut i Simanum. Eigendahdpur L1088 ehf. samanstendur af fjarfestum frad fimm
I6ndum og fyrir honum fer Bertrand Kan, hollenskur fjarfestir med aratuga reynslu af fjarfestingarstarfsemi a
svidi fjarskipta. Steersti einstaki eigandi ad baki félaginu er Adarnes ehf. L1088 ehf. og stjérnendurnir hafa
undirgengist s6luhémlur og er L1088 ehf. 6heimilt ad selja framangreindan hlut sinn fyrir 1. jandar 2017 en
stjornendunum &samt fleiri adilum 6heimilt ad selja samtals 0,5% hlutafjar i tgefanda sina fyrir 1. mars 2016.
Verd i framangreindum kaupum af Arion banka hf. var 2,518 kr./hlut.

Adrir hluthafar fara med undir 5% af beinum eignarhlut i félaginu sem eru nedstu mork floggunarskyldu skv.
I[6gum nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti. par & medal er dreifdur hopur vidskiptavina Arion banka hf. sem
keyptu samtals 5% hlut af bankanum (enginn einn adili keypti yfir 0,5%) na sidari hluta september & genginu 2,8
kr./hlut en peir toku um leid a sig s6luhdémlur og er 6heimilt ad selja hlutina par til premur manudum eftir fyrsta
vidskiptadag med hluti dtgefanda & Adalmarkadi Nasdaq Iceland.

Eigin hlutir Simans eru 19 og eru dverulegt hlutfall dtgefins hlutafjar.

Fari adili og peir sem hann er i samstarfi vid med yfirrad i félagi pegar verdbréf pess eru tekin til vidskipta a
skipulegum verdbréfamarkadi verdur hann ekki tilbodsskyldur samkvaemt 7. mgr. 100. gr. laga nr. 108/2007 um
verdbréfavidskipti en si undanpaga gildir po6 ekki ef viokomandi adili missir yfirradin en neaer peim ad nyju.

Ekki liggja fyrir upplysingar um neinar sdluhdmlur adrar en ad framan greinir eda soluskyldu & hlutum i
Simanum eftir ad Gtbodi lykur eda hvort og pa hvenar eda med hvada hatti seljandi i Utbodinu eda adrir i hopi
steerstu hluthafa Simans munu selja pa eignarhluti sem peir munu eiga eftir ad utbodinu lykur.

Utgefandanum er ekki kunnugt um annad eignarhald & Simanum en ad framan greinir eda ad félaginu sé stjornad
af 63rum adilum en ad framan greinir. Utgefandanum er ekki kunnugt um a8 til stadar séu énnur réttindi en ad
framan greinir sem geta leitt til breytinga & yfirrddum i félaginu. Hagsmunir minnihlutaeigenda eru vardir
samkveemt dkveedum sampykkta félagsins og laga nr. 2/1995 um hlutafélog.

Hagsmunir minnihlutaeigenda eru vardir samkveemt akvaedum sampykkta félagsins og laga nr. 2/1995 um
hlutaféldg, auk akveeda X. kafla laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti fra peim tima ad hlutabréf eru tekin til
vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland.
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Hlutaskra Simans hf. 25. september 2015

Hluthafi Lysing Fjoldi hluta  Hlutfallsleg eign Atkvaedisréttur
Arion banki hf. Fjarmalafyrirteki 2.684.847.545 27,8% 27,8%
Lifeyrissjodur verzlunarmanna Lifeyrissjoour 1.277.175.792 13,2% 13,2%
Gildi - lifeyrissj6dur Lifeyrissj6dur 597.635.662 6,2% 6,2%
Lifeyrissjodur starfsmanna rikisins — B deild Lifeyrissjoour 566.345.089 5,9% 5,9%
Lifeyrissjodur starfsmanna rikisins — A deild ~ Lifeyrissjédur 488.751.379 5,1% 5,1%
L1088 ehf. Eignarhaldsfélag 482.500.000 5,0% 5,0%
islandssjodir hf., sjodur 1 Verdbréfasjoour 374.516.195 3,9% 3,9%
Almenni lifeyrissjodurinn Lifeyrissjodur 264.591.772 2,7% 2,7%
Lifsverk lifeyrissjodur Lifeyrissj6our 253.814.868 2,6% 2,6%
Sameinadi lifeyrissjodurinn Lifeyrissjodur 218.808.704 2,3% 2,3%
10 staerstu hluthafar samtals 7,205,196,315 74,7% 74,7%
Festa — lifeyrissjodur Lifeyrissjoour 208.551.871 2,2% 2,2%
Sofnunarsjédur lifeyrisréttinda Lifeyrissj6dur 165.444.255 1,7% 1,7%
A.C.S. safnreikningur I Safnreikningur 147.499.677 1,5% 1,5%
Frjalsi lifeyrissjédurinn Lifeyrissjodur 141.735.065 1,5% 1,5%
Stafir lifeyrissjoour Lifeyrissj6dur 141.735.065 1,5% 1,5%
Lifeyrissjodur starfsmanna Reykjavikurborgar — Lifeyrissjodur 124.492.018 1,3% 1,3%
Lifeyrissjodur hjukrunarfreedinga Lifeyrissjodur 105.093.590 1,1% 1,1%
Lifeyrissjodur starfsm. sveitarfélaga Lifeyrissjoour 97.587.306 1,0% 1,0%
islandshanki hf. Fjarmalafyrirteki 96.472.067 1,0% 1,0%
Glitnir hf. Hlutafélag 85.695.163 0,9% 0,9%
20 steerstu hluthafar samtals 8.523.293.083 88,3% 88,3%
188 adrir hluthafar samtals 1.126.706.898 11,7% 11,7%
Virkir hlutir samtals 9.649.999.981 100,0 100,0
Siminn hf, Eigin hlutir 19 0,0% 0,0%
Utgefnir hlutir samtals 9.650.000.000 100,0% 100,0%

55 Ardur og kaup a eigin hlutabréfum

Adalfundur Simans sem haldinn var pann 16. april 2015 sampykkti ad greida ekki ut ard til hluthafa félagsins

vegna fjarhagsarsins 2014. Félagio greiddi ekki ard til hluthafa sinna vegna fjarhagsaranna 2012 og 2013.

Siminn hf. stefnir ad pvi ad greida hluth6fum arlega ard og/eda framkveema endurkaup sem nemur 20-50% af
hagnadi eftir skatta i samraemi vid 16g og reglur hverju sinni. Vid gerd tillagna um ardgreidslu og/eda kaup a

eigin hlutum skal stjorn taka tillit til:

Adstedna & markadi
Fjarfestingarparfar & naestu a&rum

Takmarkana i fjarstyringarstefnu félagsins
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I lanasamningum félagsins er akvaedi par sem Simanum er 6heimilt ad greida Gt ard. Komi til pess ad hlutabréf
félagsins verdi tekin til vidskipta & skipulégoum verdbréfamarkadi er Simanum heimilt ad greida Gt ard ad
fullneegdum eftirfarandi skilyroum:

e ad engin brot séu utistandandi & skilmalum lanasamninganna og ad ardgreidslan sem slik valdi ekki ad
brotid verdi & fjarhagslegum skilméalum lanasamninganna vid nastu Utreikninga peirra,

e ad ardgreidslan hafi ekki neikvaed ahrif & naudsynlegar fjarfestingar Simans eda rekstrargrundvoll
félagsins,

e ad eiginfjarhlutfall Simans sé ad lagmarki 30% eftir ardgreidsluna,

e ad heimil ardgreidsla skv. fyrrgreindu takmarkist vid 50% af Orédst6fudu eigin fé nema ad
eiginfjarhlutfall eftir ardgreidsluna verdi haerra en 35%.

Fjarhagsskilmalar skulu metnir & sex manada fresti utan skilmala er vardar fjarfestingar i varanlegum
rekstrarfjirmunum en hann reiknast 4 12 manada fresti. Stjorn og stjérnendur félagsins telja ekki um ad raeda
neina 6venjulega skilmala i lanasamningum eda skuldabréfattgafu félagsins, telja hvorugt hamlandi fyrir félagio
og telja ekki likur & ad félagid brjéti gegn peim skordum sem skilmalarnir setja en slikt myndi veita
lanardrottnum félagsins heimild til gjaldfellingar og myndi takmarka moguleika pess til ad standa straum af
arogreioslum til hluthafa félagsins.

A adalfundi skal tekin fyrir &kvérdun um hvernig fara skuli med tap eda hagnad félagsins & reikningsarinu.
Adilar tilgreindir i hlutaskra félagsins i lok ardsréttindadags eiga tilkall til ards. Siminn er bundinn af akvaedum
laga nr. 2/1995 vardandi fjarhaed sem félaginu er heimilt ad radstafa til hluthafa i formi ardgreidsina. Samkvamt
1. mgr. 99. gr. laganna er einungis heimilt ad Gthluta sem ardi hagnadi samkvaemt sampykktum arsreikningi
sidasta reikningsars, yfirfeerdum hagnadi fra fyrri &rum og frjalsum sjédum eftir ad dregid hefur verid fra tap sem
ekki hefur verid jafnad og pad fé sem samkvemt l16gum eda félagssampykktum skal lagt i varasjéd eda til
annarra parfa. Samkveemt 1. mgr. 101. gr. laganna tekur hluthafafundur dkvoréun um Gthlutun ards eftir ad
félagsstjorn hefur lagt fram tillsgur um pad efni. Oheimilt er ad akveda 4 adalfundi meiri Gthlutun ards en stjorn
félagsins leggur til eda sampykkir. Ardgreidslur skulu inntar af hendi eigi sidar en sex manudum fra sampykki
thlutunar.

Hlutafélog hafa heimild til ad akvarda ad réttur til ards midist vid annad timamark en Utborgun ards enda sé pad
timamark tiltekid i akvdérdun hluthafafundar um ardgreidslu. Verdi umsékn Gtgefanda um toku hlutabréfa hans til
vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland sampykkt mun félagid fylgja tilmaelum Nasdaq Iceland samkvaemt lid
2.13 i Reglum fyrir atgefendur fjarmélagerninga fra 17. desember 2013. Samkveemt tilmelunum skal i
tilkynningu um ardgreidslu m.a. tilkynna um ardsréttindadag, ardleysisdag og utborgunardag ards. Hlutafélog
sem skrdd eru & skipulegan verdbréfamarkad skulu birta opinberlega slika tilkynningu fyrir adalfund. Hafi
hluthafi ekki fengid greiddan ard sem hann & rétt & getur hann vitjad hans & skrifstofu Gtgefanda innan fjogurra
ara fra gjalddaga en samkvaemt légum nr. 150/2007 um fyrningu krofuréttinda fyrnist réttur til ards & fjorum
arum fra gjalddaga. Vitji hluthafi ekki ards innan pess tima fellur hann til Gtgefanda.

Adalfundur Simans hf. pann 16. april 2015 heimiladi stjorn félagsins ad kaupa i eitt skipti eda oftar & naestu 18
manudum hlutabréf i félaginu pannig ad pad asamt dotturféldgum pess atti, ad 63rum lagaskilyrdum uppfylltum,
allt a0 10% af hlutafé pess, p.e. ad hadmarki kr. 965.000.000 ad nafnverdi, i peim tilgangi ad koma &
vidskiptavakt med hluti i félaginu og/eda til ad setja upp formlega endurkaupaaztlun. Endurgjald fyrir keypta
hluti skal ekki vera & harra verdi en nemur verdi sidustu 6hadu vioskipta eda haesta fyrirliggjandi 6hada
kauptilbodi i peim vidskiptakerfum par sem vidskipti med hlutina fara fram, hvort sem er herra. Slik kaup eru pé
heimil ef pau eru gerd af vidskiptavaka skv. 116. gr. laga um verdbréfavidskipti eda & grundvelli 1. t6lul. 3. mgr.
115. gr. og 2. mgr. 119. gr. laga um verdbréfavidskipti og reglugerda sem settar eru & grundvelli 118. og 131. gr.
somu laga. Heimild pessi byggist 4 &kveedum 55. gr. laga nr. 2/1995 um hlutaféldg.

5.6 Haekkun eda leekkun hlutafjar

Hluthafafundur einn getur kvedio ad auka hlutaféd i félaginu, hvort heldur med askrift nyrra hluta eda utgafu
jofnunarhluta, og parf til pess sama magn atkveeda og til breytinga & sampykktum pess eda med 2/3 hlutum
greiddra atkveeda, svo og sampykki hluthafa sem réda yfir minnst 2/3 hlutum pess hlutafjar sem farid er med
atkvaeoi fyrir & fundinum. Hluthafar skulu hafa forgangsrétt ad 6llum nyjum hlutum i hlutfalli vid skrada
hlutafjareign sina og innan timamarka sem greind verda i sampykkt um aukningu hlutafjar. Geta hluthafar
framselt 6orum adilum &skriftarrétt sinn ad hluta eda i heild i samreemi vid V. kafla laga nr. 2/1995 um
hlutafélég. Ef einhver hinna eldri hluthafa notar ekki eda framselur askriftarrétt sinn ad fullu pa eiga adrir eldri
hluthafar aukinn rétt til askriftar sem peir geta ekki framselt 66rum. peim hluth6fum eda 6drum, sem hafa
forgangsrétt til askriftar, skal strax eftir akvordun um hlutafjarhaekkun send tilkynning um hana eftir sému
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reglum og gilda um bodun til hluthafafundar, asamt upplysingum um nafnverd og gengi hluta peirra er hluthafi &
rétt & ad kaupa, um frest til askriftar og um greidslukjor.

Hluthafafundur getur akvedid ad vikja fra forgangsrétti hluthafa enda sé hluthfum & engan hatt mismunad. Slik
akvoroun parfnast sampykkis minnst 2/3 hluta greiddra atkvaeda svo og sampykkis hluthafa sem rada yfir minnst
2/3 hlutum pess hlutafjar sem farid er med atkvaedi fyrir & hluthafafundinum.

Samkvaemt sampykktum félagsins dagsettum 8. september 2015 er ekki til stadar dtistandandi akvordun
hluthafafundar um Gtgéafu nyrra hluta en stjorn hefur heimild til ad heekka hlutafé um allt ad 510.000.000 kr. ad
nafnverdi til ad meeta mogulegum skuldbindingum félagsins & grundvelli kaupréttardeetlunar sem hluthafafundur
sampykkti 8. september 2015. Kaupréttardzetlunin gildir fyrir alla starfsmenn samstedunnar ad Milu
undanskilinni par sem starfsmanni bydst kaupréttur & hlutum i Simanum hf. fyrir ad hamarki 600.000 kr. ad
kaupverdi a ari i prja &r. Samninga sem félagid gerir vid starfsmenn & grundvelli kaupréttaraaetlunar adur en
félagid verdur skrad & markad skal mida vid sidasta pekkta gagngjald & grundvelli vidskipta sem voru kynnt 21.
agust 2015 par sem kaupgengi var 2,518 kr. fyrir hvern hlut en ella er midad vid vegid medalverd i vidskiptum
med hluti Simans sidustu tiu heilu vidskiptadaga fyrir gerd samnings. Ollum fastradnum starfsmonnum
samsteedunnar ad Milu undanskilinni hafa verid bodnir slikir samningar. Samningar hafa verid gerdir vid 613
starfsmenn, samtals um kaup & allt ad 438.204.925 hlutum & genginu 2,518 kr./hlut og kaupverdi samtals 1.103,4
m.kr.

Hluthafafundur einn getur akvedid leekkun hlutafjar.

5.7 Proun hlutafjar

Utistandandi hlutafé Simans nam 8.725 m.kr. ad nafnverdi i byrjun pess timabils sem Gtgefandalysing pessi ner
til, p.e. i upphafi arsins 2012. Utgefnir hlutir voru pa 9.650.000.000 eins og ni en félagid atti eigin bréf sem
samsvarar mismuninum. Utistandandi hlutafé hakkadi &rid 2013 um 925 m.kr. vid umbreytingu krafna ad
fjarhaed 35.106 m.kr. yfir i hlutafé i Simanum, en félagio lét pa af hendi eigin bréf. Hlutafé Simans, badi Gtgefid
og Utistandandi, hefur sidan haldist 6breytt i 9.650 m.kr. ad nafnverdi. Félagid & 19 eigin hluti.
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6. FJARHAGSYFIRLIT 1. JANUAR 2012 - 30. JUNI 2015

Hér & eftir fer umfjollun um préun reksturs, efnahags og sjodstreymis samsteedu Simans fyrir timabilid 1. jantar
2012 til 30. jani 2015.

Upplysingar i pessum kafla um fjarhag Utgefanda,eru fengnar (r endurskodudum samsteduarsreikningum
Simans hf. (aour Skipti hf.) og détturfélaga fyrir arin 2012, 2013 og 2014 auk endurskodads samsteedureiknings
fyrir fyrstu sex manudi arsins 2015 sem jafnframt inniheldur samanburdartdlur fyrir fyrstu sex manudi arsins
2014 ar 6endurskodudum samsteedureikningi fyrir pad timabil. Samkeppniseftirlitid heimiladi sameiningu Skipta
hf. og Simans hf. og verdur rekstur félaganna sameinadur undir nafni Simans. Tilkynnt var um aform um
sameiningu i febrdar i fyrra med fyrirvara um heimild Samkeppniseftirlitsins. Sameining Skipta og Simans
midast vid 1. jantar 2015. Jafnframt hefur Skjarinn ehf. verid sameinadur Simanum og midadist s samruni vid
1. jali 2015. Mila ehf. sem &dur var i eigu Skipta verdur na i eigu Simans hf. auk peirra détturfélaga sem &dur
voru i eigu Simans og Skipta en pau eru Sensa, Staki, Talenta, On-Waves og Radiomidun.

Framangreindir ars- og arshlutareikningar eru gerdir i samreemi vid alpjodlega reikningsskilastadla (IFRS) eins
og peir hafa verid sampykktir af Evrépusambandinu. Arsreikningarnir voru endurskodadir og éritadir af Deloitte
ehf. 4n athugasemda. Arshlutareikningur fyrstu sex méanada 2014 var ekki endurskodadur en kannadur af
Deloitte ehf. 4n athugasemda. Arshlutareikningur fyrstu sex manada 2015 var endurskodadur og aritadur af
KPMG ehf. an athugasemda.

Endurskodandi félagsins setti fram eftirfarandi dbendingar i arsreikningi félagsins fyrir arié 2012.

An pess ad gera fyrirvara vid alit okkar viljum vid vekja athygli & skyringu 17 med samstaduarsreikningnum en
par kemur fram ad agreiningur er vid Glitni hf. um gjaldmidlasamninga.

Einnig an pess ad gera fyrirvara vid alit okkar viljum vid vekja athygli & skyringu 19 med
samsteeduarsreikningnum en par kemur fram ad unnid hefur verid ad fjarhagslegri endurskipulagningu
félagsins.

Fjarfestum er radlagt ad lesa allar skyringar med arsreikningum og arshlutareikningum félagsins, p.m.t. lysingar
a reikningsskilaadferdum sem fylgja arsreikningum félagsins, en arsreikningar fyrir sidustu prju fjarhagsar auk
arshlutareiknings fyrir fyrstu sex manudi arsins 2015 er ad finna i kafla 9. Samstedureikningar Simans hf.
01.01.2012 - 30.06.2015.

81



6.1 Samandregnar fjarhagsupplysingar

6.1.1 Rekstrarreikningur

i mkr. 2015 2014 2014 2013 2012
1.1.-30.6.  1.1.-30.6. 1.1.-31.12. 1.1.-31.12. 1.1.-31.12.
Endursk. Kannad Endursk. Endursk. Endursk.
Sala 14.387 15.070 29.912 29.495 28.527
Kostnadarverd solu (7.808) (8.387) (16.404) (15.711) (15.710)
Framlegd 6.579 6.683 13.508 13.784 12.817
Adrar rekstrartekjur 228 214 410 427 362
Rekstrarkostnadur (4.502) (4.712) (9.132) (9.467) (9.546)
Virdisryrnun (14.055) (1.685)
Rekstrarhagnadur 2.305 2.185 4.786 (9.311) 1.948
Fjarmunatekjur 205 413 1.108 510 303
Fjarmagnskostnadur (912) (986) (1.868) (3.793) (5.619)
Gangvirdisbreyting krafna v/gjaldmidlasamninga (3.016)
Gengismunur 110 6 151 387 (220)
Hrein fjarmagnsgjold (597) (567) (609) (5.912) (5.536)
Ahrif hlutdeildarfélaga (33) (62) (22)
Hagnadur (tap) fyrir tekjuskatt 1.675 1.618 4115 (15.245) (3.588)
Tekjuskattur (351) (281) (841) (1.742) 185
Hagnadur (tap) timabilsins 1.324 1.337 3.274 (16.987) (3.403)
Hagnadur (tap) timabilsins skiptist pannig:
Hluthafar médurfélags 1.326 1.338 3.280 (16.987) (3.370)
Minnihluti (2) (1) (6) (33)
1.324 1.337 3.274 (16.987) (3.403)
Hagnadur & hlut / pynntur hagnadur & hlut 0,14 0,14 0,34 (1,84) (0,39)
Rekstrarhagnadur fyrir fjarmagnslidi, skatta, afskriftir og virdisryrnun skv. innanhlsuppgjérum stjérnenda
EBITDA 4.023 3.997 8.313 8.310 7.380*
EBITDA hlutfall 27,5% 26,2% 27,4% 27,8% 25,5%
Handbeert fé fra rekstri an vaxta og skatta 4.143 4.008 7.544 6.989 6.288
Eiginfjarhlutfall 50,7% 46,7% 49,0% 45,0% 10,2%

* Vakin er athygli & pvi ad & &rinu 2012 greiddi Siminn 690 m.kr. til Samkeppniseftirlits vegna stjérnvaldssektar og sattar.
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6.1.2 Efnahagsreikningur

T mkr. 2015 2014 2013 2012
30.6. 31.12. 31.12. 31.12.
Endursk. Endursk. Endursk. Endursk.
Eignir
Fastafjarmunir
Varanlegir rekstrarfjarmunir 14.897 14.416 13.951 13.641
Vidskiptavild 31.392 31.158 31.151 45.206
Oefnislegar eignir 2.781 2.553 2.259 2.102
Adrar fjarmunaeignir 440 368 306 131
Reiknud skattainneign 141 882 2.436
Fastafjarmunir 49.510 48.636 48.549 63.516
Veltufjarmunir
Birgdir 2.073 2.163 1.494 1.327
Vidskiptakrofur 5.226 5.656 4.915 4.880
Adrar skammtimakrofur 753 585 3.131 6.966
Handbert fé 3.986 4.007 609 606
Veltufjarmunir 12.038 12.411 10.149 13.779
Eignir alls 61.548 61.047 58.698 77.295
Eigio fé og skuldir
Eigio fé
Hlutafé 9.650 9.650 9.650 8.725
Varasjodur 17.802 35.766 35.766 8.604
pydingarmunur 573 606 365 (83)
Orédstafad eigid fé 3.274 (16.016) (19.296) (9.328)
Eigid fé hluthafa modurfélags 31.299 30.006 26.485 7.918
Hlutdeild minnihluta (79) (75) (52) (25)
Eigid fé samtals 31.220 29.931 26.433 7.893
Langtimaskuldir
Skuldabréfalan 23.452 24.065 25.351 29.261
Tekjuskattsskuldbinding 202
Langtimaskuldir 23.654 24.065 25.351 29.261
Skammtimaskuldir
Skuldir vid lanastofnanir 850
Vidskiptaskuldir 2.990 3.822 3.534 4.166
Neesta ars afborganir langtimaskulda 1.366 1.364 1.360 31.947
Skattar arsins 14 104 307 36
Skuldbinding 300
Adrar skammtimaskuldir 2.304 1.761 1.713 2.842
Skammtimaskuldir 6.674 7.051 6.914 40.141
Skuldir samtals 30.328 31.116 32.265 69.402
Eigio fé og skuldir alls 61.047 58.698 77.295

61.548
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6.1.3 Sjodstreymisyfirlit
T mkr. 2015 2014 2014 2013 2012
1.1.-30.6. 1.1.-30.6. 11.-31.12. 1.1.-31.12. 1.1.-31.12.
Endursk. Kannad Endursk. Endursk. Endursk.
Rekstrarhreyfingar
Rekstrarhagnadur (tap) skv. rekstrarreikningi 2.305 2.185 4.786 (9.311) 1.948
Rekstrarlidir sem ekki hafa ahrif & fjarstreymi
Afskriftir og virdisryrnun 1.718 1.812 3.527 17.621 5.432
Séluhagnadur varanlegra rekstrarfjarmuna (21) 1) 9) (38) (6)
Breytingar a rekstrart. eignum og skuldum 141 12 (760) (1.283) (1.086)
Handbeert fé fra rekstri an vaxta og skatta 4.143 4.008 7.544 6.989 6.288
Innborgadir vextir 186 158 356 323 293
Greiddir skattar (221) (16) (302) (34) (26)
Greiddir vextir (835) (913) (1.803) (2.156) (2.331)
Handbeert fé fra rekstri 3.273 3.237 5.795 5.122 4.224
Fjarfestingarhreyfingar
Fjarfesting i varanlegum rekstrarfjarmunum (2.048) (1.943) (4.039) (3.459) (2.736)
Fjarfesting i 6efnislegum eignum (336) (224) (485) (408) (191)
Soluverd varanlegra rekstrarfjarmuna 51 17 34 150 18
Skuldabréfaeign, breyting (41) 1 15 (14)
Sala & (Fjarfesting i) félogum (307) 724 722 (72) 1)
Breytingar & bundnu fé 555
Adrar fjarfestingar 23 2.735 (50) 1
Fjarfestingarhreyfingar (2.681) (1.403) (1.032) (3.824) (2.368)
Fjarmégnunarhreyfingar
Greiddur ardur til minnihluta 1) 2 (25)
Tekin ny langtimalan 5
Afborganir langtimalana (715) (679) (1.361) (814) (1.842)
Skammtimalan, breyting (447) (186)
Fjarmognunarhreyfingar (716) (679) (1.363) (1.286) (2.023)
(Laekkun) Hekkun & handbaeru fé (124) 1.155 3.400 12 (167)
Ahnrif gengisbreytinga & handbaert fé 103 ) 2 9) (28)
Handbeert fé i upphafi timabils 4.007 609 609 606 801
Handbeert fé i lok timabils 3.986 1.762 4.007 609 606
Fjarfesting og fjarmégnun an greidsluahrifa:
Langtimaskuldir (34.703)
Skammtimaskuldir (403)
Hlutafé 925
Yfirverd hlutafjar 34.181
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6.2 Préun, horfur og fjarhagsleg markmid

Engar mikilvaegar breytingar hafa ordid & fjarhags- eda vidskiptastoou utgefanda fra 30. jani 2015. Stjornendum
félagsins er ekki kunnugt um neinar stjornvalds-, efnahags-, fjarhags-, peningamala- eda politiskar stefnur eda
adgerdir sem hafa eda gaetu haft bein eda obein efnisleg ahrif & rekstur félagsins. Bent er & ad utanadkomandi
adstaedur geta haft ahrif & reikninga félagsins.

Stjérnendur félagsins telja ad horfur i rekstri Simans séu godar og ekki séu visbendingar um annad en ad
veentingar Simans gangi eftir. Félagio er fullfjirmagnad og midad vid naverandi rekstur og aatladar fjarfestingar
er ekki gert rad fyrir aukinni skuldsetningu eda hlutafjaraukningu hja félaginu i nainni framtio.

6.2.1  Aetlun 2015

itarlegar rekstrar- og fjarfestingaraatlanir eru unnar fyrir komandi rekstrarar hja hverju félagi innan
samstaedunnar auk pess sem unnin er priggja ara aaetlun par sem lagt er gréft mat a préun helstu sterda til naestu
priggja ara. Aatlunar- og greiningardeild Simans styrir vinnu vid aatlanagerd samstaeedunnar, samramir
forsendur, markmid og vinnubrégd. Hver og einn framkveemdastjéri/forstjori ber abyrgd a aaetlun fyrir sitt félag,
s.s. ad rekstrarmarkmidum sé nad og azetlun liggi fyrir & tilsettum tima. Misjafnt er eftir steerd dotturfélaganna
hversu margir adilar koma ad gerd &ztlunar en almenna reglan er ad framkvaemdastjorn, forstédumenn,
deildarstjorar og adrir peir sem bera rekstrarlega abyrgd innan hvers félags komi ad aztlanavinnunni. Hver
forstddumadur ber abyrgd & ad yfirfara aeetlun fyrir sina deild eda vérur sem sidan stigast upp til vidskomandi
framkveemdastjora sem yfirfer dstlun fyrir sitt svid. Fjarmalasvid Simans tekur saman &atlun fyrir samsteeduna
auk pess ad adstoda félogin vio ad taka saman greinagerdir og kynningar & nidurstodum aztlunar fyrir hvert
félag. Awtlun hvers félags er ad pvi loknu 16gd fyrir stjorn pess til sampykktar. Samsteduaatlun auk kynningar &
helstu forsendum hvers félags er 16gd fyrir stjorn Simans til sampykktar.

Gerd hefur verid asetlun & samstaedugrunni fyrir arid 2015 og hefur han verid sampykkt af stjérn. Rekstrartekjur
eru &ztladar & bilinu 29.000 — 31.000 m.kr.** og EBITDA er aatlud 4 bilinu 8.000 - 8.300 m.kr., og inniheldur st
aztlun kostnad vegna skraningar félagsins i Kaupholl sem er aetladur um 145 m.kr. & arinu. Hagnadur eftir
skatta er dzetladur & bilinu 2.500 — 2.800 m.kr.

Rekstraragetlun - lykiltolur 2012 2013 2014 2015 &atlun
Rekstrartekjur 28.889 29.922 30.322 29.000 - 31.000

Tekjuvextur 3,6% 1,3% (44) - 2,2%
EBITDA *7.380 8.309 8.313 8.000 - 8.300

Framlegd % 25,5% 27,8% 27,4% 25,8 - 28,6%
Hagnadur (Tap) eftir skatt (3.403) (16.987) 3.274 2.500-2.800
Fjarfestingar - hlutfall af tekjum 10,1% 12,9% 14,9% 15-16%

* Siminn greiddi samtals 690 m.kr. til Samkeppniseftirlits arid 2012 vegna sattar og Urskurdar a farsimamarkadi.

Agtlun érsins 2015 gerir rad fyrir ad tekjur dragist saman, m.a. vegna solunnar & Simanum Danmark og eins
vegna endurpékkunar & vérum smasélu Simans sem hefur i for med sér ad medaltekjur af hverjum vidskiptavin
geta leekkad. Aeetlunin gerir réd framlegdarbata vegna aukins kostnadarhagreedis sem m.a. er afrakstur
hagreedingaradgerda innan félagsins arid 2014 en po ber ad hafa i huga ad endurpékkun & smaséluvérum mun
hafa neikvaed ahrif til ad byrja med. Aatlun arsins 2015 hefur verid Gtbdin i samremi vid hefdbundid
dezetlanaferli samstaedu Simans.

Meginaherslur samsteedunnar & arinu 2015 eru einféldun rekstrar sem m.a. felur i sér samruna Skipta og Simans
0g svo Simans og Skjasins. bessi einféldun mun badi draga Ur tviverknadi og stytta bodleidir. P4 mun Siminn na
ad byggja upp 6flugra voruframbod & svidi farsima, talsima, Internets og Sjonvarps (e. Quad Play). bannig
verdur afram unnid ad auknu kostnadarhagreaedi i rekstri, &amt pvi ad hlda ad naverandi vidskiptavinum og efla
par med vorupréun samstedunnar.

1 Siminn Danmark var seldur 1. april 2014, sem Gtskyrir tekjulaekkun félagsins & milli ranna 2013 og 2014
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6.2.2 Forsendur daetlunar 2015

Lykilforsenda fyrir &eetlun érsins 2015 er arangursrik innleiding & stefnu og syn stjornenda. Arangur af peirri
stefnu sem 16gd hefur verid fram er hdd ymsum breytum og évissupattum sem félagid hefur ekki stjorn & og enn
fremur er ekki hagt ad abyrgjast ad framkvemd peirrar stefnu verdi arangursrik né muni skila aztladri
nidurstddu & pvi timabili sem stefnt er ad eda sidar. | samrami vid framangreint er ekki hagt ad abyrgjast ad
azetlun gangi eftir. Fjarhagsaztlun félagsins getur pannig verid énnur og mjog frabrugdin rauntdlum i lok pess
timabils sem aetlunin neer yfir. Ventanlegir fjarfestar eru varadir vid ad leggja of mikid traust & pessar
upplysingar og er bent & ad kynna sér kafla 1. Ahattupettir i Gtgefandalysingu pessari. Sérstaklega er bent &
eftirfarandi undirliggjandi peetti i asetlun samstedunnar sem Siminn hefur ekki ahrif &:

e Adgerdir samkeppnisadila & markadnum geta haft ahrif & dstlun arsins 2015, svo sem breytingar &
voruframbodi, & verdlagningu o.fl.

o Ny leyfi & farsimamarkadi eda teekninyjungar geetu haft &hrif & tekjur og kostnad Simans.

o Brottfall storra vidskiptavina i heildsolu félagsins getur haft umtalsverd ahrif.

e Ny skilyrdi Samkeppniseftirlits og Pést- og fjarskiptastofnunar geetu haft frekari ahrif & rekstur og
skipulag Simans og détturfélaga og mogulega dregid Ur niverandi tekjum og aukid kostnad.

e bréun efnahags- og stjornmala & fislandi sem og erlendis auk pess sem regluverk i starfsemi
fjarskiptafyrirtaekja & Islandi getur tekid breytingum vegna innleidingar nyrra tilskipana og reglugerda
Evropusambandsins. Hér ma sérstaklega nefna yfirvofandi breytingar i nethlutleysi og reiki.

e Breytingar a fjarmalamarkadi sem snla t.a.m. ad vaxtastigi og verdbolgu geetu haft neikveed ahrif &
rekstrarafkomu félagsins ef peer auka vaxtakostnad og breyta virdismati eigna og skulda. Ymsir pettir
geta haft ahrif & pessar breytur, svo sem nyir kjarasamningar sem geetu leitt til aukinnar verdbolgu og
haekkun vaxtastigs i landinu.

e  proun launa & almennum vinnumarkadi sem eru umfram &atlanir stjornenda.

6.2.3 Skyrsla endurskodanda vegna asetlunar 2015

Vid hofum yfirfarid rekstraraaetlun Simans hf. sem er sett fram i kafla 6.2 Préun, horfur og fjarhagsleg markmid
hér ad framan. Yfirferd okkar fol i sér skodun & forsendum sem notadar eru vid aztlanagerdina par sem vid
16gdum mat & hvort forsendurnar veeru videigandi og i samraemi vid undirliggjandi rekstur. Vié 16gdum einnig
mat & hvort upplysingar i aatluninni veeru settar fram a sambeerilegan hatt og upplysingar i arsreikningi félagsins
sem er gerdur i samreemi vio alpjédlega reikningsskilastadla.

Stjérn og framkvemdastjori Simans hf. eru abyrg fyrir peim forsendum sem notadar eru vid &atlanagerdina og
framsetningu hennar.

Vid skodun okkar kom ekkert i ljés sem bendir til annars en ad rekstraraztlunin gefi glégga mynd af dzetludum
rekstri naesta ars midad vid undirliggjandi rekstur og paer forsendur sem koma fram i kafla 6.2.2 Forsendur
aaetlunar 2015.

Reykjavik, 25. september 2015
Fyrir hond KPMG ehf.

Alexander G. Edvardsson Arni V. Claessen
l6ggiltur endurskodandi l6ggiltur endurskodandi
6.3 Rekstrarreikningur samstedu Simans

Hér & eftir fer umfjollun um rekstrarreikning samstedu Simans rekstrararin 2012, 2013 og 2014 auk fyrstu sex
manada arsins 2015.

6.3.1 Rekstrarreikningur fyrstu sex manada 2015

Sala og adrar rekstrartekjur a fyrri helmingi arsins 2015 namu 14.615 m.kr. en voru 15.284 m.kr. & fyrstu sex
manudum arsins 2014. Laekkunin nemur 4,4%. bar munar mest um tekjur Simans Danmark sem voru ad hluta
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inni i tolum fyrra ars en fyrirtaekid var selt arid 2014. Sé tekio tillit til lekkunar tekna vegna pess ad starfsemin i
Danmorku er ekki lengur hluti af samsteedunni pa er leekkunin 1,6%. pessi leekkun tengist peirri stefnu Simans
ad einfalda og betrumbata voruframbod sitt par sem tekjur ferast meira yfir i ad vera stddugar tekjur af
afnotagjoldum og minni &hersla er & notkun. Slikt er i takt vio préun & fjarskiptamérkudum erlendis og til
hagshota fyrir neytendur. pessi breyting & voruframbodi mun verda til hagshota fyrir fyrirteekid, en mun pé til
skamms tima koma nidur a tekjumyndun og afkomu félagsins .

Kostnadarverd solu laekkar téluvert a milli timabila, nam 7.808 m.kr. a fyrri arshelmingi 2015 en var 8.387 m.kr.
4 sama timabili 2014 sem tengist pa einnig ad storum hluta sélunni & Simanum Danmark (par sem kostnadur
pess félags fellur Ut eftir fyrsta fjordung 2014), en kostnadarverd an Simans Danmark leekkar um 182 m.kr.
Framlegd félagsins leekkadi i 6.579 m.kr. & timabilinu Gr 6.683 m.kr. & sama tima arid adur en laekkunin nemur
1,6% a milli timabila.

Rekstrarhagnadur samstedunnar fyrir afskriftir (EBITDA) & timabilinu var 4.023 m.kr. en var 3.997 m.kr. &
sama timabili arid 2014 sem er haekkun um 26 m.kr. An Simans Danmark er haekkunin 36 m.kr. Skyringuna ma
rekja til hagraedingaradgeroa i rekstri félagsins, en rekstrarkostnadur leekkadi um 4,5% & milli timabila (3.5% sé
tekid tillit til Simans Danmark). Siminn gerir pratt fyrir pad rad fyrir ad EBITDA félagsins a pridja arsfjordungi
2015 veroi lakari en a sama arsfjéroungi 2014.

Rekstrarhagnadur ad teknu tilliti til afskrifta og virdisryrnunar nam 2.305 m.kr. & fyrri arshelmingi 2015 en var
2.185 m.kr. a sama tima arid adur. Afskriftir og virdisryrnun félagsins nam 1.718 m.kr. & fyrstu sex manudum
arsins 2015 en var 1.812 m.kr. & sama timabili &rid &dur.

Fjarmunatekjur ndmu 205 m.kr. & timabilinu en voru 413 m.kr. & fyrri arshelmingi 2014. Fjarmagnskostnadur
leekkadi um 7,5% & milli timabila, nam 912 m.kr. & fyrstu sex manudum arsins 2015 en var 986 m.kr. & sama
timabili &rid adur. Gengismunur i lok timabilsins var jakvaedur sem nam 110 m.kr. en var um 6 m.kr. & sama
timabili 2014. Hrein fjarmagnsgjold a fyrri arshelmingi 2015 ndmu 597 m.kr. en voru 567 m.kr. & sama timabili
arié 2014.

Hagnadur fyrir tekjuskatt nam 1.675 m.kr. & fyrri arshelmingi 2015 en var 1.618 m.kr. fyrir sama timabil arid
2014.

Tekjuskattur var 351 m.kr. fyrir timabilid en var 281 m.kr. & fyrri arshelmingi 2014.
Hagnadur samsteedunnar eftir skatta nam 1.324 m.kr. en var 1.337 m.kr. & fyrstu sex manudum arsins 2014.

Hagnadur a hverja krénu hlutafjar nam 0,14 kr. & fyrstu sex manudum arsins 2015 og var einnig 0,14 kr. & fyrri
arshelmingi 2014.

6.3.2 Rekstrarreikningur 2014 og 2013

Sala og adrar rekstrartekjur rekstrararsins 2014 ndmu 30.322 m.kr. en voru 29.922 m.kr. &rid adur, haekkunin
nemur 1,3%. Kostnadarverd solu haekkadi um 4,4% & milli ara, nam 16.404 m.kr. arid 2014 en var 15.711 m.kr.
ario 2013. Framlegd arsins 2014 nam 13.508 m.kr. en 13.784 m.kr. &rid 2013 sem er lekkun um 2,0% & milli
ara.

Rekstrarhagnadur samsteedunnar fyrir afskriftir, fjarmagnslidi og skatta (e. EBITDA) & &rinu 2014 var 8.313
m.kr. en 8.310 m.kr. &rid 2013. EkKi eru skilgreindir einskiptislidir arid 2014 en rekstrarhagnadur fyrir afskriftir
og einskiptislioi arid 2013 nam 8.538 m.kr. 2013.

Rekstrarhagnadur ad teknu tilliti til afskrifta og virdisryrnunar nam 4.786 m.kr. arid 2014 en rekstrartap nam
9.311 m.kr. arid 2013. Afskriftir og virdisryrnun félagsins nam 3.527 m.kr. & arinu 2014 en 17.621 m.kr. arid
aour. Virdisryrnun vidskiptavildar & arinu 2014 var engin en 14.055 m.kr. arid 2013. Rekstrarkostnadur nam
9.132 m.kr. & &rinu 2014 en var 9.467 m.kr. &rid 2013 sem er laekkun um 3,5% og kemur til vegna hagradingar i
rekstri.

Samstaeda Simans einbeitir sér n0 ad islenskum fjarskiptamarkadi. Dotturfélagid Siminn Danmark A/S var selt &
sidasta ari og for at ar fjarhagsuppgjori pann 1. april 2014 sem hefur ahrif & samanburd & milli ara. Ma pannig
benda a ad ytri tekjur Simans Danmark A/S ario 2013 ndmu 1.785 m.kr. en 434 m.kr. fyrstu prja manudi arsins
2014.

Fjarmunatekjur haekkudu & milli &ra, ndmu 1.108 m.kr. &rid 2014 en voru 510 m.kr. &rid 2013 og skyrist
haekkunin helst af 305 m.kr. hagnadi af sdlu & krofu félagsins & hendur Glitni hf. sem var bokfaerd a 2.300 m.kr.
sem og vegna s6luhagnadar tengdum sélu & Simanum Danmark. Fjarmagnskostnadur nam 1.868 m.kr. arié 2014
en var 3.793 m.kr. ario 2013 sem er lekkun um 51% & milli 4ra og skyrist af laegri vaxtagjoldum eftir
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fjarhagslega endurskipulagningu um mitt ar 2013. Gengismunur var jakveedur um 151 m.kr. arid 2014 en var
387 m.kr. arid 2013. Hrein fjarmagnsgjold ndmu 609 m.kr. arid 2014 en voru & sama tima arid adur 5.912 m.kr.
sem er leekkun um 89,7% & milli ara en par telur mest nidurfersla & krofum & Glitni hf. ad fjarhaed 3.016 m.kr.

Hagnadur félagsins fyrir tekjuskatt arid 2014 nam 4.115 m.kr. en tap arid 2013 var 15.245 m.kr. Tekjuskattur var
um 841 m.kr. & &rinu 2014 en var um 1.742 m.kr. &rid 2013.

Hagnadur arsins 2014 var 3.274 m.kr. en tap &rid 2013 var 16.987 m.kr. Hagnadur & hverja krénu hlutafjar nam
0,34 kr. & &rinu 2014 en 1,84 kr. tap & hverja krénu hlutafjar & arinu 2013.

6.3.3 Rekstrarreikningur 2013 og 2012

Sala og adrar rekstrartekjur rekstrararsins 2013 namu 29.922 m.kr. en namu 28.889 m.kr. ario &dur.
Kostnadarverd solu stdd i stad & milli ara, nam 15.711 m.kr. &rid 2013 en var 15.710 m.kr. &rid 2012. Framlegd
arsins 2013 nam 13.784 m.kr. en var 12.817 m.kr. arid 2012 sem er aukning um 7,54% & milli ara.

Rekstrarhagnadur samstaedunnar fyrir afskriftir, fjarmagnslidi og skatta (e. EBITDA) & arinu 2013 var 8.310
m.kr. en 7.380 m.kr. &rid 2012. Haekkunin nemur 930 m.kr. sem rekja ma til hagreedingaradgerda og breyttra
ahersina i rekstri félagsins en Siminn hefur & undanfornum &rum horfid fra Gtrds & erlenda markadi sem
einkenndi reksturinn &dur og einbeitir sér nu ad islenskum fjarskiptamarkadi. Rekstrarhagnadur fyrir afskriftir og
einskiptislioi nam 8.538 m.kr. & timabilinu en undir einskiptislioi ferast 228 m.kr. vegna kostnadar vid
endurfjarmognun og skraningu skuldabréfaflokks 4 markad. A sama timabili arid 2012 nam rekstrarhagnadur
fyrir afskriftir og einskiptislioi 8.070 m.kr. en undir einskiptislidi fellur kostnadur vegna stjérnvaldssektar og
sattar vio Samkeppniseftirlitid ad fjarhad 690 m.kr.

Rekstrartap ad teknu tilliti til afskrifta og virdisryrnunar nam 9.311 m.kr. arid 2013 en rekstrarhagnadur var
1.948 m.kr. arid 2012. Afskriftir og virdisryrnun félagsins nam 17.621 m.kr. & &rinu 2013 en 5.432 m.kr. arid
adur. Virdisryrnun vidskiptavildar & arinu 2013 nam 14.055 m.kr. en 1.685 m.kr. &rid 2012. Virdisryrnun
vidskiptavildar &rid 2013 ma rekja til nokkurra patta par sem pyngst vo haekkun & avoxtunarkréfu auk pess sem
rekstrarnidurstada arsins var ekki ad ollu leyti i takt vid &atlanir félagsins. Vegna pessara fravika fra aatlun i
rekstrarnidurstdou arsins 2013 voru langtimadztlanir félagsins endurmetnar par sem ytrustu varkarni var geett
vardandi framtidarvoxt og ardsemi. Ad teknu tilliti til afkomu arsins 2013, endurmats & langtimarekstradeetlunum
og haekkunar & avoxtunarkrofu var pad pvi mat stjornenda félagsins ad koma pyrfti til virdisryrnunar &
vidskiptavild félagsins sem fard yroi til gjalda i arsreikningi 2013. Rekstrarkostnadur nam 9.467 m.kr. a arinu
2013 en var 9.546 m.kr. &rid 2012.

Fjarmunatekjur hekkudu & milli 4ra, ndmu 510 m.kr. &rid 2013 en voru 303 m.kr. ario 2012.
Fjarmagnskostnadur nam 3.793 m.kr. &rid 2013 en var 5.619 m.kr. &rid 2012 sem er leekkun um 32,5% & milli
ara. Vartoarfersla vegna gjaldmidlasamninga nam 3.016 m.kr. og ték han mid af Grskurdi Héradsdoms
Reykjavikur fra 21. névember 2013 i A4agreiningsmali milli Simans hf. og Glitnis hf. um uppgjor
gjaldmidlaskiptasamninga. Gengismunur var jakveedur um 387 m.kr. arid 2013 en var neikvaedur um 220 m.kr.
ario 2012. Hrein fjarmagnsgjold ndmu 5.912 m.kr. &rid 2013 en voru a sama tima arid adur 5.536 m.kr. sem er
haekkun um 6,8% & milli ara.

Haestiréttur komst ad peirri nidurstédu i doémi 555/2012 ad vaxtagjold i kjolfar 6fugs samruna veeru
ofradrattarbeer gjold. T kjolfar s6lu islenska rikisins til fjarfestahdps arid 2005 sameinudust Skipti ehf. og Siminn
hf. med svokdlludum 6fugum samruna. Med visan i dom Hastaréttar gjaldferdi félagid 2,6 milljarda krona i
rekstrarreikningi sinum &rid 2013 i varGdarskyni kemi til pess ad Rikisskattstjori endurakvardadi
tekjuskattsstofna félagsins vegna vaxtagjalda sem rekja meettu til s6lu islenska rikisins & Simanum arid 2005.

Tap félagsins fyrir tekjuskatt arid 2013 nam 15.245 m.kr. en var 3.588 m.kr. arid 2012. Tekjuskattur & arinu
2012 var 1.742 m.kr. en var jakveedur um 185 m.kr. arid 2012.

Tap arsins 2013 var 16.987 m.kr. en var 3.403 m.kr. arid 2012.

Tap & hverja kronu hlutafjar nam 1,84 kr. & arinu 2013 en var 0,39 kr. & hverja krénu hlutafjar & arinu 2012.
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6.4 Fjarfestingar og eignasala

6.4.1 Fjarfestingar

A &runum 2012 til 2014 namu fjarfestingar i varanlegum rekstrarfjarmunum og éefnislegum eignum & bilinu
2.927 m.kr. til 4.524 m.kr. & éri og voru fjarmagnadar med handbaru fé. Sala & varanlegum rekstrarfjarmunum
hefur verid éveruleg & timabilinu. Sem hlutfall af rekstrartekjum nema fjarfestingar félagsins & umraeddu timabili
um 10,1-14,9% af rekstrartekjum. A fyrri helmingi arsins 2015 namu fjarfestingar 2.384 m.kr. en namu 2.167
m.kr. & sama timabili arid & undan. Sem hlutfall af rekstrartekjum nema fjarfestingarnar 16,3% a fyrstu sex
manudum 2015 en 14,2% & sama timabili &rid 2014.

Yfirlit yfir fjarfestingar Simans

2015 2014 2014 2013 2012

1.1.-30.6. 1.1.-30.6. 1.1.-31.12. 1.1.-31.12. 1.1.-31.12.

Endursk. Kannad Endursk. Endursk. Endursk.

Rekstrartekjur 14.615 15.284 30.322 29.922 28.889
Fjarfestingar 2.384 2.167 4.524 3.867 2.927
Fjarfestingar sem hlutfall af tekjum 16,3% 14,2% 14,9% 12,9% 10,1%

30.6.2015 30.6.2014  31.12.2014  31.12.2013  31.12.2012

Endursk. Kannad Endursk. Endursk. Endursk.
Varanlegir rekstrarfjarmunir 14.897 14.113 14.416 13.951 13.641
Oefnislegar eignir 2.781 2.223 2.553 2.259 2.102
Samtals 17.678 16.336 16.969 16.210 15.743

Afram verda megin fjarfestingar samstsedunnar i adgangskerfum, p.e. i fastlinu og farsima, enda eru petta
langstaerstu eignir samsteedunnar og mikilveegi peirra hefur adeins aukist med aukinni eftirspurn eftir meiri
bitahrada. Til ad pjona peirri eftirspurn eru fjarfestingar i stofnnetum Milu og Simans mikilveegar. Fjarfestingar
samsteedunnar undanfarin &r hafa verid 85-90% hja Milu og Simanum. Fjarfestingarnar hafa ad sterstum hluta
farid i prja lioi, Fastlinu, farsimanet og UT-kerfi. Neaesta mynd synir vel hversu stor hluti fjarfestinga samstaedu
Simans hafa verid i pessum pattum. Myndin hér ad nedan synir meginflokka fjarfestinga fra 2010 til 2015.
Samtals eru pessir fjarfestingaflokkar 65-70% af heildarfjarfestingum Simans.
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Meginflokkar fjarfestinga Simans og Milu 2010 — 2015

or2 R S % I
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= Farsimanet = Fastlina = UT kerfi = Annad

Ef fjarfestingar Simasamstadunnar eru skodadar yfir lengra timabil fra 2005 til 2015 kemur i 1jés ad fjarfestingar
eru mjog sveiflukendar fra ari til ars. A myndinni sem hér fer & eftir méa sja prounina f fjarfestingum yfir petta
timabil. Arid 2005 voru miklar fjarfestingar i IPTV uppbyggingu. Arin 2007 og 2008 var mikil uppbygging i 3G.
A arunum 2013 og 2014 var Ljésveitan i mikilli uppbyggingu og 4G. i ar er afram mikil uppbygging i Lj6sveitu,
4G og nyju reikningakerfi. A myndin er lika ad finna fjarfestingarhlutfall evropskra fjarskiptafyrirtaekja, sem
Ovum radgjafafyrirtaekio hefur tekid saman. Samkvamt peim upplysingum pa er Siminn & svipudu roli og petta
evropska medaltal.

Proun fjarfestinga samstaedunnar 2005 til 2015, asamt evrépsku vidmidi

6.000 218% 22,0%

5.000 14,8% 0
25w 128% 134% 139% T2 16,3 0%
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1.000 2,0%
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2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 6m 2015

mmmm Fjarfestingar  —— Hlutfall af veltu Evropsk samanburdarfélog

Fjarfestingar Simans og Milu mynda ad sterstum hluta pad eignasafn sem samstedan 4. Myndin hér ad nedan
synir hver skipting varanlegra fastafjarmuna var 30. juni 2015. Af myndinni ma rada ad ramlega 80% af eignum
samsteedurnnar i varanlegum rekstrarfjarmunum eru fastlina og farsimanet.
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Skipting varanlegra fastafjarmuna samstaedunnar 30. juni 2015
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6.4.2 Eignasala

pann 1. april 2014 var détturfélagio Siminn Danmark A/S selt en pad félag var stofnad i Danmdorku i kjolfar
kaupa Simans & tveimur fjarskiptafyrirteekjum par i landi arid 2007. Salan hefur ekki veruleg ahrif & efnahag
Simans en mun hafa jakveed ahrif & sjodstreymi.

i lok ars 2014 seldi Siminn kréfu & hendur Glitni fyrir 2,6 ma.kr. sem var bokfaerd 4 2,3 ma.kr.

6.4.3 Fyrirhugadar fjarfestingar

Fjarfestingarporf samstedunnar verdur enn ad mestu drifin &fram af eftirspurn eftir meiri bitahrada og par eru
fjarfestingar i adgangsnetum i fastlinu og farsima mestar dsamt fjarfestingu i stofnnetum. Til vidbotar getur
aukin uppbygging & ibadarhisnadi, fyrst og fremst ny hverfi, aukid prysting & fjarfestingar. Stefnt er ad pvi ad
halda fjarfestingum innan vid 15% af tekjum, en sveiflur i hlutfalli geta verid nokkrar nastu arin. beim parf ad
maeta med langtimahagsmuni samstaedunnar ad leidarljosi. A arunum 2015-16 er gert rad fyrir ad fjarfestingar
geti numid allt ad 18% af tekjum og peer verdi fjarmagnadar med handbaru fé.

Fjarfestingarporfin verdur liklega mest i adgangsnetum Milu. Mila mun hafa val um ad hagnyta nyjustu xDSL-
teekni vid aframhaldandi uppbyggingu & sinum kerfum eda tengja naverandi ljosleidara og leggja ljosleidara i
eigin ror i stad koparsins. pott Mila eigi mikid af ljosleidurum og rérum sem draga ma ljosleidara i pa eru pratt
fyrir pad verulegar fjarfestingar fram undan i adgangskerfinu. Nyting & naverandi ljésleidurum og rérum er afar
hagkveem leid til ad maeta pdrfum um meiri bitahrada enda hefur pad alltaf verid stefna samsteypunnar ad maeta
eftirspurn eftir meiri hrada & eins hagkveeman hatt og mogulegt er hverju sinni. Samhlida pessu verdur unnid ad
pvi ad auka hrada a koparkerfinu med fjolgun gétuskapa & landsbyggdinni og upptoku & vigrunarlausnum (e.
vectoring). Einnig verda notadar lausnir sem byggjast & nyjustu xDSL-lausnum eins og G.fast og sidar 5 GBB ef
per pykja hagkveemar. bessar fjarfestingar munu meta samkeppni frd 6drum adilum eins og Gagnaveitu
Reykjavikur ehf.

Ljost er ad fram undan getur verid rikari fjarfestingarporf i adgangsnetum en undanfarin ar. betta kemur til vegna
aframhaldandi uppbyggingar & adgangsneti & hofudborgarsvadinu, m.a. hja samkeppnisadilum. [ gegnum
Ljosveitu & Mila ljosleidara inn i skap i 6ll ibudarhverfi & hofudborgarsvaedinu og ljésleidara og rér sem nar inn
a storan hluta heimila a héfudborgarsveedinu. bessar eignir Milu, p.e. ljésleidari i gotuskap asamt ljésleidurum
og rérum inn & heimili, gerir tengingu ljosleidaraenda ad hagkveemum valkosti vid aframhaldandi uppbyggingu
adgangsnetsins. Félagid gerir pvi rad fyrir ad leggja meiri aherslu a hagnytingu pessara eigna a komandi arum en
aour. Stefnt er ad pvi ad hafa tengt yfir 30 pasund heimili & hofudborgarsveedinu med ljosleidaraheimtaug i lok
naesta ars. Samkeppnisleg stada og fjarfestingar samkeppnisadila munu einnig hafa mikil ahrif & hrada
uppbyggingar Milu & komandi arum. Samhlida pessu er aukin eftirspurn & landshyggdinni eftir ljosleidara-
lausnum og par hafa sum sveitafélog beitt sér fyrir ljosleidaravadingu i sinni sveit. Rikisvaldid hefur lika lyst
vilja til ad koma ad lj6sleidaraveedingu dreifbylis og telja ma liklegt ad & naestu arum muni ljésleidaravaeding
landsbyggdarinnar verda ad veruleika med fjarstudningi opinberra adila. pratt fyrir studning opinberra adila parf
Mila einnig ad fjarfesta i ljosleidaravaedingu & landsbyggadinni atli félagio sér ad taka patt i peirri uppbyggingu.

Fjarfestingarpdrfin i farsimanetum verdur afram nokkur til ad meta eftirspurn & markadi og halda jafnframt i vid
samkeppnisadila @ markadi, t.a.m. med sameinudu dreifikerfi Nova og Vodafone. Mikilveegi farsimakerfisins
mun adeins vaxa pvi kroéfur markadarins um adgengilegar breidbandstengingar & ferd munu adeins aukast.
Samhlioa uppbyggingu i 4G verdur afram haldid i uppbyggingu i 3G. Leitad verdur ad hagkvaemustu lausn eins
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og sambyggdum bunadi fyrir GSM, 3G og 4G. A nastu arum ma reikna med ad sendistodvum fjolgi, sérstaklega
litlum sendum (e. small cells), til ad meta eftirspurn um betri upplifun og meiri hrada. Nylegur fimm éara
samningur vid Ericsson studlar ad gédri uppbyggingu a farsimakerfum Simans til naestu framtidar.

Annagd stort verkefni verdur endurnyjun & eldri stofnnetskerfum hja Simanum og Milu. Siminn mun ljika vid
uppfarslu & MPLS-kerfi sinu & nasta ari. Mila verdur nastu arin ad fasa Ut eldri stofnnetskerfi eins og SDH og
taka i notkun ny kerfi eins Ethernet og MPLS-TP. petta eru kerfin sem flytja meginhluta fjarskiptapjénustu Milu
til vidskiptavina sinna, p.e. talsima, farsima, internet, IPTV og annan gagnaflutning.

Siminn mun leitast vid ad auka aherslu & efni og afpreyingu samhlida pvi ad uppfaera flutningsnet sin til ad meeta
eftirspurn um meiri hrada.

Aframhaldandi uppbygging verdur & sjénvarpi Simans og sjonvarpsappi Simans. Ny pjonusta verdur afram
préud sem verdur samofin IPTV eins og ventanlega skypjénusta Simans. Sémuleidis mun Siminn proa éruggt
teekjanet og heimanet til ad auka upplifun vidskiptavina. Aframhaldandi endurnyjun verdur & myndlyklum en
minna mali en hingad til. P6 er fyrirséd ad myndlyklar sem rada vio UHD-sjonvarp eru & définni enda Gtbreidsla
slikra teekja ad byrja. Gert er rad fyrir pvi ad bitahradi UHD verdi 20 MB/s. eda minni og raedur ljosveitan pvi
audveldlega vid ad veita UHD-pjonustuna i nanustu framtid.

Vaxandi notkun & netsamskiptum i fjarskiptum mun einnig kalla & frekari fjarfestingar til ad tryggja 6ryggi
umreddra fjarskipta.

Verid er ad innleioa nytt reikningakerfi sem gert er rad fyrir ad komid verdi i fulla notkun vorio 2016. Nytt
reikningakerfi bydur upp & meiri sveigjanleika, gerir félaginu betur kleift ad fara hradar med voru & markad og
mata mismunandi pérfum vidskiptavinar betur en ndverandi kerfi gerir. Fjélmoérg minni verkefni eru einnig a
définni innan Simans til ad mata mismunandi porfum vidskiptavina betur, auka sjalfvirkni i afhendingu & vérum
og auka adgreiningu smasélu & markadi en jafnframt uppfeera og beeta eldri fjarskipta- og upplysingakerfi.

Aztladar fjarfestingar Sensa eru ad mestum hluta til ad sinna upplysingakerfum Simans.

6.5 Efnahagsreikningur 2012, 2013, 2014 og i lok fyrstu sex manada 2015

Hér & eftir fer umfjollun um préun & efnahag samsteedu Simans fyrir sidastlidin prja heil fjarhagsar sem lauk 31.
desember 2012, 31. desember 2013 og 31. desember 2014, auk fyrstu sex manada arsins 2015 sem lauk 30. jani
2015.

6.5.1 Efnahagsreikningur 30. juni 2015
Eignir
Heildareignir samsteedunnar namu 61.548 m.kr. pann 30. juni 2015 en voru 61.047 m.kr. i lok ars 2014.
Varanlegir rekstrarfjarmunir i lok joni 2015 ndmu 14.897 mkr. en i lok ars 2014 ndmu varanlegir
rekstrarfjarmunir 14.416 m.kr. Fjarskiptablnadur er par steersti hlutinn eda sem samsvarar 12.874 m.kr. pann 30.
juni 2015.
Vidskiptavild Simans er bokferd & 31.392 m.kr. pann 30. juni 2015 og heaekkadi um 234 m.kr. frad lokum éars

2014 vid kaup & félagi. Oefnislegar eignir namu 2.781 m.kr. pann 30. jani 2015 en 2.553 m.kr. pann 31.
desember 2014. Eign pessi er ad mestu tengd vorumerki Simans.

Adrar fjarmunaeignir namu 440 m.kr. i lok juni 2015 en 368 m.kr. pann 31. desember 2014 og ma breytingu
milli timabila skyra med haekkun langtimakrafna.

Reiknud skattinneign pann 30. jani 2015 var engin en 141 m.kr. i lok ars 2014. Birgdir pann 30. juni 2015 namu
2.073 m.kr. en 2.163 m.kr. i lok ars 2014 en birgdir samstaedunnar samanstanda helst af rekstarvérubirgdum og
sjonvarpsefni til syningar. Vidskiptakrofur namu 5.226 m.kr. i lok jani 2015 en voru 5.656 m.kr. pann 31.
desember 2014. Adrar skammtimakréfur namu 753 m.kr. pann 30. jlni 2015 en namu 585 m.kr. i arslok 2014.
Handbeert fé eftir fyrstu sex manudi arsins 2015 nam 3.986 m.kr. en 4.007 m.kr. i lok ars 2014.

Eigio fé
Eigio fé félagsins nam 31.220 m.kr. i lok juni 2015 og eiginfjarhlutfall var 50,7%. bann 31. desember 2014 var
eigid fé félagsins 29.931 m.kr. og eiginfjarhlutfall 49,0%.
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Skuldir

Langtimaskuldir félagsins ndmu 23.654 m.kr. i lok juni 2015 en 24.065 m.kr. pann 31. desember 2014.
Skammtimaskuldir ndmu 6.674 m.kr. pann 30. jani 2015 en 7.051 m.kr. pann 31. desember 2014.
Vidskiptaskuldir voru 2.990 m.kr. 30. jani 2015 en 3.822 m.kr. i lok ars 2014. Nesta ars afborganir
langtimaskulda ndmu 1.366 m.kr. i lok juni 2015 en ndmu 1.364 m.kr. i lok ars 2014. Adrar skammtimaskuldir
nadmu 2.304 m.kr. i lok jani 2015 en voru 1.761 m.kr. pann 31. desember 2014 og skyrist haekkunin helst af haerri
afollnum kostnadi i lok jani.

6.5.2 Efnahagsreikningur 31. desember 2014 borinn saman vid 31. desember 2013
Eignir
Heildareignir samstaedunnar namu 61.047 m.kr. 31. desember 2014 en 58.698 m.kr. i lok &rs 2013. Varanlegir
rekstrarfjarmunir i lok ars 2014 namu 14.416 m.kr. en i lok &rs 2013 ndmu varanlegir rekstrarfjarmunir 13.951

m.kr. Fjarskiptabdnadur er par steersti hlutinn eda sem samsvarar 12.346 m.kr. i lok ars 2014. Fasteignir og 160ir
voru samtals 1.368 m.kr. og taeki, binadur og bifreidar ndmu 702 m.kr. & sama tima.

Steersti einstaki lidur & efnahagsreikningi Simans er vidskiptavild ad fjarhed 31.158 m.kr. pann 31. desember
2014. Vidskiptavild myndast og bdkferist hja félaginu vid samruna eda kaup & 6érum félogum og i tilfelli
Simans er hér ad langmestu leyti um ad reeda vidskiptavild sem myndadist i kjolfar einkavadingar Simans arid
2005.

Oefnislegar eignir namu 2.553 m.kr. i lok ars 2014 en 2.259 m.kr. pann 31. desember 2013. Eignir pessar eru ad
mestu tengdar vorumerki Simans. Virdisryrnunarprof & vidskiptavild samsteedunnar var gert i arslok 2014 og gaf
nidurstada profsins til kynna ad ekki hefdi ordid virdisryrnun & &rinu 2014,

Adrar fjarmunaeignir namu 368 m.kr. i lok ars 2014 en 306 m.kr. arid 2013. Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum
og 60rum félogum falla hér undir.

Reiknud skattinneign i lok ars 2014 nam 141 m.kr. en var 882 m.kr. i lok &rs 2013 og méa breytinguna skyra med
reiknudum tekjuskatti af afkomu félagsins. Vakin er athygli a umfjéllun um skattamalefni félagsins i kafla 1.2.18
Skattar.

Birgdir pann 31. desember 2014 ndmu 2.163 m.kr. en 1.494 m.kr. i lok ars 2013 og mé& skyra hakkunina ad
mestu med auknum birgdum i fjarskiptabinadi sem fer i notkun & fyrra hluta ars 2015, asamt auknu
sjonvarpsefni til syningar.

Vidskiptakrofur namu 5.656 m.kr. i lok desember 2014 en ndmu 4.915 m.kr. pann 31. desember 2013. Adrar

skammtimakrofur namu 585 m.kr. pann 31. desember 2014 en 3.131 m.kr. i arslok 2013 en breytinguna milli ara
ma ad mestu skyra med sélu a krofu félagsins & hendur Glitni sem var bokfaerd & 2.300 m.kr. i lok ars 2013.

Handbeert fé heekkadi & arinu 2014 og nam 4.007 m.kr. i lok &rs en var 609 m.kr. i lok ars 2013.
Eigio fé
Eigid fé félagsins nam 29.931 m.kr. i lok desember 2014 og eiginfjarhlutfall var 49,0%. pann 31. desember 2013

var eigid fé félagsins 26.433 m.kr. og eiginfjarhlutfall 45,0%. Aukningu milli ara ma skyra med hagnaoi af
rekstri félagsins arid 2014.

Skuldir

Langtimalan félagsins ndmu 24.065 m.kr. i lok desember 2014 en ndmu 25.351 m.kr. pann 31. desember 2013.
Skammtimaskuldir namu 7.051 m.kr. pann 31. desember 2014 en 6.914 m.kr. pann 31. desember 2013.

Vidskiptaskuldir voru 3.822 m.kr. 31. desember 2014 en voru 3.534 m.kr. i lok ars 2013. Neesta ars afborganir
langtimaskulda ndmu 1.364 m.kr. i lok ars 2014 en namu 1.360 m.kr. i lok ars 2013. Med endurfjarmdgnun
félagsins sem lauk pann 5. juli 2013 breyttist afborgunarferill lantdku félagsins verulega eins og sja ma i
umfjollun i kafla 6.5.6 Fjarmégnun. Adrar skammtimaskuldir namu 1.761 m.kr. pann 31. desember 2014 en
voru 1.713 m.kr. pann 31. desember 2013.
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6.5.3 Efnahagsreikningur 31. desember 2013 borinn saman vid 31. desember 2012
Eignir
Heildareignir samsteedu Simans i lok ars 2013 namu 58.698 m.kr. og drést efnahagsreikningur félagsins nokkud
saman fra arinu 2012 pegar heildareignir i lok ars ndmu 77.295 m.kr. Varanlegir rekstrarfjarmunir namu 13.951
m.kr. pann 31. desember 2013 en ndmu 13.641 m.kr. & sama tima arid 2012. Fjarskiptabinadur er par steersti

hlutinn eda sem samsvarar 11.960 m.kr. pann 31. desember 2013. Fasteignir og 168ir voru samtals 1.424 m.kr.
og taeki, bunadur og bifreidar ndmu 567 m.kr. & sama tima.

Vidskiptavild félagsins nam 31.151 m.kr. pann 31. desember 2013 en var 45.206 m.kr. pann 31. desember 2012.
Skyrist lekkun milli &ra af gjaldferdri virdisryrnun ad fjarhaed 14.055 m.kr. i kj6lfar virdisryrnunarprofs.
Oefnislegar eignir félagsins voru 2.259 m.kr. i lok ars 2013 en voru 2.102 m.kr. i arslok 2012 og er par um ad
reeda haekkun & milli &ra um 157 m.kr. sem skyrist ad mestu af fjarfestingu i hugbinadi umfram afskrift.

Reiknud skattainneign félagsins nam 882 m.kr. pann 31. desember 2013 en 2.436 m.kr. i lok ars 2012. Lakkunin
kemur til vegna enduralagningar skattayfirvalda a félagid i tengslum vid gjaldferdan fjairmagnskostnad vegna
kaupa & Simanum af islenska rikinu arid 2005. Siminn er ekki sammala pessari tilkun og aformar ao afryja
malinu.

Birgdir ndmu 1.494 m.kr. i lok &rs 2013 en ndmu 1.327 m.kr. pann 31. desember 2012. Hakkun milli &ra skyrist
af auknu birgdahaldi i fjarskiptabunadi til smasolu dsamt auknu sjonvarpsefni til syningar. Vidskiptakrofur
jukust einnig & arinu 2013 og ndmu 4.915 m.kr. pann 31. desember 2013 en namu 4.880 m.kr. arid adur. Haekkun
skyrist af aukinni veltu félaga Simans og meiri s6lu til vidskiptavina med greidsludreifingu.

Adrar skammtimakrofur leekkudu um 3.835 m.kr. milli aranna 2012 og 2013 og nam pessi eignalidur 3.131 m.kr.
pann 31. desember 2013 en var 6.966 m.kr. i arslok 2012. Lekkun milli 4ra ma ad mestu skyra med
vidbotarvaridarfaersiu ad fjarhed 3.024 m.kr. & arinu 2013 vegna nidurferslu & verdmeti krafna & protabd
Glitnis banka.

Handbaert f6 nam 609 m.kr. pann 31. desember 2013 en 606 m.kr. i lok ars 2012.

Eigio fé

Eigid fé i lok ars 2013 nam 26.433 m.kr. en 7.893 m.kr. pann 31. desember 2012. Skyrist haekkunin & milli ara af
auknu hlutafé i kjolfar fjarhagslegrar endurskipulagningar félagsins sem lauk um mitt ar 2013. Ollum
skuldabréfum i skuldabréfaflokknum SIMI 06 01 dsamt 6llum kréfum Arion banka hf. sem ekki voru hluti af

paverandi forgangslani félagsins var skipt fyrir hlutafé i félaginu. Alls var skuldum ad fjarhaed 35.106 m.kr.
breytt i hlutafé.

Skuldir

Talsverdar breytingar urdu & skuldum félagsins & arinu 2013 i kjolfar fjarhagslegrar endurskipulagningar
félagsins. Heildarskuldir Simans namu 32.265 m.kr. pann 31. desember 2013 en 69.402 m.kr. pann 31. desember
2012. Langtimaskuldir félagsins laekkudu um 3.910 m.kr. milli &ra og ndmu peer 25.351 m.kr. i lok &rs 2013.
Nesta ars afborganir langtimaskulda namu 1.360 m.kr. i arslok 2013 en namu 31.947 m.kr. i arslok 2012 og
leekkudu pvi um 30.587 m.kr. milli ara. Laekkun langtimaskulda og naesta ars afborgana i kjolfar fjarhagslegrar
endurskipulagningar var pvi 34.497 m.kr. Skuldir vid lanastofnanir voru 850 m.kr. 31. desember 2012 en voru
engar 31. desember 2013.

Vidskiptaskuldir namu 3.534 m.kr. i arslok 2013 en 4.166 m.kr. pann 31. desember 2012. Laekkun milli ara
skyrist m.a. af lokun samnings vid fjarskiptasjod vegna uppbyggingar héahradanets a landsbyggdinni en
pjénustan var veitt & d&runum 2007-2014. P4 lekkudu skammtimaskuldir m.a. um 300 m.kr. vegna greidslu til
Samkeppniseftirlitsins sem nam peirri fjarhaed samkveemt satt sem Skipti, Siminn og Mila gerdu vid eftirlitid og
feerd var sem skuldbinding & fjarhagsarinu 2012.

Adrar skammtimaskuldir namu 1.713 m.kr. pann 31. desember 2013 en 2.842 m.kr. i arslok 2012. Um er ad raeda
afallinn kostnad, dgreiddan virdisaukaskatt og adra lidi. Lekkunin liggur ad mestu i afélinum kostnadi sem rekja
ma til leekkunar & skuldum félagsins og afallinna vaxta i kj6lfar fjarhagslegrar endurskipulagningar.
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6.5.4 Sjodstreymisyfirlit 2012, 2013, 2014 og fyrstu sex manada 2015

Handbeert fé fra rekstri &n vaxta og skatta fyrstu sex manudi 2015 nam 4.143 m.kr. en 4.008 m.kr. fyrir sama
timabil &rid 2014. Handbaert fé fra rekstri &n vaxta og skatta arid fyrir 2014 nam 7.544 m.kr. en 6.989 m.kr. fyrir
ario 2013. Breytingu & milli ara ma helst skyra med breytingu i rekstrartengdum eignum og skuldum en félagio
seldi krofu & hendur Glitni sem vegur upp & méti aukinni fjarbindingu i birgdum vegna fjarskiptablnadar og
sjonvarpsefnis til syninga. Fyrir rekstrararid 2012 nam handbeert fé fra rekstri 4n vaxta og skatta 6.288 m.kr.
Haekkun milli dranna 2013 og 2012 skyrist af battri rekstrarafkomu 2013 samanborid vid 2012 en & pvi ari féll
til m.a. 690 m.kr. einskiptiskostnadur vegna stjérnvaldssektar og sattar vid Samkeppniseftirlitid.

Handbeert fé fra rekstri nam 3.273 m.kr. fyrstu sex manudi arsins 2015 en 3.237 m.kr. fyrir sama timabil 2014.
Handbeert fé fra rekstri nam 5.795 m.kr. fyrir arid 2014 en 5.122 m.kr. arid 2013. Fyrir rekstrarario 2012 var
handbeert fé fra rekstri 4.224 m.kr. Greiddir vextir milli aranna 2012 og 2014 lekkudu Gr 2.331 m.kr. i 1.803
m.kr. sem ma rekja til endurfjarmégnunar lana félagsins arié 2013.

Fjarfestingarhreyfingar fyrstu sex manudi arsins voru 2.681 m.kr. en voru 1.403 m.kr. & sama timabili 2014 og
skyrist munurinn i aukinni fjarfestingu arid 2015 sem og i jakveedum &hrifum fra solu & eignarhlut i 6drum
félogum &rid 2014. Fjarfestingarhreyfingar fyrir &rid 2014 ndmu 1.032 m.kr. en 3.824 m.kr. &rid 2013 og 2.368
m.kr. arid 2012. Leekkun milli ara skyrist ad mestu leyti af sélu & krofu félagsins & hendur Glitni fyrir 2.600
m.kr. &rid 2014. Fjarfestingar i varanlegum rekstrarfjarmunum arid 2014 voru 4.039 m.kr. en voru 3.459 m.kr.
ario 2013. Munurinn liggur adallega i auknum fjarfestingum i adgangsneti i fastlinu. Einnig var pé nokkur
aukning i stofnnetskerfum, UT-bdnadi, sjonvarpi og farsima.

Fjarmognunarhreyfingar voru 716 m.kr. fyrstu sex manudi arsins 2015 en voru 679 m.kr. fyrir sama timabil
2014. Fjarmognunarhreyfingar arid 2014 voru neikveedar um 1.363 m.kr. en neikvaedar hreyfingar ad fjarhad
1.286 m.kr. arid 2013 og 2.023 m.kr. arid 2012. Afborganir af langtimalanum félagsins 2014 voru 1.361 m.kr. en
814 m.kr. &rid 2013. Jafnframt gekk félagid i gegnum fjarhagslega endurskipulagningu arié 2013 sem leiddi til
lekkunar & vaxtaberandi skuldum félagsins ad fjarhed 35.106 m.kr. an sjédstreymisahrifa.
Fjarmognunarhreyfingar arid 2012 voru neikvaedar um 2.023 m.kr. en pa voru afborganir af langtimalanum
1.842 m.kr.

Handbeert fé lekkadi um 124 m.kr. & fyrstu sex manudum arsins en ad teknu tilliti til gengisbreytinga er
leekkunin 21 m.kr. Handbeert fé jokst um 3.400 m.kr. arid 2014 og nam 4.007 m.kr. i lok timabilsins en nam 609
m.kr. i lok &rs 2013 og 606 m.kr. i lok ars 2012.

6.5.5 Yfirlit um breytingu 4 eigin fé fra 1. jantar 2012 til 30. juni 2015

Eigid fé Simans pann 30. juni 2015 nam 31.220 m.kr. en 29.931 m.kr. pann 31. desember 2014. Hakkun & pessu
timabili skyrist ad mestu af hagnadi timabilsins. Arid 2014 hakkadi eigid fé Gr 26.433 m.kr. i arsbyrjun og upp i
29.931 m.kr. i arslok sem skyrist ad mestu leyti af hagnadi arsins. Arid 2013 nam eigid fé 26.433 m.kr. i &rslok
en nam 7.893 m.kr. i arsbyrjun. Med fjarhagslegri endurskipulagningu Simans sem lauk um mitt ar 2013 jokst
eigid fé félagsins umtalsvert par sem krofuhafar vaxtaberandi skulda pess fengu hlutafé i Simanum i stad krafna
ad fjarhaed 35.106 m.kr. og & moti kom tap arsins. Eigid fé Simans lekkadi & arinu 2012 ar 11.538 m.kr. i
arsbyrjun nidur i 7.893 m.kr. i arslok sem skyrist ad mestu leyti af tapi arsins.

Utistandandi hlutafé Simans nam 8.725 m.kr. ad nafnverdi i byrjun og lok arsins 2012. Utgefnir hlutir nAmu pa
9.650 milljonum en félagid 4tti eigin bréf sem samsvarar mismuninum. Utistandandi hlutafé hakkadi &rid 2013
um 925 m.kr. vid umbreytingu skulda yfir i hlutafé i Simanum en félagid Iét pa af hendi eigin bréf. Hlutafé
Simans, badi Gtgefid og Gtistandandi, hefur sidan haldist 6breytt i 9.650 m.kr.
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Eigid fé

Vara-  bydingar- Oréadstafad hluthafa ~ Minni- Eigio fé
m.kr. Hlutafé  sjodur munur eigid f6  modurfélags hluti samtals
Eigio fé 1.1.2012 8.725 8.604 172 (5.879) 11.622 (84) 11.538
Tap 2012 (3.370) (3.370) (33) (3.403)
pydingarmunur (255) (255) 1 (254)
Heildarafkoma arsins (83) (9.249) 7.997 (116) 7.881
Breyting & minnihlutaeign (79) (79) 91 12
Eigio fé 31.12.2012 8.725 8.604 (83) (9.328) 7.918 (25) 7.893
Tap 2013 (16.987) (16.987) (16.987)
pydingarmunur 448 448 (2 446
Heildarafkoma arsins 448 (16.987) (16.539) (2) (16.541)
Umbreyting skulda 925  27.162 7.019 35.106 35.106
Breyting & minnihlutaeign -- (25) (25)
Eigid fé 31.12.2013 9.650 35.766 365 (19.296) 26.485 (52) 26.433
Hagnadur 2014 3.280 3.280 (6) 3.274
pydingarmunur 241 241 241
Heildarafkoma arsins 241 3.280 3.521 (6) 3.515
Breyting & minnihlutaeign -- 17 17)
Eigid fé 31.12.2014 9.650 35.766 606 (16.016) 30.006 (75) 29.931
Yfirverd jafnad a moti tapi (17.964) 17.964
Hagnadur 1.1.-30.6.2015 1.326 1.326 ) 1.324
pydingarmunur (33) (33) (33)
Heildarafkoma timabilsins (33) 1.326 1.293 2) 1.291
Breyting & minnihlutaeign (2) (2)
Eigid fé 30.6.2015 9.650 17.802 573 3.274 31.299 (79) 31.220
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6.5.6 Fjarmdgnun
Heildareignir Simans samkveemt efnahagsreikningi félagsins pann 30. juni 2015 namu samtals 61.548 m.kr. og

fjarmagnadi félagid sig med eigin fé ad fjarhaed 29.931 m.kr. eda sem samsvarar 49,0% eiginfjarhlutfalli og med
skuldum ad fjarhaed samtals 30.328 m.kr.

Heildarskuldir Simans 30. jani 2015

m.kr.

Langtimaskuldir

Skuldabréfalan 23.452
Tekjuskattsskuldbinding 202
Langtimaskuldir 23.654
Skammtimaskuldir

Vidskiptaskuldir 2.990
Neesta ars afborganir langtimaskulda 1.366
Skattar til greidslu 14
Adrar skammtimaskuldir 2.304
Skammtimaskuldir 6.674
Skuldir samtals 30.328

Vaxtaberandi langtimalan félagsins eru oll i islenskri kronu. Pann 30. jani 2015 namu afborganir nastu 12
manada 1.366 m.kr. og afborganir neestu priggja télf manada timabila nema sému fjarhaed. A timabilinu 1. jali
2019 til 30. juni 2020 nema afborganir 13.874 m.kr. m.kr. og sidari afborganir 5.480 m.kr.

Sérstakir lanaskilmalar

Siminn hefur fjarmagnad rekstur sinn med tveimur lanasamningum, annars vegar langtimalani upphaflega ad
fjarhaed 19 ma.kr. og hins vegar skuldabréfaltgafu upphaflega ad fjarhed 8 ma.kr.

Lanasamningar félagsins innihalda ymsa skilmala sem lGta ad rekstrarafkomu, fjarhagsstoou, sjodstreymi og
fjarfestingum félagsins auk pess sem félaginu er 6heimilt ad gera verulegar breytingar & starfsemi sinni pannig
ad pad kalli & breytingar a sampykktum félagsins. Félagid hefur takmarkadar heimildir til frekari skuldsetningar,
nyfjarfestinga i 6rekstrartengdum eignum eda féldgum utan samstaedu og er 6heimilt ad gefa Ut nytt hlutafé eda
kaupa eigin hluti an sampykkis lanveitanda. Félagid skuldbindur sig einnig til ad selja ekki eda afhenda hlutafé
eda atkvadisrétt i helstu félogum innan samstedu Simans® &n sampykkis lanveitenda nema um sé ad reda
samruna innan samstaedu Simans.

15 skv. lanssamningum falla eftirfarandi fél6g undir pessa skilgreiningu: Siminn hf., Mila ehf., On-Waves ehf., Radiémidun ehf., Sensa ehf.,
Staki ehf., Audkenni ehf., Skjar midlar ehf., Skjarinn ehf., Sensa A/S.

97



Fjarhagsskilmalar baedi lanasamninga og skuldabréfautgafu eru byggdir a fjarhagsuppgjorum félagsins og skulu
forstjori eda fjarmalastjori félagsins dsamt endurskodanda stadfesta Utreikning & peim. Fjarhagsskilmalar
lanasamninganna ldta ad skuldsetningu, greidsluhefi, eiginfjarhlutfalli og fjarfestingum:

a) Skuldsetning undangenginna 12 manada skal vera laegri en 4,5 en er par horft til hlutfalls vaxtaberandi
skulda félagsins og hagnadar fyrir fjarmagnslidi, afskriftir og skatta (EBITDA').

b) Sj6dsfledi til greidslu skulda'’ sem hlutfall af heildargreidslum vegna fjarmégnunar'® skal ad jafnadi
vera ad lagmarki 1,1.%°

c) Eigiod fé sem hlutfall af heildareignum skal vera ad lagmarki 20%.

d) Fjarfestingum i varanlegum rekstrarfjarmunum (CAPEX): Fjarfestingar i varanlegum
rekstrarfjarmunum & arsgrundvelli skulu ekki nema hearri fjarhad en 18% af tekjum arin 2015 og 2016
en 15% & hverju fjarhagséri eftir pad, an skriflegs sampykkis lanveitanda.

Fjarhagsskilmalar skuldabréfaitgafu lita eingdngu ad 1id (a) og lid (c) hér ad framan.

Til tryggingar framangreindri lantoku og skuldabréfadtgafu hefur félagid veitt lanveitendum sinum ved i
meirihluta af eignum félagsins svo sem, en takmarkast ekki vid, fastafjarmuni samstedunnar, veltufjarmuni
hennar, afnotaréttindum, hugverkaréttindum, lanveitingum innan samstedu og eignarhluti félagsins i helstu
dotturfélogum pess og langtimaverdbréfum. Félaginu er einnig 6heimilt ad setja eignir sinar ad vedi umfram pad
sem pegar hefur verid gert &n sampykkis lanveitenda.

i lanasamningum félagsins er akvaedi par sem Simanum er oheimilt ad greida Gt ard. Komi til pess ad hlutabréf
félagsins verdi tekin til vidskipta & skipuldgdum verdbréfamarkadi er Simanum heimilt ad greida Ut ard ad
fullneegdum eftirfarandi skilyroum:

e ad engin brot séu Gtistandandi & skilmalum lanasamninganna og ad ardgreidslan sem slik valdi ekki ad
brotid verdi & fjarhagslegum skilmalum lanasamninganna vid naestu Gtreikninga peirra,

e ad arogreidslan hafi ekki neikveed ahrif & naudsynlegar fjarfestingar Simans eda rekstrargrundvoll
félagsins,

e aod eiginfjarhlutfall Simans sé ad lagmarki 30% eftir ardgreidsluna,

e ad heimil ardgreidsla skv. fyrrgreindu takmarkist vid 50% af Oradst6fudu eigin fé nema ad
eiginfjarhlutfall eftir ardgreidsluna verdi haerra en 35%.

Fjarhagsskilméalar skulu metnir & sex ménada fresti utan skilmala er vardar fjarfestingar i varanlegum
rekstrarfjirmunum en hann reiknast & 12 ménada fresti. Stjorn og stjérnendur félagsins telja ekki um ad raeda
neina évenjulega skilmala i lanasamningum eda skuldabréfadtgafu félagsins, telja hvorugt hamlandi fyrir félagid
og telja ekki likur & ad félagid brjoti gegn peim skordum sem skilmalarnir setja en slikt myndi veita
lanardrottnum félagsins heimild til gjaldfellingar og myndi takmarka moguleika félagsins til ad standa straum af
ardgreidslum til hluthafa pess.

6 EBITDA skv. lanssamningum og skuldabréfadtgafu er skilgreind sem hagnadur fyrir fijarmagnslidi, skatta, afskrift/nidurferslu
fastafjarmuna og 6éefnislegra eigna en &n einskiptislida (og ad pvi er vardar einskiptislidi, i samraemi vid skilgreiningu 1AS 1.87 og 1AS 1.97-
105 er vardar framsetningu reikningsskila).

17 Sjoasflzai til greidslu skulda er EBITDA samstedunnar ad teknu tilliti til: (a) breytinga & rekstrartengdum eignum og skuldum, p.e.
birgdum, vidskiptakrofum og vidskiptaskuldum, (b) fjarfestinga eins og paer koma fram i sjédsstreymisyfirliti, draga ma fjarmoégnun peirra
fra, greidslur fra tryggingafélogum sem eru vegna tjéns & samberilegri eign og/eda ef eignir hafa verid seldar til ad fjarmagna fjarfestinguna
(svo lengi sem ad ekki sé tvitalid inni i EBITDA ad einhverju leyti) og (c) greiddra skatta.

18 Heildargreidslur vegna fjarmognunar eru heildarafborganir og greiddir vextir arsins af vaxtaberandi skuldum samstedunnar ad fradregnum
vaxtatekjum og fyrirframgreidslu vaxtaberandi skulda og greidds ards. Nidurgreidslur af adrattarlani eru ekki teknar med inni i afborganir ef
lantaka er heimilt ad draga aftur & pa fjarmdgnun um pa upphaed.

19 Fjarhagslidir sem undanpegnir eru Gtreikningi & sjodsfledi eru moguleg skattaghrif endurskipulagningar sem og skattadhrif vegna
mogulegrar endurakvordunar Rikisskattstjora sbr. umfjéllun i kafla 1.2.17 Mikilvagir samningar og kafla 1.2.19 Agreinings- og domsmal.
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7. TILKYNNING TIL FJARFESTA

Utgefandalysing pessi, dagsett 25. september 2015, inniheldur paer upplysingar sem naudsynlegar eru fjarfestum
til ad peir geti metid eignir og skuldir, fjarhagsstédu, afkomu og framtidarhorfur Utgefanda. Leitast hefur verid
vid ad setja upplysingarnar fram & skyran og greinargédan hétt. Utgefandalysingu pessari er &tlad ad vera hluti
af lysingu Simans sem myndud verdur med (i) utgefandalysingunni, (ii) verdbréfalysingu sem vardar tilgreind
verdbréf Gtgefin af Simanum vegna umsoknar um ad pau verdi tekin til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi
og/eda vegna almenns tbods & peim svo og (iii) samantekt beggja skjala. Utgefandalysing pessi mun pvi varda
pa fjarmalagerninga sem tilgreindir verda i videigandi verdbréfalysingu.

Fjarfesting i verdbréfum felur i sér ahettu. Vegna mogulegra fjarfestinga i peim fjarmalagerningum sem
utgefandalysing pessi vardar pa eru fjarfestar hvattir til ad kynna sér vel Gtgefandalysinguna og 6nnur skjol sem
tilheyra videigandi lysingu Utgefanda en nalgast ma gognin & vef félagsins www.siminn.is/siminn/fjarfestar. Er
fjarfestum raolagt ad kynna sér sérstaklega kafla um ahattupeetti.

Lysing pessi er unnin i samreemi vid akveedi islenskra laga og reglugerda um verdbréfavidskipti, sbr. 16g um
verdbréfavidskipti nr. 108/2007. Er pa vid gerd hennar fylgt tilskipun Evropupingsins og radsins 2003/71/EB fra
4. névember 2003 og tilskipun 2010/73/ESB um lysingar og undirgerdir peirra sem hafa verid innleiddar i
islenskan rétt. Er i pvi sambandi visad til reglugerdar nr. 837/2013 um almennt Gtbod verobréfa ad verdmaeti
jafnvirdis 5.000.000 evra i islenskum krénum eda meira og toku verdbréfa til vidskipta & skipulegum
verdbréfamarkadi. Er pa einnig visad til reglugerdar nr. 243/2006 um gildistoku reglugerdar
framkveemdastjornarinnar nr. 809/2004 um framkveemd tilskipunar Evrépupingsins og radsins 2003/71/EB ad
pvi er vardar upplysingar i lysingum, framsetningu peirra, upplysingar felldar inn med tilvisun, birtingu
lysinganna svo og dreifingu auglysinga, allt med aoronum breytingum.

Utgefandalysingin uppfyllir kvaedi |. vidauka, vid fylgiskjal | vid reglugerd nr. 243/2006, sem vardar
lagmarkskrofur um upplysingar sem koma eiga fram i Utgefandalysingu fyrir hlutafé. Lysingin er einnig Gtbuin
med hlidsjon af Reglum fyrir Utgefendur fjarmalagerninga sem gefnar voru Ut af Nasdaq Iceland pann 17.
desember 2013. Utgefandalysingu pessari er &tlad ad vera hluti af lysingu Simans sem myndud verdur af (i)
verdbréfalysingu sem varda tilgreind verdbréf dtgefin af Simanum vegna umsdéknar um ad pau verdi tekin til
vidskipta & skipulegum verobréfamarkadi og/eda vegna almenns Utbods & peim svo og (ii) samantekt beggja
skjala.

Utgefandalysing pessi mun varda pa fjarmalagerninga sem tilgreindir verda i videigandi verdbréfalysingu.
Lysingin hefur verid yfirfarin og stadfest af Fjarmalaeftirlitinu & Islandi, kt. 541298-3209, Katrinartuni 2, 105
Reykjavik, i samraemi vid 52. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti. Lysingin er & islensku og er birt &
islandi.

Eftir birtingu lysingar er fjarfestum radlagt ad kynna sér allar opinberar upplysingar sem gefnar eru Gt af
Simanum eda varda félagido og vidkomandi fjarmalagerninga. Upplysingar i Gtgefandalysingu pessari eru
byggdar a adsteedum og stadreyndum & peim degi sem hdn er dagsett og geta breyst fra pvi ad skjolin eru stadfest
og par til fyrirhugud vidskipti geta hafist med fjarmalagerningana & Adalmarkadi Nasdaq Iceland. Ef mikilvaegar
nyjar upplysingar, veigamikil mistok eda onakvaemni er vardar upplysingar i Utgefandalysingu pessari eda 6drum
skjolum sem tilheyra lysingu Utgefanda sem mali geta skipt vio mat & fjarmalagerningunum koma fram & pessu
timabili, pa skal Gtbua vidauka vid lysingu i samreemi vid 46. gr. laga um verdbréfavidskipti, nr. 108/2007, par
sem greint er fra viokomandi atridum. Vidaukinn skal stadfestur innan sjé virkra daga og birtur & sama hatt og
upprunaleg lysing. | samreemi vid 46. gr. laga nr. 108/2007 skulu fjarfestar, sem pegar hafa sampykkt ad kaupa
eda skra sig fyrir fjarmalagerningum, sem vidkomandi lysing vardar, adur en vidaukinn er birtur, eiga rétt 4 ad
falla fra fyrrgreindu sampykki ad lagmarki i tvo virka daga fra birtingu vidaukans.

Utgefandalysingu pessa ma ekki undir neinum kringumstaedum skoda eda tulka sem loford um arangur i rekstri
eda um avoxtun fjarmuna af halfu dtgefanda, seljanda, umsjonaradila Utbods, s6luadila, umsjonaradila med toku
til vioskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland eda annarra adila. Fjarfestar eru minntir & ad kaup a hlutabréfum,
skuldabréfum eda 66rum fjarmalagerningum eru i edli sinu ahaettufjarfesting sem byggist & veentingum en ekki
lofordum og fjarfesting & fjarmalagerningum sem gefnir eru Ut af Simanum eru alfarid & abyrgd hvers fjarfestis
fyrir sig. Fjarfestar eru minntir a ad peir verda fyrst og fremst ad treysta eigin démgreind vegna fjarfestingar i
verdbréfum Gtgefnum af Simanum og taka tillit til starfsumhverfis félagsins, hagnadarvonar, ytri adsteedna og
peirrar dhaettu sem i fjarfestingunni felst. Fjarfestum er bent & ad hagt er ad leita radgjafar sérfredinga, svo sem
hja bonkum, verdbréfafyrirtekjum og sparisjodum, til adstodar vid mat & verdbréfum atgefanda sem
fjarfestingarkosti. Fjarfestum er radlagt ad skoda lagalega stodu sina og pau skattalegu ahrif sem kaup i
verdbréfum atgefnum af Gtgefanda kunna ad hafa og leita 6hadrar radgjafar i pvi tilliti.
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Utgefandalysingu pessari eda 63rum skjélum sem eru hluti af videigandi lysingu Gtgefanda skal ekki dreifa
(hvorki senda i pdsti né dreifa & annan hatt) til landa par sem dreifing myndi krefjast vidbotarskraningarferlis eda
adgerda annarra en peirra sem heyra undir islensk 16g og reglur eda ef slik dreifing greinir & vid 16g eda reglur
vidkomandi landa. Utgefandalysingu pessari eda 63rum skjélum sem eru hluti af Iysingunni skal pannig m.a.
ekki dreifa & neinn hatt til eda innan Bandarikjanna, Astraliu, Kanada eda Japans. Utgefandi, seljendur eda
umsjénaradilar eru ekki skadabdtaskyldir vegna dreifingar til pridja adila & lysingunni.

Skuldabréfaflokkur atgefinn af Simanum hefur verid tekinn til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland og ber
félagio upplysingaskyldu & markadi samkvemt settum légum og reglugerdum, sbr. 16g nr. 108/2007 um
verdbréfavidskipti, birtir tilkynningar opinberlega og lytur Reglum fyrir Gtgefendur fjarmalagerninga sem
Utgefnar eru af Nasdaq Iceland. Nugildandi Reglur fyrir Gtgefendur fjarméalagerninga, Utgefnar 17. desember
2013, kveda m.a. & um opinbera birtingu allra fjarhagsupplysinga i samreemi vid 16g og reglur um reikningsskil
sem gilda um félagio & hverjum tima og ad upplysingar um akvardanir eda adrar forsendur og adsteedur sem
asteeda er til ad &tla ad geti haft marktek ahrif & markadsverd verdbréfanna beri ad birta eins flj6tt og unnt er.
Opinber birting telst vera pegar upplysingar hafa verid birtar almenningi 4 Evropska efnahagssveedinu. Samhlida
opinberri birtingu skal utgefandi senda upplysingarnar til Fjarmalaeftirlitsins, i samreemi vid 16g nr. 108/2007,
um verdbréfavidskipti, auk pess sem per skulu vera sendar til Nasdaq Iceland i eftirlitsskyni i samreemi vid
fyrrgreindar Reglur fyrir Gtgefendur fjarmalagerninga. Medan fjarmalagerningar Gtgefnir af Simanum eru til
vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi mun Gtgefandinn birta framangreindar upplysingar opinberlega og a
vef félagsins, a slédinni www.siminn.is/siminn/fjarfestar.

7.1 Skilgreiningar og tilvisanir

Visun til ,,atgefanda“ skal i pessari Utgefandalysingu talka sem tilvisun til Simans hf., kennitala 460207-0880,
Armula 25, 108 Reykjavik. Visun til ,Simans®, ,samstedunnar” eda ,félagsins* skal tdlka sem tilvisun til
Simans hf. og détturfélaga hans nema annad megi skilja af samhengi textans. Siminn hf. er I16gformlegt heiti
utgefandans og vidskiptaheiti.

Visun til ,,hlutanna® eda ,,hlutabréfanna“ i pessari Gtgefandalysingu skal tilka sem tilvisun til allra Gtgefinna
hlutabréfa Simans hf. hja Nasdaq verdbréfamidstodvar hf. i flokki hlutabréfa med audkennid SIMINN og ISIN-
nimerid 1S0000015089 nema annad megi skilja af samhengi textans.

Visun til ,lysingarinnar* i pessari Utgefandalysingu skal talka sem tilvisun til lysingar atgefanda sem
samanstendur af Utgefandalysingu pessari, videigandi verdbréfalysingu og samantekt sem er birt i tengslum vid
almennt Utbod og/eda umsdkn um toku til vidskipta a skipulegan verdbréfamarkad & fjarmalagerningum
utgefnum af Simanum hf. nema annad megi skilja af samhengi textans.

Visun til ,,seljanda“ i pessari utgefandalysingu skal tulka sem tilvisun til Arion banka hf., kennitala 581008-
0150, Borgartani 19, 105 Reykjavik nema annad megi skilja af samhengi textans.

Visun til ,umsjonaradila“ i pessari Utgefandalysingu skal talka sem tilvisun til fyrirteekjaradgjafar
fjarfestingarbankasvids Arion banka hf., kennitala 581008-0150, Borgartini 19, 105 Reykjavik, og Arctica
Finance hf., kt. 540509-1820, Katrinartini 2, 105 Reykjavik, ef radid verdur af samhengi textans ad att sé vid
umsjonaradila med toku til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq lIceland nema annad megi skilja af samhengi
textans.

Visun til ,s6luadila“ i pessari dtgefandalysingu skal talka sem tilvisun til fyrirteekjaradgjafar og
markadsvidskipta Arion banka hf. nema annad megi skilja af samhengi textans.

Visun til ,,bankans* i pessari Gtgefandalysingu skal talka sem tilvisun til Arion banka hf., kennitala 581008-
0150, Borgartani 19, 105 Reykjavik, nema annad megi skilja af samhengi textans.

Visun til ,Fjarmalaeftirlitsins” eda ,FME® i pessari utgefandalysingu skal tulka sem tilvisun til
Fjarmalaeftirlitsins & Islandi, kennitala 541298-3209, Katrinartini 2, 105 Reykjavik, nema annad megi skilja af
samhengi textans.

Visun til ,,Nasdaq Iceland* i pessari tgefandalysingu skal tdlka sem tilvisun til Kauphallar islands hf., kennitala
681298-2829, Laugavegi 182, 105 Reykjavik, nema annad megi skilja af samhengi textans. Visun til
»Adalmarkadar” skal tulka sem tilvisun til Adalmarkadar Nasdaq Iceland sem er skipulegur verdbréfamarkadur
nema annad megi skilja af samhengi textans.

Hugtakid ,,krona” eda skammstdfunina ,kr.” i pessari Gtgefandalysingu skal tdlka sem tilvisun til gjaldmidilsins
islenskrar kronu. Skammstdfunin ,,pas. kr.” i pessari Gtgefandalysingu skal talka sem tilvisun til pasundir kréna.
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Skammstdfunina ,,m.kr.” i pessari Utgefandalysingu skal tdlka sem tilvisun til milljona krona. Skammst6funina
»ma.kr.” i pessari Gtgefandalysingu skal tilka sem tilvisun til milljarda kréna.

Pegar visad er til laga og reglugerda i utgefandalysingu pessari er visad til islenskra laga og reglugerda med
aorénum breytingum nema annad megi skilja af samhengi textans.

7.2 Gildistimi og adgengi ad lysingu

Gildistimi Utgefandalysingar pessarar, sem dagsett er 25. september 2015, er 12 manudir fra stadfestingu hennar.
Utgefanda er heimilt ad nota stadfesta Utgefandalysingu a gildistima hennar med verdbréfalysingu og samantekt,
eftir pvi sem vid 4, til ad mynda lysingu likt og kvedid er & um i 49. gr. laga um verdbréfavidskipti nr. 108/2007.

Adgengi ad utgefandalysingu pessari verdur tryggt medan Gtgefandalysingin er i gildi og pa med birtingu & henni
sem hluta af lysingu. bad verdur gert med birtingu & vef félagsins, & slodinni www.siminn.is/siminn/fjarfestar.
Fjarfestar geta jafnframt 6skad eftir lysingu, og Utgefandalysingunni par med talinni, & prentudu formi sér ad
kostnadarlausu hja utgefanda.

7.3 Skjol til synis

Eftirfarandi gégn eru hluti af Utgefandalysingu pessari, sett fram i k6flum 8. Sampykktir Simans hf. og 9.
Samstaedureikningar Simans hf. 01.01.2012 — 30.06.2015 og tiltekin sem skjél til synis:

Sampykktir Simans hf., dagsettar 8. september 2015

Endurskodadur arshlutareikningur Simans hf. fyrir timabilid 1. jandar 2015 til 30. juni 2015
Endurskodadur samstaeduarsreikningur Simans hf. fyrir fjarhagsarid 2014 sem lauk 31. desember 2014
Endurskodadur samstaeduarsreikningur Simans hf. fyrir fjarhagsarid 2013 sem lauk 31. desember 2013
Endurskodadur samstaedudrsreikningur Simans hf. fyrir fjarhagsario 2012 sem lauk 31. desember 2012

Medan utgefandalysingin er i gildi er heimilt ad skoda skjol sem visad er til sem skjol til synis hér ad framan en
slikt adgengi er veitt med birtingu lysingarinnar. Adgengi ad lysingunni er tryggt a vef félagsins,
www.siminn.is/siminn/fjarfestar, en einnig hja dtgefanda, umsj6naradila med toku til vidskipta og séluadilum
Utbodsins.

7.4 Upplysingar fra pridja adila

Upplysingar i Gtgefandalysingu pessari sem aflad hefur verid frd Post- og fjarskiptastofnun,
Samkeppniseftirlitinu, Hagstofu Islands og PTS Statistikportalen eru fengnar Gr opinberum gégnum vidkomandi
stofnana. Utgefandi stadfestir, ad svo miklu leyti sem honum er kunnugt um og honum er unnt, Gt fra peirri
upplysingagjof sem pridji adilinn hefur birt, ad upplysingarnar eru réttar og engum stadreyndum er sleppt sem
geri upplysingarnar 6nakvaemar eda misvisandi. Heimilda fra pridja adila er getid par sem pad & vid.

Pést- og fjarskiptastofnun hefur pad meginhlutverk ad tryggja hagkvaema, 6rugga og adgengilega fjarskipta- og
postpjonustu fyrir alla landsmenn i upplysingasamfélagi natimans. Stofnunin sér um ad fylgja stefnu stjornvalda
og gerir tillogu um stefnumorkun & svidi fjarskipta og pdstmala, studlar ad virkri samkeppni med
markadsgreiningu og eftirliti, geetir ad hagsmunum neytenda i fjarskiptum og pdstpjonustu, sér um Gthlutanir
tiona til fjarskiptafyrirteekja og ljosvakamidla, Gthlutanir nimerarada til simafyrirteekja og Uthlutar nimerum til
skipa. Auk pess heldur stofnunin Gti upplysingavef um érugga netnotkun sem &tladur er almenningi. Vefur Post-
og fjarskiptastofnunar er www.pfs.is.

Samkeppniseftirlitinu ber ad na markmidum samkeppnislaga med pvi ad vinna gegn éhafilegum hindrunum og
takmorkunum & frelsi i atvinnurekstri, vinna gegn skadlegri fakeppni og samkeppnishdmlum og audvelda adgang
nyrra keppinauta ad markadnum. Vefur Samkeppniseftirlitsins er & slédinni www.samkeppni.is.

Hagstofa [slands er midst6d opinberrar hagskyrslugerdar i landinu og vinnur a8 séfnun gagna, urvinnslu og
birtingu tdlfreedilegra upplysinga um landshagi Islands og pjoofélagsleg malefni. Vefur Hagstofu Islands er &
sl6dinni www.hagstofa.is.

PTS Statistikportalen er senska pdst- og fjarskiptastofnunin og birtir upplysingar og gégn um sanska
fjarskiptamarkadinn.
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7.5 Radgjafar

Fyrirteekjaradgjof Arion banka hf., kennitala 581008-0150, Borgartuni 19, 105 Reykjavik, hefur umsjon med
almennu Utbodi & hlutum i Simanum hf. sem tilgreint er i dtgefandalysingu pessari. Vegna undirbinings
kauphallarskraningar & hlutum i Simanum hf. og almenns Utbods hefur fyrirteekjaradgjof Arion banka hf. annast
samskipti Utgefanda og seljanda (i Utbodi) vid Nasdag Iceland og FME og unnid ad gerd utgefandalysingar
bessarar i samradi vid stjornendur og stjorn Gtgefandans. Utgefandalysingin er byggd & upplysingum fra
Utgefanda, par 4 medal a beinum og 6beinum upplysingum Ur l6gfredilegri, fjarhagslegri og skattalegri
areidanleikakénnun, endurskodudum arsreikningum fyrir fjarhagsarin 2012, 2013 og 2014 sem og endurskodudu
arshlutauppgjori fyrir timabilié 1. jandar 2015 til 30. jani 2015. Fyrirtekjaradgjof Arion banka hf. og Arctica
Finance hf., kt. 540509-1820, Katrinart(ni 2, 105 Reykjavik, eru raonir umsjénaradilar skraningar og hafa sem
slikir umsjon med pvi ferli ad fa hlutabréf i Simanum tekin til vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi Nasdaq
Iceland. T tengslum vid framangreint ferli voru gerdar areidanleikakannanir & Gtgefanda og samstedu hans.
Logfredileg areidanleikakonnun var framkvemd af LEX ehf., kennitala 570297-2289, Borgartini 25, 105
Reykjavik. Nadi han til 1. febrGar 2015. Fjarhagsleg og skattaleg areidanleikakénnun var framkveemd af
PricewaterhouseCoopers ehf., kennitala 690681-0139, Skégarhlid 12, 105 Reykjavik. bar kannanir nadu til
arsloka 2014.

7.6 Yfirlysing endurskodenda utgefandans

Deloitte ehf., kennitala 521098-2449, Smaratorgi 3, 201 Kopavogi, hefur endurskodad samsteeduarsreikninga
Simans hf. fyrir fjarhagsarin sem endudu 31. desember 2014, 31. desember 2013 og 31. desember 2012.
Endurskodad var i samreemi vid alpjédlega endurskodunarstadla.

Vegna endurskodunar samstaeduarsreikninga Simans hf. fyrir arid 2014, 2013 og 2012 var pad alit Deloitte ehf.
ad arsreikningarnir geefu glégga mynd af afkomu samstaedunnar & vidkomandi timabilum, efnahag i lok timabila
og breytingu & handbaeru fé & timabilunum, i samreemi vid alpjédlega reikningsskilastadla eins og peir hafa verid
sampykktir af Evropusambandinu. Aritanir framangreindra reikninga voru an fyrirvara en eftirfarandi abendingar
voru i aritun arsreiknings vegna 2012.

An bess ad gera fyrirvara vid alit okkar viljum vid vekja athygli & skyringu 17 med samstaeduarsreikningnum en
par kemur fram ad agreiningur er vid Glitni hf. um gjaldmidlasamninga.

Einnig an pess ad gera fyrirvara vid alit okkar viljum vid vekja athygli & skyringu 19 med
samsteedudarsreikningnum en par kemur fram ad unnid hefur verid ad fjarhagslegri endurskipulagningu
félagsins.

Deloitte ehf. stadfestir ad fjarhagsupplysingar i koflum 1.3 Fjarhagsleg ahztta og 6. Fjarhagsyfirlit 1. jantar
2012 — 30. juni 2015 i utgefandalysingu pessari sem varda framangreind reikningsskil eru i samremi vid
endurskodada arsreikninga.

Reykjavik, 25. september 2015
Fyrir hond Deloitte ehf.
Hilmar A. Alfredsson

16ggiltur endurskodandi

102



KPMG ehf.,, kennitala kt. 590975-0449, Borgartini 27, 105 Reykjavik, hefur endurskodad
samsteeduarshlutareikning Simans hf. fyrir timabilid 1. jandar 2015 til 30. juni 2015. Endurskodad var i samraemi
vid alpjodlega endurskodunarstadla.

Vegna endurskodunar samstaeduarshlutareiknings Simans hf. fyrir timabilid 1. jandar 2015 til 30. jani 2015 var
pad alit KPMG ehf. ad arshlutareikningurinn geefi glégga mynd af afkomu samsteedunnar & viokomandi timabili,
fjarhagsstodu i lok timabils og breytinga & handbaru fé 4 timabilinu, i samraemi vid alpjédlega
reikningsskilastadla eins og peir hafa verid sampykktir af Evropusambandinu. Aritun framangreinds
arshlutareiknings var an fyrirvara.

KPMG ehf. stadfestir ad fjarhagsupplysingar i kdflum 1.3 Fjarhagsleg ahetta og 6. Fjarhagsyfirlit 1. jantar
2012 — 30. juni 2015 i utgefandalysingu pessari sem varda framangreind reikningsskil eru i samremi vid
endurskodadan arshlutareikning.

Reykjavik, 25. september 2015
Fyrir hénd KPMG ehf,
Alexander G. Edvardsson Arni V. Claessen

16ggiltur endurskodandi 16ggiltur endurskodandi

7.7 Yfirlysing abyrgdaradila Gtgefandalysingar fyrir hénd Utgefanda

Formadur stjornar og forstjori Simans hf., kennitala 460207-0880, Armula 25, 108 Reykjavik, lysa pvi yfir fyrir
hénd Simans hf., sem Gtgefanda, ad samkvamt peirra bestu vitund eru upplysingarnar, sem Gtgefandalysingin
hefur ad geyma, i samreemi vid stadreyndir og ad engum upplysingum hefur verid sleppt sem kunna ad skipta
mali vardandi &reidanleika hennar.

Reykjavik, 25. september 2015
Fyrir hond Simans hf.
Sigriour Hrolfsdottir Orri Hauksson

formadur stjérnar forstjori
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8. SAMPYKKTIR SIMANS HF.
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