Vatryggingafélag
Islands hf.

Samandreginn arshlutareikningur
samstaedu

1. januar - 30. september 2014

Vatryggingafélag Islands hf.
Armula 3

108 Reykjavik

Kt. 690689-2009



Vatryggingafélag
Islands hf.

Samandreginn arshlutareikningur
samstaedu

1. januar - 30. september 2014

Efnisyfirlit

Sj6ostreymisyfitlit

Skyrsla og yfirlysing stjérnar og forstjora 2
Rekstrarreikningur og yfirlit um heildaratkomu 3
Efnahagsreikningur 4
Eiginfjaryfirlit 5
0
4

Skyringar 7-1




Skyrsla og yfirlysing stjornar og forstjora

Oendurskodadur samsteduarshlutareikningur Vatryggingafélags Islands hf. (,félagid® eda "VIS") fyrir timabilid 1. jantar til
30. september 2014 er gerdur { samrami vid alpjédlegan reikningsskilastadal um arshlutareikninga, IAS 34. Adalstarfsemi
télagsins felst i vatryggingastarfsemi og fjarfestingum. Samstedudrshlutareikningurinn hefur ad geyma arshlutareikning
félagsins og dotturfélags pess, Liftryggingafélags {slands hf., sem visad et til { heild sinni sem ,,samstzdunnar®.

Rekstur

Samkvemt rekstrarreikningi og yfirliti um heildarafkomu nam hagnadur samstzdunnar 4 timabilinu 906 milljonum kréna.
Samkvamt efnahagsreikningl nema eignir samstedunnar 47.274 milljonum kréna og bokfart eigid fé nam { lok timabilsins
15.392 millj6num kréna.

Ny vatryggingal6ggjof

Félagid vinnur ad innleidingu 4 vantanlegri vatryggingaloggjof, Solvency 11, sem taka 4 gildi frd og med 1. jantar 2016.
Loggiofin felur medal annars { sér umtalsverda breytingu 4 pvi hvernig dhwtta { starfsemi vatryggingafélaga er meald og
hvernig gjaldpol og gjaldpolskrafa eru akvéroud. Gjaldpolskrafa skv. Solvency II er reiknud sem dhzttumidad mat 2
heildarahaettu félagsins. Megin

breyting 4 reiknudu gjaldpoli eftir Solvency 11 felst { ad stada vatryggingaskuldar umfram varfernislegt mat telst til gjaldpols
p6 ad fradregnum tekjuskatti. Petta hefur { f6r med sér ad gjaldpol félagsins reiknast haerra samkvamt Solency II. Félagid
hefur reiknad gjaldpol og gjaldpolskréfu midad vid sidust aramot. Pa reiknast gjaldpol skv. Solency II 17,9 milljardar
kréna og gjaldpolskrafa 9,2 milljardar kréna sem gefur gjaldpolshlutfall 1,9. Gjaldpol reiknast pvi um 4 milljsrdum kréna
herra samkvaemt Solvency I en i ndverandi 16ggjof, ad teknu tilliti til tekjuskatts. Dessi utreikningur midast vid par
forsendur og upplysingar sem liggja fyrir um vantanlega 16ggjo6f.

Sambhlida innleidingu 4 16ggjéfinni er unnid ad pvi ad setja félaginu ny markmi®d um gjaldpol og ardgreidslustefnu. Félagid
mun upplysa um nidurstédur pessarar vinnu pegar henni er lokid og allar naudsynlegar upplysingar vardandi nyja 16ggjof

liggja fyrir.

Yfirlysing stj6rnar og forstjora

Samkvemt bestu vitneskju er pad alit okkar ad samstzduarshlutareikningur Vatryggingafélags Islands hf. gefi glogga
mynd af rekstrarafkomu samstzdunnar 4 timabilinu 1. jandar til 30. september 2014 og ecignhum, skuldum og
fjarhagsst6du hennar pann 30. september 2014.

Stjorn og forstjori Vatryggingafélags Islands hf. hafa { dag farid yfir samstaduarshlutareikning félagsins fyrir timabilid 1.
jandar til 30. september 2014 og stadfesta hann med undirritun sinni.

Reykjavik, 30. oktober 2014

I stjérn

Fridrik Hallbjérn Katlsson Gudrin borgeirsdottir
stjornarformadur varaformadur

Steinar P6r Gudgeirsson Helga Jonsdottir
David Hardarson

Forstjori

Sigran Ragna Olafsdéttir
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Rekstrarreikningur og yfirlit um heildarafkomu
fyrir timabilid 1. jandar -30. september 2014

10gjold timabilsins

Hluti endurtryggjenda { idgjaldatekjum

Eigin idgjéld

Fjarmunatekjur

Gangyvirdisbreytingar fjareigna
Fjarfestingatekjur

Adrar tekjur

Heildartekjur

Tjon timabilsins

Hluti endurtryggjenda i tjonum
Eigin tjon

Rekstrarkostnadur

Vaxtagjold

Virdisryrnun vidskiptakrafna

Heildargjold

Hagnadur fyrir tekjuskatt
Tekjuskattur

Hagnadur og heildarhagnadur timabilsins

Hagnadur 4 hlut:

Hagnadur 4 hlut og pynntur hagnadur 4 hlut

Skyringar 4 bladsidum 7-14 eru 6adskiljanlegur hluti af arshlutareikningnum.

Samandreginn arshlutareikningur samstedu VIS 30.9.2014

3F 2014 3F 2013 9M 2014 9M 2013
4.071.947 4.058.015 11.853.120 12.028.914
(155.176) (169.405) (463.250) (487.784)
3.916.771 3.888.610 11.389.870 11.541.130
260.929 190.714 591.568 522,514
502.285 891.949 834.920 1.934.313
763.214 1.082.663 1.426.488 2.456.827
34.519 33.639 118.357 114.513
4.714.505 5.004.912 12.934.716 14.112.470
(3.268.884) (2.897.967) (9.053.779) (8.734.801)
65.315 29.850 127.945 82.129
(3.203.569) (2.868.117) (8.925.834) (8.652.672)
(944.538) (932.570) (2.939.105) (2.910.374)
(541) (533) (1.757) (1.905)
(14.116) (19.127) (25.610) (77.972)
(4.162.764) (3.820.347) (11.892.306) (11.642.924)
551.740 1.184.565 1.042.409 2.469.546
(96.837) (235.773) (136.577) (426.332)
454.904 948.791 905.833 2.043.214
0,19 0,38 0,36 0,82

Fjarhadir eru { pusundum krona



Efnahagsreikningur 30. september 2014

Skyr 30.9.2014 31.12.2013
Eignir
RERSEALTJATMUNIL oovoverrieeeceieieeeeee ettt nse s 100.116 179.588
VAOSKIPLAVILA ..ottt 474.599 474.599
Oefhnislegar eignir 953.924 450.774
Skatteign 124.219 115.402
Fjareignir 4 gangvirdi gegnum rekstur 10 29.183.546 29.438.641
Fjareignir haldi® til galddaga ... 10 4.319.607 4.288.871
Skuldabréf og adrar langtimakrofur 10 93.886 191.067
Fjarfestingar med fjarfestingardheattu liftryggingataka 1.235.803 1.221.236
VIOSKIPLAKIOLUL oot 6.091.931 4.811.381
ENdufttyg@ingaciZnil ....c.cc.cueeeeeveieiiiinecire et sses st 1.491.774 1.426.354
ADBLAL KEOGTUL ettt 1.628.141 994.059
HANADZELT £E ..ottt e e 1.576.722 2.661.796
Eignir samtals 47.274.268 46.253.767
Eigid fé
HIUEALE ..t s 2.466.361 2.502.481
LOgbundinn varasjOOUL ... 625.620 625.620
OFAOSTATAD CIZID T& vovvvvrrrrrerirnrnessesssssssssssssssssssssese s ssssssssssssss s sssssssssssss s 12.300.141 13.496.083
Eigid fé samtals 15.392.123 16.624.184
Skuldir
VAYZ@INGASKULA ..ottt e 12 29.069.838 27.082.870
Liftryggingaskuld med fjarfestingarahattu liftryggingataka .......ccccvviviniviincicicininiinnennas 1.235.803 1.221.236
VIOSKIPLASKULAIL oottt e 478.857 411.780
Adrar skuldir og fyrirfram innheimtar tekjur ..o 1.097.647 913.697
Skuldir samtals 31.882.145 29.629.583
Eigid fé og skuldir samtals 47.274.268 46.253.767

Skyringar 4 bladsidum 7-14 eru 6adskiljanlegur hluti af arshlutareikningnum.
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Eiginfjaryfirlit 1. janaar - 30. september 2014

Loégbundinn Oradstafad

Hlutafé varasjoour eigid fé Samtals

2013

Eigid £é 1.1.2013 ..o 2.502.481 625.620 11.342.036 14.470.137
Greiddur ardur 0
Heildarhagnadur timabilsins 2.043.215 2.043.215
Eigid £é 30.9.2013 ....ccoovvvvivrivririninnns 2.502.481 625.620 13.385.251 16.513.352
2014

Eigid £é 1.1.2014 ..oovvviiviicceciecnns 2.502.481 625.620 13.496.083 16.624.184
Heildarhagnadur timabilsins .................... 905.833 905.833
Keyptir eigin hlutit ..o, (36.120) (270.834) (306.954)
Greiddur ardur 0,73165 kr. 4 hlut .......... (1.830.940) (1.830.940)
Eigid £é 30.9.2014 ....coovvvvivviviiinicnn. 2.466.361 625.620 12.300.141 15.392.123

Skyringar 4 bladsioum 7-14 eru éadskiljanlegur hluti af arshlutareikningnum.
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Sjédstreymisyfirlit fyrir timabilid 1. januar - 30. september 2014

Rekstrarhreyfingar

Hagnadur timabilSins ..o
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif 2 handbaert fé:

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold ...

Gangvirdisbreyting fJATCIZNA ......ccccuiriiiciiiiiiici s

Afskriftir

Séluhagnadur rekStrarffarmuna ...

Breytingar 4 rekstrartengdum eignum og skuldum:

Skatteign,

(heekkun)

Fjareignir, lekkun (haekKumn) ...
Skuldabréf og adrar langtimakrofur, lekkun ..
Vidskiptakrofur, (heKKun) ...
Endurtryggingaeignir, (haekKun) .....c.ocoveeieicicncininiieciccircnceceee e
Adrar eignir, (MBKKUN) ..o sees
Vatryggingaskuld, haekKun ...
Vidskiptaskuldir, hackkun, (leekkun) .o,
Adrar skuldif, REKKUN oot

Handbeaert fé fra (til) rekstrar an vaxta og skatta

Innborgadar fjarmunatekjur

Greidd fjarmagnsgiold ...

Greiddur teRJUSKALIUL ...

Handbeert fé fra (til) rekstrar

Fjarfestingahreyfingar

Keyptur hugbUnaour ........cccuiiiic i

Keyptir rekstrarfjarmunir ....

Seldir rekStrArfATMUNIE ..o

Fjarmognunarhreyfingar

Kaup 4 eigin hUutum ...

Greiddur ardur

(Lackkun) handbzers fJAL ...
Handbaert £é 1 Upphafl ArS ...t

Ahrif gengisbreytinga 4 handb@rt £é .......vvivvvvvvmnssnnenresssessssssssssssssssessssssssssssssssssens

Handbart £é 1 1ok tHmMabilSins ....civveveieiereiriereiieeieereisreeeseereessereesseresssereessesessesenens

Skyringar 4 bladsidum 7-14 eru 6adskiljanlegur hluti af drshlutareikningnum.
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Skyr.

9M 2014 9M 2013
905.833 2.043.214
(589.811) (520.609)
(834.920) (1.934.313)

94.955 110.108
(8.434) 0
(365) (32.826)
428.195 (2.340.514)
97.181 41.994
(1.280.550) (1.228.756)
(65.420) (119.553)
(634.082) (214.846)
1.986.968 1.870.686
67.078 (249.987)
225.049 378.199
391.674 (2.197.203)
1.236.269 1.710.517
(1.757) (1.905)
(49.551) 0
1.576.635 (488.591)
(488.159) 0
(32.278) (5.817)
10.237 0
(510.199) (5.817)
(306.954) 0
(1.830.940) 0
(2.137.894) 0
(1.071.458) (494.408)
2.661.796 4318.165
(13.617) 34.623
1.576.721 3.858.380

Fjarhadir eru i pusundum kréna



Skyringar

1. Starfsemi
Vitryggingafélag fslands hf, hér eftir nefnt félagid, samstxdan eda VIS, er hlutafélag og starfar 4 grundvelli laga nr. 56/2010 um

vatryggingastarfsemi og laga nr. 2/1995 um hlutafélsg. Hofudstédvar félagsins eru { Armula 3, Reykjavik.

Arshlutareikningur samstedu Vatryggingafélags Islands hf. hefur ad geyma arshlutareikning félagsins og détturfélags pess, Liftryggingafélags
Islands hf. (Lifis). Samstedan starfar 4 svidi skadatrygginga, liftrygginga og fjarmala.

2. Reikningsskilaadferdir
2.1 Yfirlysing um ad alpj6dlegum reikningsskilastadli IAS 34 sé fylgt

Samstzedudrshlutareikningurinn er samandreginn og er gerdur { samremi vid alpjédlegan reikningsskilastadal um arshlutareikninga, IAS 34.
Samandreginn arshlutareikningur samsteedunnar inniheldur ekki allar par upplysingar sem krafist er i fullbdnum arsreikningi og wtti ad lesa {
samhengi vi0 arsreikning samstaedunnar fyrir arid 2013.

Stjorn félagsins stadfesti arshlutareikninginn 30. oktéber 2014.

2.2 Grundvollur reikningsskila

Samandregni arshlutareikningurinn er gerdur eftir kostnadarverdsadferd ad pvi undanskildu ad akvednir fjirmalagerningar eru fardir 4 gangvirdi.
Kostnadarverd byggir almennt 4 gangvirdi pess sem er greitt fyrir undirliggjandi eignir. Samandregni arshlutareikningurinn er gerdur { islenskum
krénum  sem er starfrakslugjaldmidill félagsins og eru fjarhadir birtar { pusundum. Engar breytingar hafa verid gerdar a reikningsskilareglum
samstedunnar fra arsreikningi 2013. Hagt er ad nalgast arsreikninginn hjd félaginu eda 4 vef pess www.vis.is og 4 vef Kauphallar Islands;
www.nasdaqomxnordic.com

Nokkrir nyir stadlar og vidbatur vid stadla toku gildi { upphafi ars 2014 en h6fdu engin ahrif 4 reikningsskil félagsins.

3. Reikningshaldslegt mat

Vid gerd samandregins arshlutareiknings purfa stjornendur, { samremi vid alpjodlega reikningsskilastadla, ad taka akvardanir, meta og draga
alyktanir sem hafa ahrif 4 eignir og skuldir 4 reikningsskiladegi, upplysingar i skyringum og tekjur og gj6ld. Vid mat og alyktanir er byggt 4 reynslu
og ymsum 6drum pattum sem taldir eru videigandi og mynda grundvoll peirra dkvardana sem teknar eru um bokfert verd eigna og skulda sem
ekki liggur fyrir med 60rum haetti.

Reglulega er farid yfir mat og forsendur. Breytingar 4 reikningshaldslegu mati eru faerdar 4 pvi timabili sem par eiga sér stad.
Stjérnendur hafa gefid sér forsendur um og lagt reikningshaldslegt mat 4 eftirfarandi 1idi sem hafa veruleg ahrif 4 reikningsskil samsteedunnar:

- fjareignir sja skyringu nr. 10
- vatryggingaskuld sja skyringu nr. 12

4, Breytt framsetning

Samsteedan hefur breytt framsetningu fjarfestingatekna i rekstrarreikningi og yfirliti um heildarafkomu og telja stjérnendur samstzdunnar ad
breytt framsetning syni glegeri mynd af rekstri hennar { heild. Vaxtatekjur fjareigna 4 gangvirdi { gegnum rekstur eru nud hluti af
gangvirdisbreytingu fjareigna en voru adur hluti af fjirmunatekjum. Breytingin hefur ekki ahrif 4 afkomu samstedunnar eda eigid fé hennar.
Samanburdartélum hefur verid breytt til samramis.
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Skyringar

5. Starfspattagreining

Samstedunni er skipt i prja rekstrarstarfspetti: Skadatryggingarekstur, liftryggingarekstur og fjarmalarekstur samkvemt skipulagi og innri

upplysingagjof samstedunnar.

Afkoma starfspattanna fyrir timabilid 1. jantar - 30. september 2014 var eftirfarandi:

Skadatrygginga-  Liftrygginga- Fjarmala-
rekstur rekstur rekstur Samtals
10gjO1d tHMADIISINS ...vvveeieecieceiiiiicr e 11.176.063 677.057 0 11.853.120
Hluti endurtryggjenda { idgjaldatekjum .....cceeevvevivenerneincrcicnnireniiennens (347.115) (116.134) 0 (463.250)
FJArfestinGatekjur ... 857.578 28.172 540.737 1.426.488
ABLAL LEKJUL oo 118.357 0 0 118.357
HeldarteKjur ..ottt sasessenens 11.804.883 589.095 540.737 12.934.716
TjON tTMADIISINS «...vvevvriiciciciicii et (8.763.870) (289.909) 0 (9.053.779)
Hluti endurtryggjenda { OMUM ..o 14.586 113.359 0 127.945
ReEKSALKOSIAADUL «..ocveierinecercieciicice i (2.370.634) (191.595) (376.876) (2.939.105)
VAXLAZIOLA ..ottt 0 0 (1.757) (1.757)
Vitdistyrnun vidskiptaktafnia ..o 0 0 (25.610) (25.610)
Rekstrarafkoma starfSPALLAL .....ccuviveieciiiiiniric s 684.965 220.949 136.494 1.042.409
TERFUSKATLUL ..vvvviiiiieiiiicecict e bbb bbb bbb (136.577)
Hagnaour tMADIISINS ... e 905.833

Afskriftir rekstrarfjarmuna og hugbunadar { skadatryggingarekstri eru 51 milljén kréna og i fjarmalarekstri 2 milljonir kréna. Fjarfestingar {

hugbtnadi og i rekstrarfjarmunum { skadatryggingarekstri eru 520 milljénir kréna. Seldir rekstrarfjarmunir { skadatryggingarekstri eru 10

milljonir kréna.

Eignir og skuldir starfspattanna 30. september 2014 voru eftirfarandi:

Skadatrygginga-  Liftrygginga- Fjarmala-
rekstur rekstur rekstur Samtals

Eignir

FjarfestingaverObréf ... s 31.418.762 1.938.997 239.280 33.597.039
Fjarfestingar med fjarfestingarahettu liftryggingataka 0 1.235.803 0 1.235.803
Endurtryggingacignir ... e 1.367.312 124.461 0 1.491.774
HANADZEIE £E vttt s s sss et ss s ss s ssnsasenns 1.233.812 342.910 0 1.576.722
ADLAL CIZOIL ettt sse st e nasasesens 4.127.120 0 5.245.810 9.372.930
Eignit StArfSPALIAL vt 38.147.006 3.642.172 5.485.090 47.274.268
Skuldir

Viatryg@ingaskuld ... s 28.267.044 802.794 0 29.069.838
Liftryggingaskuld med fjarfestingarahattu liftryggingataka ......ccccvvviennes 0 1.235.803 0 1.235.803
ADTAL SKULAIL 1eveviiiereiierieseieteseeie ettt ssss s ssstessnsssesessssesssanens 1.465.499 111.005 0 1.576.504
Skuldir starfspattar 29.732.543 2.149.602 0 31.882.145
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Skyringar

5. Starfspattagreining (frh.)

Afkoma starfspattanna fyrir timabilid 1. jandar - 30. september 2013 var eftirfarandi:

Skadatrygginga-  Liftrygginga- Fjarmala-
rekstur rekstur rekstur Samtals
18gjO1d HMADILSIAS ...euveeieeieeciieiecic e 11.399.579 629.335 0 12.028.914
Hluti endurtryggjenda { idgjaldatekjum ..o (381.786) (105.998) 0 (487.784)
FArfestin@atekfur ..o 852.802 26.994 1.577.030 2.456.827
ABLAL LEKJUL oo 114.513 0 0 114.513
HeldarteKjur ..ot sasesesenens 11.985.108 550.332 1.577.030 14.112.470
TjON tTMADIISINS ..o (8.480.347) (254.454) 0 (8.734.801)
Hluti endurtryggjenda { tj0num ... 6.742 75.387 0 82.129
ReEKSALKOSIAADUL «..ocvuerinecirceeiieiecie i (2.364.675) (177.070) (368.629) (2.910.374)
VAXLAZIOLA ..ot 0 0 (1.900) (1.900)
Vitdistyrnun vidskiptaktafnia ..o 0 0 (77.972) (77.972)
Rekstrarafkoma starfSPALLAL ..o 1.146.828 194.194 1.128.524 2.469.546
TTEKJUSKATEUL ..veveieeecicte et (426.332)

Hagnadur timabilsins . 2.043.214

Afskriftir rekstrarfjarmuna i skadatryggingarekstri eru 67 milljonir kréna og { fjirmalarekstri 1 milljon kréna. Fjarfestingar { rekstrarfjirmunum {
skadatryggingarekstri eru 6 milljonir kréna.

Eignir og skuldir starfspattanna 31. desember 2013 voru eftirfarandi:

Skadatrygginga-  Liftrygginga Fjarmala-
rekstur rekstur rekstur Samtals

Eignir

FjarfestingaverObIéf ... 31.327.283 2.039.122 552.174 33.918.579
Fjarfestingar med fjarfestingarahaettu liftryggingataka ......cccocoovecuvivicnnnce. 0 1.221.236 0 1.221.236
Endurtryggingaeignir . 1.274.801 151.554 0 1.426.354
Handb@rt £E ..o 2.397.767 264.029 0 2.661.796
ADLAL CIGNL oot 3.083.069 0 3.942.733 7.025.801
Eignit StArTSPALIAL c..vuvivueieriecicecieeisciecie et sasssesaaes 38.082.919 3.675.941 4.494.907 46.253.767
Skuldir

Vatryg@ingaskuld ..ot sss e seees 26.350.489 732.381 0 27.082.870
Liftryggingaskuld med fjarfestingarahattu liftryggingataka ......ccocuvveinnnaes 0 1.221.236 0 1.221.236
ABLAL SKULIL oo 1.248.534 76.943 0 1.325.477
SKuldif StArfSPALIAL ..o 27.599.023 2.030.560 0 29.629.583

6. Eigin idgjold
9M 2014 9M 2013

BOKERLD TIOZIOLA ..ecvrverveeiirieiiieie ittt st 13.345.757 13.655.302
Hluti enduftry@EIenda ... s (586.631) (619.4406)
Breyting 4 10@Jaldaskuld .........c.oviiiiiiii e (1.492.637) (1.626.387)
Breyting 4 hluta endurtryggjenda { i0gjaldaskuld ... s 123.381 131.662
BN IOGIOI. .. oot 11.389.870 11.541.130
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Skyringar

7. Fjarmunatekjur

9M 2014 9M 2013
Vaxtatekjur af bankarelKNINGUITL ..c.c.cvciieeiiiriecicreiricrce ettt ettt 74.111 154.992
Vaxtatekjur af skuldabréfum ... s 157.147 216.899
ADLAL VAXTALEKJUL oottt sttt st st 195.653 198.469
Ardgreidslur af hlutabréfaeign .... 85.767 113.658
Gengismunut GJAldmMIOIA ......c.ccuivieiiriiie s 78.890 (161.504)
FJAIMUNATEKTUL oottt ettt 591.568 522.514

8. Eigin tjon

9M 2014 9M 2013
BOKERID [ON wvuiverrerieiiiiiienseieiiesitiseisise e sesssse st e ss sttt s sttt 8.559.449 8.490.502
HIUH enAUILIYEGIENAR ettt ettt (143.591) (83.970)
Breyting 4 fONASKULA ...cvuiveicieieiiiii st 494.330 244.298
Breyting 4 hluta endurtryggjenda { ONaskuld ...t saes 15.646 1.842
B GO0ttt s 8.925.834 8.652.672

9. Reiknadur tekjuskattur

Tekjuskattur er reiknadur og feerdur { arshlutareikninginn og nemur gjaldfaerd fjarhed { rekstrarreikningi 137 milljénum kréna.

Virkt skatthlutfall:
1. januar - 30. september 2014 1. jandar - 30. september 2013
Fjathao % Fjathao %

Hagnadur fyrir teKjuskatt ..o 1.042.409 2.469.546

Tekjuskattur samkvaemt gildandi skatthlutfalli ..........cccverenenicncncnnennee 208.482 20,0% 493.909 20,0%
OFrAdrAttarbmtr KOSEABUL w.oveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeesesseessesseesseseeeessesseeesesseeeen 6 0,0% 6 0,0%
Fenginn ardur ... ssssssassens (17.153) -1,6% (22.732) -0,9%
Gangyvirdisbreytingar fjareigna .... (64.220) -0,2% (93.367) -3,8%
ADLIL TOIE ettt 9.462 0,9% 48.516 2,0%
Tekjuskattur samkvaemt rekstrarreikNing .......coocveervervcrirerninircrnciricecieeees 136.577 13,1% 426.332 17,3%
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10.

11.

Fjarfestingaverdbreéf

Fjareignir 4 gangvirdi gegnum rekstur greinast pannig: 30.9.2014 31.12.2013

Eignarhlutar i 6drum félogum

Skrad { innlendti KAUPROIL .......ciiiiiiiicic e s 2.632.763 1.684.015

Skrad { erlendum KauphOllUM ... 739.586 493.940

ONNUL FELOG, GSKIAD rvvvrrirevermeeeeeseeeeseseeseseseseestsessestseseeses e eeses st bt 8E 8RR bbb 2.493.576 1.577.370
5.865.926 3.755.326

Onnur verdbréf

RIKISTHYZZGO, VELOLLYZZD ..vevrvrrerrerereiirieeissasseessesssesssssse s e ss s ss s ettt 8.898.374 10.615.483
RIKISHYZIO, OVELDLEYZGD ..ovvuvvrierimniiriteneeiscis s ss s e 4.985.143 6.009.699
ONNUE SKUIAADIES 1.1ovvetreecoeeieieeesesee s seses st est e est b8R8kt 5.906.123 5.138.457
SKULAADIETASIOOIE «..evvevererciriicie et 1.362.954 1.488.756
HIUEADLELASIOOIE ..ottt 317.161 652.741
FaGIALTESTASIOIL .uvuvveeierieciiciciie et 1.847.864 1.778.180

23.317.620 25.683.316
Fjareignir 4 gangvirdi gegnum reKStUL SAMEALS ....c.vureuiurieerreiriereiree ettt ese e sienae 29.183.546 29.438.642

Fjareignir haldid til gjalddaga
Skrdd tikiStrygEd VErODIEE ® ... 4.319.607 4.288.871

Skuldabréf og adrar langtimakrofur greinast pannig:

Lan med vedi { fasteignhum 92.652 179.543
LAN MED VEOL T JAUSATE ...vvieieeeeeetee ettt ettt ettt et et ettt et eaeas et et ebess et et eseseas et ebesessssesesesnasanas 277 4.993
ONNUE SKUIAADLES ..ottt ettt e s s s s eseeesese s esassassessaesasesesessassassassaesasesses 957 6.531

93.886 191.067
FJALfeStINGAVELODIES ..ottt ettt 33.597.039 33.918.580
* Awetlad gangvirdi fiareigna haldid) til GAlAAAga .......uoeeeecevvvvvvvessssssssssseses s sssssssssssssssse s sssssssssssssssss s sssssssssnnsss 4.056.970 4.165.055

Stigskipting gangvirdis

Taflan hér ad nedan synir fjareignir, feerdar 4 gangvirdi, flokkadar eftir verdmatsadferd. Matsadferdunum er skipt { prju stig sem endurspegla
mikilvagi peirra forsendna sem lagdar eru til grundvallar vid akvérdun gangvirdis eignanna. Stigin eru eftirfarandi:

Stig 1: Gangvirdismatid byggir 4 skradum verdum 4 virkum markadi fyrir samskonar eignir og skuldir.

Stig 2: Gangvirdismatid byggir ekki 4 skridum verdum a virkum markadi (stig 1) heldur 4 upplysingum sem eru sannreynanlegar fyrir eignina eda
skuldina, annad hvort beint (t.d. verd) eda 6beint (t.d. afleiddar af verdum).

Stig 3: Gangvirdismatid byggir 4 mikilvaegum upplysingum 6drum en markadsupplysingum.

30. september 2014 Stig 1 Stig 2 Stig 3 Samtals

Fjareignir 4 GangVIrOl ... sans 23.638.227 585.217 4.960.102 29.183.546
Fjareignir til gjalddaga 4 gangvirdl ... 1.688.208 2.368.762 4.056.970
FJALCINIr SAMILALS «.vocvuveiiiieircicici s 25.326.435 2.953.979 4.960.102 33.240.516
31. desember 2013 Stig 1 Stig 2 Stig 3 Samtals

Fjareignir 4 GangVIrol ... 24.712.591 593.814 4.132.236 29.438.641
Fjareignir til gjalddaga 4 gangvirdi . 1.729.927 2.435.128 0 4.165.055
FJALCIgnir SAMILALS «.o.cvuieieieivcrcici e 26.442.518 3.028.942 4.132.236 33.603.696
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11.

12.

Stigskipting gangvirdis (frh)

Vid mat 4 fjareignum sem falla undir stig 2 eru notadar eftirfarandi adferdir:

[ stig 2 eru fardar fjareignir par sem ekki er virkur markadur. Matid 4 eignunum dkvardast af nylegum vidskiptum 6tengdra adila eda

kauptilbodum fra étengdum adilum. Einnig er studst vid gangvirdi annarra samberilegra fjareigna.

Vid mat 4 fjareignum sem falla undir stig 3 eru notadar eftirfarandi adferdir:

Vid mat 4 fjireignum sem falla undir stig 3 eru notud gogn eins og verdmat fra rekstraradilum fjarfestinga- og fagfjarfestasjoda, soluréttur eda

verdmat félagsins byggt 4 afkomu eda samanburdi vid sambarilegar fjareignir.

Breytingar sem falla undir stig 3 a timabilinu eru eftirfarandi:

SA0Q L1 2014 oo R R AR 4.132.236
S o OO 791.215
SELE/AIDOLZANIL covvevieicineerieeierie ettt sttt e e e bbbt (376.712)
VEXHL, MASDICYLILE ©.vuvuiiviiiieiitiiii it s bbb bbbt 413.363
S0 30.9. 2014 ..o R R R R 4.960.102
Vatryggingaskuld

30.9.2014 31.12.2013
Vatryggingaskuld (heild):
Vegna tIKYNNTIA HONA ouviviiiiiiiiciicii i 19.264.587 18.707.206
Vegna GtIKYNNLIA fONA ..o 2.939.569 3.002.619
THONASKULA SAMLALS «.eocvvviiiiiiiiiiicc bbb 22.204.156 21.709.825
TOGIALAASKULA ..o s 6.865.682 5.373.045
Vatryggingaskuld SAMEALS ........c.oveiiiiiiiiiii e 29.069.838 27.082.870
Hlutdeild endurtryggjenda:
Vegna tIKYNNTIA HONA ouviiiiiiiiiiciiicii e 1.225.430 1.237.527
Vegna OtIKYNNLIA HOMNA ....cvieiiiiieciiiiec e e 56.728 60.278
THONASKUIA oottt R R 1.282.158 1.297.805
18gjaldaskuld 209.615 86.234
Hlutdeild endurtryggjenda SAMEALS ........ccciviiiiiieiiiiic s es 1.491.774 1.384.039
Vatryggingaskuld i eigin hlut:
Vegna tilkynntra tjéna ... 18.039.157 17.469.679
Vegna GIKYNNTIA HONA o as 2.882.841 2.942.341
THONASKULA ..o 20.921.998 20.412.020
18gjaldaskuld 6.656.067 5.286.811
Vitryggingaskuld 1 eigin hIut SAMLALS ....c.vviiiiiiiiiii st 27.578.065 25.698.831

Aztlun vegna tilkynntra tjéna, tjénakostnadar og ordinna en otilkynntra tjéna er skuldferd ad fradregnu vaentanlegu hrakvirdi tjonamuna.

Heildarfjarhad hrakvirdis er 6veruleg.

Tjonaskuld er mat félagsins 4 fjarhad Suppgerdra tjénsatburda a uppgjérsdegi sem hafa verid tilkynntir félaginu og einnig vegna tjénsatburda

sem hafa att sér stad 4 uppgjorsdegi en ekki verid tilkynntir félaginu eda tilkynntir med Ofullnzgjandi heatti. 10gjaldaskuld er mat 4

skuldbindingum félagsins vegna pess timabils sem eftir er af gerdum vatryggingasamningum 4 uppgjorsdegi.
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13.

14.

15.

Tengdir adilar

Tengdir adilar eru peir adilar, eda félog { peirra eigu, sem hafa umtalsverd ahrif 4 samstaeduna, beint eda ébeint. Tengdir adilar eru médurfélag,
storir hluthafar, stjérnarmenn og nefndarmenn undirnefnda stjornar, lykilstarfsmenn og fjélskyldur peirra, sem og adilar sem er stjérnad af eda
eru verulega hddir samstzdunni, s.s. hlutdeildarfélég. Vidskipti vid tengda adila hafa verid gerd a sambearilegum grundvelli og vidskipti vid
otengda adila.

Vidskipti vid tengda adila og stoédur { efnahagsreikningi greinast pannig:

1.1.-30.9.2014 30.9.2014
Tekjur Gjold Eignir Skuldir
TENGA FELOZ vt 13.035 19.896 13.191 0
Stjérn og lykilstarfsmenn ... 3.527 1.519 1.225 0
16.562 21.416 14.416 0
1.1.-30.9.2013 31.12.2013
Tekjur Gjold Eignir Skuldir
Tengd fEOG ....oucvvvvvrennn. 19.079 6.399 27.460 0
Stjorn og lykilstarfsmenn 3.085 2.622 838 0
22.163 9.021 28.298 0

Abyrgdir og onnur mal

Stefna slitastjornar SPRON

Slitastjorn SPRON h6f3adi mal med stefnu 4 hendur VIS pann 19. jili 2012 par sem m.a er krafist riftunar 4 endurgreidslu SPRON pann 31.
oktéber 2008 4 peningamarkadslani sem VIS veitti SPRON 1 september 2008, Félagid skiladi greinargerd { mélinu pann 15. jandar 2013 og er
pad 1 pinglegri medferd hja Héradsdomi Reykjavikur. Fjarhad krofunnar fra slitastjorn SPRON nemur 2 milljérdum kréona auk drattarvaxta.
Ovist er hvener démsnidurstada mun liggja fyrir og kann drattur 4 nidurstédu domstéla ad hafa 4hrif 4 endanlega fjarhed kréfu slitastjornar
SPRON par sem ckki er ljost hvort og pa fyrir hvada timabil drattarvextir reiknast ef kemur til pess ad démur falli VIS i 6hag. Aftur 4 moti,
midad vid démafordemi og akvadi vaxtalaga md xtla ad meiri likur en minni séu 4 pvi ad upphafstimi drattarvaxta myndi taka mid af pvi
timamarki er démsmalid var h6£0ad, p.e. fra 19. juli 2012.

Hastiréttur Islands felldi pann 11. desember 2013 dém um ad malinu yrdi frestad par til fyrir liggur nidurstada rannséknar sérstaks saksoknara 4
xtladri skuggafjarmdgnun VIS til Exista gegnum SPRON. Ekki er unni® ad rannsékn 4 vegum sérstaks sakséknara sem beinist a0 félaginu sjalfu
eda naverandi eda fyrrverandi stjornendum pess. Pann 2. oktéber 2014 var gefin ut dkeera 4 hendur nokkrum fyrrverandi stjérnarménnum
SPRON og par med lauk fyrrgreindri rannsokn sérstaks saksoknara. Bodad hefur verid til fyrirtdku malsins hja Héradsdomi Reykjavikur pann 4.
névember nastkomandi.

Stjérnendur félagsins telja malatilbunad slitastjérnar byggdan a veikum grunni og telja ad meiri likur en minni séu 4 ad félagid verdi syknad af
krofu slitastjornarinnar. Af peim s6kum hefur ekki verid ferd varidarfarsla vegna pessa { arshlutareikningi samstedunnar. i pvi skyni ad draga
ur 6vissu um dhrif ofangreinds doémsmals 4 virdi hlutabréfa Vis og eiginfjarst6ou félagsins, skuldbatt Klakki ehf. sig i tengslum vid
hlutafjaratbod i april 2013 til dskriftar ad B-hlutum ad verOmeti allt ad 3,5 milljardar kréna (an atkvadis- og ardsréttar) komi til pess ad
démsmalid falli VIS { 6hag. B-hlutirnir munu pd verda innleystir af VIS innan 12 manada fra utgafu peirra 4 grunni endurheimta kréfu 4 hendur
SPRON, s6luandvirdi hennar eda athendingar kréfu til Klakka fyrir 1 kr. ef hvorugt af framangreindu liggur fyrir. Fyrir liggur bankadbyrgd ad
fjarhad 3,5 milljardar krona til tryggingar 4 efndum Klakka ehf. 4 framangteindri askrift.

Atburdir eftir lok reikningsskiladags

Engir atburdir hafa ordid eftir lok reikningsskiladags sem krefjast lagfaeringa eda breytinga a arshlutareikningnum.
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16.

17.

Arsfjordungayfirlit

10gjold tImabilSins ......c.cvcveieceevieniereieieccceeecienaes
Eigin i0gjold ............

Fjarfestingatekjur
ADTAL tEKJUL oo

Heildartekjur ....
Tjon timabilsins ..
EAZIN 0N o
RekstrarkoStnadus ...
Virdisryranun vidskiptakrafna og vaxtagjold ...
Hagnadur fyrir tekjuskatt ..o,
TekJuskattur .....cccvieieiiiiiciiciiiccccenas
Heildarhagnadur timabilSing .........ceeeveievvirenrersinnennens

10gj6ld timabilsins ...
Eigin i0gJ0ld ....ovvuivriiiiiiicic s
Fjarfestingatekjur ..o
ADLAL LERJUL oot
HelldarteKjur ..o
Tjon timabilsins .......cocuvieiiiiiriiiiriececececcees

Eigin tjén ..........
ReKkStrarkOStNAOUL ...vevevrereeiriiiieseeeeeeeeeieieeieeeseeeeseeeene
Virdisryrnun vidskiptakrafna og vaxtagjold .................
Hagnadur fyrir tekjuskatt .........ccoevivivcininincininiicinennn.
TekJuskattur .....cccvieviciiiciicccceceeenes
Heildarhagnadur timabilsins .........ccccoeoevervivincinivicnnnnnes

Lykilhlutfsll

Tjonahlutfall ..o
Eigid tjonahlutfall ..o,
Kostnadarhlutfall ..........ccccceeeeinieiriniiiecccceeee e
Endurtr. kostnadarhlutfall .........cccevevvvririreieeceennns

Samsett hlutfall .......cccoovviiiiiiiiic
Gjaldpolshlutfall samstaedu ..........cccveuvivercrrivircrrerriennee

Gjaldpolshlutfall mOAUIfElAgs ......cvveveirieiriiciciinnes

Tjonahlutfall ..o
Eigid tjonahlutfall ..o,
Kostnadarhlutfall ........ccccceveennniriniiieeeeeeeee s
Endurtr. kostnadarhlutfall ........cccceveevrririrerrsrennns
Samsett hIUtfall .....covveveerreeeeeeeee e
Gjaldpolshlutfall samstzdu ...
Gijaldpolshlutfall médurfélags

Samandreginn arshlutareikningur samstedu VIS 30.9.2014

Samtals
2014 1F 2014 2F 2014 3F 2014
11.853.120 3.860.541 3.920.632 4.071.947
11.389.870 3.700.083 3.773.016 3.916.771
1.426.488 170.899 492.375 763.214
118.357 47.311 36.527 34.519
12.934.716 3.918.292 4.301.918 4.714.505
(9.053.779) (2.973.618) (2.811.277) (3.268.884)
(8.925.834) (2.938.414) (2.783.851) (3.203.569)
(2.939.105) (1.000.708) (993.859) (944.538)
(27.367) (7.075) (5.635) (14.657)
1.042.410 (27.904) 518.573 551.741
(136.577) 13.874 (53.614) (96.837)
905.833 (14.030) 464.959 454.904
Samtals
2013 1F 2013 2F 2013 3F 2013 4F 2013
16.090.039 4.024.493 3.946.406 4.058.015 4.061.125
15.447.269 3.877.660 3.774.860 3.888.610 3.906.139
2.630.729 975.890 398.274 1.082.663 173.902
154.782 34.116 46.758 33.639 40.269
18.232.781 4.887.666 4.219.892 5.004.912 4.120.310
(12.667.260) (3.037.960) (2.798.874) (2.897.967) (3.932.459)
(11.662.627) (3.020.704) (2.763.851) (2.868.117) (3.009.955)
(3.934.148) (999.412) (978.392) (932.571) (1.023.774)
(80.228) (38.394) (21.823) (19.660) (351)
2.555.778 829.157 455.826 1.184.564 86.230
(401.732) (118.178) (72.381) (235.773) 24.600
2.154.046 710.978 383.445 948.791 110.831
Samtals
2014 1F 2014 2F 2014 3F 2014
76,4% 77,0% 71,7% 80,3%
78,4% 79,4% 73,8% 81,8%
21,6% 22,7% 22.1% 20,2%
2,8% 3,2% 3,1% 2,2%
100,8% 102,9% 96,9% 102,7%
3,8 3,7 3,7 3,8
4,9 4.8 4,9 4,9
Samtals
2013 1F 2013 2F 2013 3F 2013 4F 2013
78,7% 75,5% 70,9% 71,4% 96,8%
75,5% 77,9% 73,2% 73,8% 77,1%
21,4% 21,7% 21,7% 20,1% 22,0%
-2,3% 3,2% 3,5% 3,4% -18,9%
97,8% 100,4% 96,1% 94,9% 100,0%
3,7 3,9 4,0 42 3,7
4,8 5,1 5,2 54 4.8
14 Fjarhadir eru { pusundum kréna



