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Yfirtékutilbod til hluthafa i Skiptum hf.

I.  INNGANGUR

Pann 19. mars 2008 tilkynnti Exista hf. ad pad hefdi akvedid ad gera 66rum hluthdéfum Skipta hf. tilbod i hluti
peirra i félaginu.

Tilboodid er valfrjalst yfirtokutilbod samkveemt 101. gr. laga um verdbréfavioskipti nr. 108/2007 (hér eftir nefnd
,VVL”) og um pad gilda X. og Xl. kafli laganna. Hljédar yfirtokutilbodid upp & 6,64 krénur fyrir hvern hlut i
Skiptum hf. i samraemi vid pé skilmala og skilyrdi sem fram koma i tilbodsyfirlitinu.

Hluti tilbodsyfirlitsins hefur verid unninn upp Ur upplysingum sem Skipti hf. hafa greint fra opinberlega eda
upplysingum sem eru & annan hatt adgengilegar a opinberan hatt. Exista hf. afsalar sér allri 4byrgd vegna
nakveemni eda areidanleika slikra upplysinga.

Il. FELAGIP

Félagid sem yfirtokutilbodid vardar er Skipti hf., kt. 460207-0880, Armula 25 i Reykjavik (hér eftir nefnt
,Skipti”).

Skipti er eignarhaldsfélag um rekstur fyrirteekja & svidi fiarskipta, upplysingateekni og afpreyingar. Innan sam-
steedunnar eru Siminn, Mila, Ja, Skjarinn, Sensa, Taeknivorur, On-Waves og Radiomidun. Erlend dotturfélog
eru fiarskiptafélogin Aerofone i Bretlandi, Siminn DK { Danmorku, og upplysingateeknifyrirtaekid Sirius IT sem
er med starfsemi i Noregi, Svipj6éd og Danmorku. Um Skipti visast ad 6dru leyti til upplysinga i lysingu félags-
ins sem birt var 4. mars 2008, & heimasidu Skipta, http://www.skipti.is og a heimasidu Kauppings banka hf.,
http://www.kaupthing.is.

Vidskipti eru med hlutabréf Skipta & adalmarkadi OMX Nordic Exchange Iceland hf. (hér eftir nefnt ,OMX
ICE”) en pau hafa audkennid SKIPTI. Hiutabréfin eru rafraent skrad hja Verdbréfaskraningu fslands hf. Hiuta-
bréfin hafa ISIN numerid 1ISO000015089.

Ill. TILBODSGJAFI

Tilbodsgjafi er Exista hf., kt. 610601-2350, Armula 3 { Reykjavik (hér eftir nefnt ,Exista”). Exista starfar &
svidi fiarmalapjénustu, einkum vatrygginga og eignaleigu, medal annars undir merkjum VIS, Lifis og Lysingar.
Hlutdeildarfélég Exista, Sampo Group og Kaupping banki, eru medal steerstu félaga i fjarmalapjonustu a
Nordurldndunum. Exista er einnig kjolfestufjarfestir i Bakkavor Group, Storebrand og Skiptum auk pess ad
eiga adrar smeerri eignir.

Exista & nu 43,68% hlutafiar i Skiptum  gegnum détturféldg sin, Exista B.V. (43,65%), Vatryggingafélag fs-
lands hf. (0,02%) og Liftryggingafélag Islands hf. (0,01%). Exista og détturfélég pess hafa ekki, & peim degi
sem tilbodsyfirlitid er sett fram, ddlast beint eda ébeint eda tryggt sér med 66rum hesetti fleiri eignarhluti eda
meiri atkvaedisrétt | Skiptum. Exista er hvorki i samstarfi vid né hefur gert samning eda samkomulag vid adra
hluthafa, starfsmenn eda stjornendur Skipta um yfirrad i Skiptum.

Ad loknu yfirtdkutilbodinu kann Exista ad flytja til hlutafé sitt i Skiptum innan Exista-samstaedunnar.

Exista er okleift ad leggja mat & hversu marga hluti bad muni eiga ad loknu yfirtékutilbodinu. A hinn béginn
er pad stefna Exista ad eignast allt hlutafé Skipta og rada yfir dllum atkveedisrétti i félaginu pegar gildistimi
yfirtékutilbodsins er lidinn. Fari eignarhald Exista yfir 90% af utgefnu hlutafé i Skiptum, hyggst pad leggja til
vid stjorn Skipta ad adrir hluthafar Skipta sem sampykktu ekki yfirtokutilbodid, seeti innlausn & hlutum peirra
{ Skiptum med visan til 110. gr. VVL. Frekari upplysingar um innlausn er ad finna i Xlll. kafla tilbodsyfirlitsins.

IV. TILBOBSHAFAR

Tilbodid neer til allra hluta i Skiptum sem hvorki eru pegar i eigu Exista og doétturfélaga né i eigu Skipta sjélfra,
sama dag og tilbodid er gert. Tilbodid mun einnig na til peirra hluta sem Skipti hafa skuldbundid sig til ad gefa
Ut i tengslum vid kaup & fyrirteekjum, sbr. XVIII. kafla tilbodsyfirlitsins. Hluthafar sem skradir eru i hlutaskra
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Skipta vid lok vidskipta midvikudaginn 26. mars 2008 munu fa sent tilbodsyfirlitid, sampykkiseydublad og
svarsendingarumslag.

Framangreind skjol eru einnig adgengileg hja fyrirtaskjaradgjof Kauppings banka hf., Borgartuni 19 i Reykjavik.
Einnig er haegt ad nalgast tilbodsyfirlitid a heimasidu Kauppings banka hf., http://www.kaupthing.is, og i
gegnum fréttakerfi OMX ICE, http://www.omxgroup.com.

V. UMSJONARADILI

Fyrirteekjaradgjof Kauppings banka hf. (hér eftir nefnt ,Kaupping”) hefur umsjon med yfirtékutilbodinu fyrir
hénd Exista. Nanari upplysingar veita radgjafar bankans i sima 444 7000.

Kaupping hefur unnid tilbodsyfirlitid & grundvelli opinberra upplysinga auk upplysinga fra Exista. Af peim sdkum
getur Kaupping ekki borid abyrgd a peim upplysingum er koma fram i tilbodsyfirlitinu.

VI. TILBODSVERD OG GREIDSLA

Verd samkveemt yfirtdkutilbodinu er 6,64 krénur fyrir hvern hlut  Skiptum, kvada- og vedbandalausan. Greitt
verdur fyrir hlutina med hlutum i Exista par sem hver hlutur i Exista er verdlagdur & 10,1 krénu, sem var
lokagengi peirra i kaupholl 18. mars 2008, daginn fyrir tilkynningu um ad yfirtokutilbod veeri veentanlegt. Fyrir
hvern hiut i Skiptum verda pvi greiddir 0,6574 hlutir i Exista. Verdi fjoldi hluta sem tilbodshafi & rétt a ad fa
afhentan ekki heil tala verdour namundad upp i neestu heilu tolu fyrir ofan.

Par sem tilkynnt var um fyrirhugad yfirtokutilbod Exista skdmmu eftir ad hlutabréf Skipta voru tekin til vid-
skipta i kaupholl 19. mars 2008 er ekki unnt ad bera tilbodsverdid saman vid fyrri vidskiptaverd med hluti
{ Skiptum i kauphdll. Tilbodsverdid er hins vegar sama verd og akvardad var i Utbodi & 30% hlut i Skiptum
sem fram for 10. — 13. mars 2008, ad lokinni askriftarverdlagningu sem fér fram medal fjarfesta sem vildu
fiarfesta fyrir meira en 25 milljénir krona. | Gtbodinu voru 30% hlutafiar félagsins bodin til sélu og barust tilbod
{ 7,49% hlutafjarins.

Tilbodsverdid felur jafnframt i sér:
e A0 markadsverd alls hlutafjar Skipta nemur 48.926 milljénum kréna.

e AQ heildarvirdi Skipta (markadsverd hlutafjiar ad vidbasttum nettd vaxtaberandi skuldum, p.e. ,Enterprise
value”) svari til 8,9 - 9,4-falds hagnadar félagsins fyrir fiarmagnslidi, skatta og afskriftir (,EBITDA”)
samkveemt &eetlunum félagsins fyrir arid 2008 og 10,2-falds hagnadar félagsins fyrir fjarmagnslioi,
skatta og afskriftir fyrir arid 2007.

Exista hefur ekki greitt heerra verd fyrir hlutafé i Skiptum en sem nemur tilbodsverdinu a sidustu sex man-
udum aodur en yfirtokutilbosid er lagt fram.

VIl. SKILYRDI TILBODS

Yfirtokutilbodid er had pvi skilyrdi ad samkeppnisyfirvold sampykki kaupin, sé sampykki peirra & annad bord
askilio 16gum samkveemt.

Exista getur fallid fra skilyrdinu hvenger sem er a gildistima tilbodsins og verdur pad pa tilkynnt i gegnum
fréttakerfi OMX ICE, http://www.omxgroup.com. Par ad auki askilur Exista sér rétt til pess ad afturkalla til-
bodid i samraemi vid akveedi 105. gr. VVL.

VIll. SKYRSLA STJORNAR

Ohadir stjiornarmenn mynda ekki meirihluta stjérnar Skipta. Er stjérnin pvi ekki alyktunarheef og mun lata
6had fijarmalafyrirtaeki meta tilbodid og skilmala pess samkvaemt 7. mgr. 104. gr. VVL. Verdur nidurstada
fiarmalafyrirtaekisins birt opinberlega a.m.k. einni viku adur en gildistimi tilbodsins rennur Ut, sbr. 8. mgr. 104.
gr. VVL.
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IX. SAMPYKKI YFIRTOKUTILBODS

Hluthafar sem vilja sampykkja yfirtokutilbodid:

e skulu skila rétt utfyllitu sampykkiseydubladi, sem sent verdur peim, til fyrirteekjaradgjafar Kauppings
banka hf., Borgartuni 19, 105 Reykjavik fyrir kl. 4 siddegis pann 26. mai 2008 i svarsendingarumslagi,
sem jafnframt verdur sent hluthéfum; og

e greida poknun i samraemi vid gjaldskra vidkomandi reikningsstofnunar.

Hluthafar sem eiga ekki vorslureikning hja Kauppingi purfa ad gefa bankanum leyfi til pess ad framsenda
sampykkiseydubladio til videigandi reikningsstofnunar til pess ad framkveema vidskiptin.

Pegar sampykkiseydubladi, rétt utfylitu, hefur verid skilad til fyrirteekjaradgjafar Kauppings banka hf. er vid-
komandi hluthafa éheimilt ad radstafa hlutum sinum i Skiptum med beinum eda ébeinum heaetti til pridja adila.
Sérhvert sampykki yfirtdkutilbodsins er skuldbindandi og éafturkallanlegt, nema samkeppnistilbod sé lagt
fram af pridja adila. Vid peer adsteedur er hluthdfum, sem sampykkt hafa yfirtokutilbodid, heimilt ad draga
sampykki sitt til baka hvenaer sem er a tilbodstimabilinu ef Exista hefur ekki tilkynnt opinberlega adur en til-
kynnt var um fyrirhugad samkeppnistilbod ad pad hafi fallid fra pvi skilyrdi sem tilbodid er had eda ad pad
hafi verid uppfyllt. Exista askilur sér rétt til ad akveda ad sampykkiseydublad, sem ekki hefur verid fyllt Ut a
réttan hatt, skuli teljast fullgilt sampykki tilbodsins.

X. GREIDSLA OG AFHENDING HLUTA

Peir hluthafar, sem sampykkja yfirtokutilbodid, fa greitt fyrir hina framseldu hluti i hlutabréfum i Exista inn
a vorslureikning, sem peir skulu tilgreina a sampykkiseydubladi. Greidsla verdur innt af hendi eigi sidar en
fimm vidskiptadégum eftir ad gildistimi yfirtokutilbodsins rennur Ut. Vid afhendingu hlutanna i Exista teljast
peir hluthafar sem sampykkja yfirtokutilbodid til hluthafa i Exista og njota réttinda sem slikir fra sama tima.
Hlutafé i Exista er i einum flokki og njota allir hluthafar sému réttinda i félaginu i samraemi vid akveaedi sam-
pbykkta Exista og akveedi hlutafélagalaga nr. 2/1995. Sampykktir Exista eru birtar & heimasidu félagsins,
http://www.exista.is.

Uppgjor er had pvi ad sampykkiseydubladid hafi verid réttilega utfyllt og ad hlutirnir séu kvada- og vedbanda-
lausir samkvaemt yfirliti yfir viskomandi rafrasnan reikning (VS reikning) hja Verdbréfaskraningu islands hf. Exista
askilur sér rétt til ad kanna sérstaklega hvort hlutir séu kvada- og vedbandalausir adur en uppgjor fer fram.

Séu hlutir ekki kvada- og vedbandalausir, askilur Exista sér rétt til ad lita svo & ad fullneegjandi sampykki liggi
ekki fyrir og askilur sér ennfremur rétt til ad semja vid videigandi rétthafa um ad slikum kvédum og vedbdnd-
um verdi aflétt, pb.m.t. med millifeerslu greidslu fyrir hluti i Skiptum til sliks rétthafa til fullnustu I6gmeetrar og
gjaldkreefrar krofu.

Exista mun fara med atkveedisrétt yfirtekinna hluta pegar uppgjoér og afhending peirra hefur farid fram og
Exista hefur verid skrad eigandi hlutanna i hlutaskra Skipta.

Xl. FJARMOGNUN TILBOBS

Sem fyrr greinir verdur greitt fyrir yfirtekna hluti i Skiptum med hlutabréfum i Exista. Stjorn Exista sampykkti
pann 19. mars sl. ad gera yfirtokutilbod i hlutafé Skipta og mun nyta heimild i 2. mgr. 4. gr. sampykkta félags-
ins til pess ad gefa Ut nytt hlutafé i Exista sem greidslu fyrir hina yfirteknu hluti i Skiptum. Verda gefnir Gt allt
ad 2.846.026.330 nyir hlutir, ad nafnverdi 1 kréna hver. Heildarnafnverd hlutafjar Exista eftir kaupin mun pvi
nema allt ad 14.207.118.788 kr.

Xll. TILBOBSTIMABIL

Gildistimi yfirtokutilbodsins er fra kl. 9 ardegis pann 31. mars 2008 til kl. 4 siddegis pann 26. mai 2008.
Sampykki vid yfirtokutilbodinu verdur ad hafa borist Kauppingi eigi sidar en kl. 4 siddegis pann 26. mai 2008.
Hluthafar bera sjalfir abyrgd a ad sampykkiseydubladid hafi borist til Kauppings. Exista askilur sér einhlida
rétt til ad akveda hvort sampykkiseydubldd sem berast eftir ad gildistimi tilbodsins rennur Ut verdi tekin gild.
Yfirtokutilbodid getur verid framlengt ad pvi marki sem heimilt er samkvaemt VVL.
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XII. INNLAUSN

Eignist Exista meira en 90% hlutafjar og radi yfir samsvarandi hlutfalli atkvaedisréttar i Skiptum hyggst pad
leggja til vid stjorn félagsins ad hlutir i eigu annarra hluthafa Skipta verdi innleystir med heimild i 110. gr.
VVL. Ef akvedid verdur ad innleysa hlutaféd munu peir hluthafar sem ekki hafa sampykkt yfirtokutilbodid a
tilbodstimabilinu fa sent bréf par sem skorad verdur a pa ad framselja Exista hluti sina innan fjdgurra vikna.
Slik askorun mun tilgreina skilmala innlausnarinnar. Bregdist hluthafi ekki vid askoruninni mun endurgjald fyrir
hluti viskomandi hluthafa verda lagt inn a geymslureikning i nafni hans. Fra peim tima telst Exista eigandi
peirra hluta sem um raedir.

Eignist Exista minna en 90% hlutafjar i Skiptum askilur pad sér rétt til pess ad nota peer leidir sem 16g leyfa
til pess ad eignast Utistandandi hluti i Skiptum.

XIV. FRAMTIDARAZTLANIR

Exista hefur engar fyrireetlanir um ad gera verulegar breytingar & starfsemi og starfsstédvum Skipta, p.m.t.
stérfum og starfsskilyrdum stjornenda og starfsmanna félagsins. Eignarhald Skipta er sampjappad og hlut-
hafar tiltélulega fair. Njota Skipti pvi ekki ad fullu peirra kosta sem fylgja pvi ad hafa hluti félagsins til vidskipta
a adalmarkadi OMX ICE. Exista er hins vegar i hépi peirra sex félaga sem teljast hafa seljanlega hluti til vio-
skipta & adalmarkadi OMX ICE, samkveemt Utreikningum Fjarmalaeftirlitsins fra 17. mars 2008 sem sja ma
a heimasidu pess, http://www.fme.is. Pa mun hluthéfum Skipta sem fyrr gefast kostur & ad njéta avinnings
af rekstri Skipta sem kann ad skapast i framtidinni i gegnum eign sina f Exista. A pessari stundu eru engar
fyrireetlanir uppi um veigamiklar yfirtékur, sélu & eignum eda sértaekar radstafanir til pess ad draga Ur rekstr-
arkostnadi. Jafnframt verda fjarhagslegar eignir félagins notadar afram a sama hatt og verid hefur.

Ef tilbodid neer fram ad ganga munu Skipti ekki lengur uppfylla skilyrdi um lagmarksdreifingu & eignarhaldi.
Mun Exista pa fara fram & pad vid stjorn Skipta ad hun oski eftir pvi ad hlutir Skipta verdi teknir Ur vidskipt-
um af adalmarkadi OMX ICE. Ekki er fyrirhugad ad breyta sampykktum Skipta & medan hlutir pess eru til
vidskipta & adalmarkadi OMX ICE. Hins vegar kunna nyjar sampykktir, sem henta 6skradu félagi betur, ad
verda sampykktar pegar hlutir félagsins hafa verid teknir Ur vidskiptum i kauphdll. Stefnt er ad pvi ad kanna
skraningu félagsins & ny pegar aukio jafnveegi verdur komid a fjarmalamarkadi.

Exista hefur ekki bodid stjornendum eda stjérnarmdénnum félagsins greidslur eda endurgjald i 66ru formi en
bvi sem peim er bodid sem hluthéfum samkvaemt yfirtdkutilbodinu. Exista mun bjoda stjornendum félagsins
launakjor og hlutdeild i hlutafé félagsins i samraemi vid pad sem edlilegt getur talist fyrir stjornendur fyrirteekja
a bord vid Skipti.

Yfirtokutilbodid mun ekki hafa dnnur ahrif & Exista en ad framan greinir.

XV. UPPLYSINGASKYLDA

Ad nedan er ad finna samantekt a upplysingum sem Skipti hafa birt i fréttakerfi OMX ICE fra sidasta uppgjori
0g pangad til Exista tilkkynnti um fyrirhugad yfirtékutilbod:

() 17.mars 2008: Tilkynning um ad hlutabréf Skipta verdi tekin til vidskipta pann 19. mars 2008
(i) 14. mars 2008: Flagganir — 20 steerstu hluthafar Skipta

(i) 14. mars 2008:  Nidurstodur Utbods a hlutum i Skiptum

(iv) 4. mars 2008: Tilkynning um birtingu lysingar Skipta dagsett 4. mars 2008

(v) 1. febrtar 2008: Tilkynning um nidurstddur arsuppgjors 2007 og arsreikningur Skipta 2007 birt

Par sem félagio var fyrst tekid til vidskipta pann 19. mars sl., sama dag og tilkynnt var um fyrirhugad yfirtéku-
tilbod Exista, er ekki heegt ad bera saman markadsvirdi hluta i Skiptum fyrir og eftir birtingu & &durnefndum
tilkynningum sem birtar voru i fréttakerfi OMX ICE.
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Pann 31. jantar 2008 gafu Skipti Ut arsreikning sinn fyrir reikningsarid 2007. Haegt er ad nalgast eintak af ars-
reikningnum & heimasidu Skipta, http://www.skipti.is, og & heimasidu OMX ICE, http://www.omxgroup.com.
i toflunni hér ad nedan ma finna yfirlit yfir rekstur, efnahag og sjédstreymi Skipta fyrir timabili® 2005-2007.

Rekstrarreikningur 2005 - 2007

Pusundir krona 2007 2006 2005
1.1.-31.12. 1.1.-31.12. 1.1.-31.12.
Sala 32.719.079 25.030.127 21.641.489
Adrar rekstrartekjur 638.690 265.013 399.943
Kostnadarverd (18.972.885) (13.671.369) (11.923.315)
Rekstrarkostnadur (9.093.817) (7.018.256) (6.511.884)
EBITDA 9.493.092 8.442.719 7.453.642
Afskritir (4.202.025) (3.837.204) (3.847.409)
EBIT 5.291.067 4.605.515 3.606.233
Fjarmunatekjur -(gjold) (8.274.070) (8.936.267) 692.214
Ahrif hlutdeildarfélaga (26.003) (6.435) (30.736)
Hagnadur (tap) fyrir skatta 1.990.994 (4.337.187) 4.267.711
Tekjuskattur (304.933) 777.461 (235.622)
Aflbgd starfsemi 1.395.755 0 0
Hagnadur (tap) arsins 3.081.816 (8.559.726) 4.032.089
Efnahagsreikningur 2005 - 2007
Pusundir kréna 2007 2006 2005
31.12. 31.12. 31.12.
Fastafjarmunir 85.045.587 81.099.461 78.016.978
Veltufjarmunir 12.595.564 7.807.277 5.238.426
Heildareignir 97.641.151 88.906.738 83.255.404
Eigio fé 32.756.554 29.446.873 32.801.052
Langtimaskuldir 50.739.860 50.903.244 44.601.880
Skammtimaskuldir 14.144.737 8.556.621 5.852.472
Eigid fé og skuldir 97.641.151 88.906.738 83.255.404
Sj6dstreymi 2005 - 2007
Pusundir krona 2007 2006 2005
1.1.-31.12. 1.1.-31.12. 1.1.-31.12.
Handbeert fé fra rekstri an vaxta og skatta 9.014.477 8.654.280 7.518.989
Handbeert fé fra rekstri 6.890.515 6.706.310 6.190.236
Fjarfestingarhreyfingar (4.239.004) (5.1883.382) (2.747.391)
Fjarmognunarhreyfingar 1.610.903 (1.091.715) (5.803.563)
Haekkun (leekkun) & handbaeru fé 4.262.414 431.213 (2.360.718)
Handbeert fé i lok ars 5.269.137 1.058.380 464.870
Valdar kennitélur
2007 2006 2005
31.12. 31.12. 31.12.
EBITDA framlegd 28,50% 33,40% 33,80%
EBIT framlegd 15,90% 18,20% 16,40%
Fjarfestingar sem hlutfall af sélu 11,60% 10,00% 22,00%
Eiginfiarhlutfall 33,50% 33,10% 39,40%
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Eigid fé Skipta var samtals 32.757 milljonir krona i arslok 2007 samanbordid vid 29.447 milljonir kréna i
arslok 2006. | arslok 2007 voru nettd vaxtaberandi skuldir? samtals 47.558 milljénir kréna.

Samkveemt aaetlunum Skipta fyrir arid 2008 munu tekjur nema a bilinu 36.000 — 38.000 milljénir kréna.
Hagnadur félagsins fyrir fjarmagnslidi, skatta og afskriftir er dsetladur a bilinu 10.300 — 10.800 milljonir
kréna.

peer fiarhagslegu upplysingar sem birtar eru hér ad ofan hafa verid teknar saman an efnislegra breytinga ar
samsteedureikningi Skipta eins og paer koma fram i arsskyrslum félagsins fyrir reikningsarin 2005 - 2007.
Hluthafar eru sérstaklega hvattir til pess ad kynna sér arsreikninga félagsins asamt skyringum til pess ad fa
frekari fiarhagsupplysingar um félagio.

Exista

Pann 31. jandar 2008 gaf Exista ut arsreikning sinn fyrir reikningséaridé 2007. Haegt er ad nalgast eintak af
arsreikningnum a heimasiou Exista, http://www.exista.is, og & heimasidu OMX ICE, http://www.omxgro-
up.com. [ téflunni hér ad nedan ma finna vfirlit yfir rekstur, efnahag og sjédstreymi Exista fyrir timabili®

2005-2007.
Rekstrarreikningur 2005 -2007
Milljénir evra 2007 2006 2005
1.1.-31.12. 1.1.-31.12. 1.1.-31.12.
Gangvirdisbreytingar a fiareignum feerdar i rekstrarreikning 0,8 357,6 626,5
Gangvirdisbreytingar & fiareignum haldié til sélu (46,3) 129,0 12,3
Ardgreidslur 12,6 78,7 8,8
Vaxtatekjur 91,2 50,3 1,3
|6gjaldatekjur 129,0 73,6 0,0
Hlutdeild i afkomu hlutdeildarfélaga 756,2 0,0 0,0
Adrar tekjur 17,9 7,6 0,0
Heildartekjur 961,5 696,7 648,8
Tjonakostnadur (104,4) (58,6) 0,0
Rekstrarkostnadur (65,4) (51,1) 3,1)
Heildarkostnadur (169,9) (109,6) (3.1)
Hagnadur fyrir fjarmagnslidi 791,7 587,1 645,7
Vaxtagjold (850,3) (104,1) (45,6)
Gengishagnadur -(tap) 84,3 (46,4) (12,4)
Heildarfjarmunagjold (266,0) (150,5) (58,0)
Hagnadur fyrir skatta 525,7 436,6 587,7
Tekjuskattur 48,2 9,9) 56,2
Hagnadur arsins 573,9 426,7 643,9
Skiptist a:
Hluthafa moédurfélags 573,7 427,8 643,9
Hlutdeild minnihluta 0,2 (1,1) 0,0
573,9 426,7 643,9

* Nidurstodum aranna 2005 og 2006 er umbreytt Ur islenskum kronum i evrur & medalgengi arsins 2005: 78,14 / 2006: 87,67

'Vaxtaberandi skuldir ad fradregnu handbeeru fé, fiarfestingu i hlutdeildarféldgum og fiarfestingu i 6drum félégum.
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Efnahagsreikningur 2005 - 2007

Milljénir evra 2007 2006 2005
Eignir 31.12. 31.12. 31.12.
Fjareignir a gangvirdi i gegnum rekstur 1.123,4 2.272,7 1.990,2
Fjareignum haldid til s6lu 210,2 837,0 101,5
Utlén og krofur 785,0 703,8 0,0
Vidskiptavild og éefnislegar eignir 469,4 464,8 0,0
Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum 4.737,6 0,0 0,0
Endurtryggingareignir 10,1 15,8 0,0
Fjarfestingarfasteignir 70,1 0,0 0,0
Fasteignir og bunadur 27,6 12,2 1,4
Handbeert fé 567,6 76,1 66,5
Adrar eignir 9,5 12,6 6,3
Eignir samtals 8.010,5 4.395,1 2.165,8
Eigio fé

Hiutafé 120,6 112,3 116,3
Varasjodur 736,3 720,7 259,4
Oradstafad eigid fé 1.511,3 1.061,3 910,8
Eigid fé hlutahafa médurfélags 2.368,2 1.894,3 1.286,5
Hlutdeild minnihluta 0,6 59 0,0
Eigid fé samtals 2.368,7 1.900,2 1.286,5
Skuldir

Lantokur 5.128,7 2.183,0 876,8
Breytanleg verdbréf 250,0 0,0 0,0
Vatryggingaskuld 221,56 223,9 0,0
Frestadur tekjuskattur 18,8 60,2 0,5
Adrar skuldir 27,8 27,8 1,9
Skuldir samtals 5.641,8 2.494,9 879,2
Eigid fé og skuldir samtals 8.010,5 4.395,1 2.165,8

* Nidurstddum aranna 2005 og 2006 er umbreytt Ur islenskum krénum i evrur midad vid lokagengi arsins 2005: 74,70 / 2006: 94,61

Heildarfjoldi utgefinna hluta i Exista er ni 11.361.092.458. Eigin hlutir Exista eru 1.162.791.

Sj6dstreymi 2005-2007

Milljénir evra 2007 2006 2005

1.1.-31.12. 1.1.-31.12. 1.1.-31.12.

Handbeert fé fra (til) rekstri (34,4) (1,0) (18,9

Fjarfestingarhreyfingar (2.464,8) (798,0) (5625,2)

Fjarmdgnunarhreyfingar 2.991,6 8241 592,1

Haekkun (leekkun) & handbaeru fé 492,4 25,2 48,0

Handbeert fé i lok ars 567,6 82,1 63,5
* Nidurstédum aranna 2005 og 2006 er umbreytt Ur islenskum kronum i evrur & medalgengi arsins 2005: 78,14 / 2006: 87,67

Valdar kennitélur 2005 - 2007

2007 2006 2005

Eiginfiarhlutfall 29,57% 43,23% 59,40%

Ardsemi eiginfiar 23,02% 27,10% 104,00%

Samsett hlutfall tryggingarstarfsemi 99,50% 115,00% -
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peer fiarhagslegu upplysingar sem birtar eru hér ad framan hafa verid teknar saman an efnislegra breytinga ur
samsteedureikningi Exista eins og peer koma fram i arsskyrslum félagsins fyrir reikningsarin 2005 - 2007. Fyrir
arid 2005 hefur nidurstddum verid breytt i evrur til ad tryggja samanburdarhaefni. Hluthafar eru sérstaklega
hvattir til pess ad kynna sér arsreikninga félagsins asamt skyringum til pess ad fa frekari fjarhagsupplysingar
um félagio.

Hér ad nedan ma sja gengisproun Exista allt fra upphafi vidskipta pann 15. september 2006.

20,000 4 T 50.0
16,000 + - 40.0
© i 1 =
= 12,000 f 30.0 g
= I}
8,000 + -20.0
4,000 + ~10.0
0 0.0
15/9/06 8/12/06 8/3/07 11/6/07 4/9/07 27/11/07 27/2/08
I \clta Lokagengi

Vid solu & hlutum i Exista parf seljandi ad greida poknun i samraemi vid gjaldskra vidkomandi reikningsstofn-
unar.

XVIl. SKYRSLUR GREININGARADBILA

i addraganda nyafstadins hlutafiaritbods munu Glitnir banki hf. og Landsbanki Islands hf. hafa gefid ut
greiningarskyrslur um Skipti. Hluthafar kunna ad geta nélgast skyrslurnar hja viskomandi greiningaradilum
og mogulega gegn gjaldi.
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XVIIl. HLUTAFE

Utgefi® hlutafé Skipta er ad nafnverdi 7.368.421.053 krénur sem skiptist i jafnmarga einnar krénu hiuti. Skipti &
3.274.664 eigin hiuti. Vid lok vidskiptadagsins 25. mars sl. voru hluthafar Skipta 1.141 talsins og tuttugu steerstu
hluthafar félagsins voru:

Nr. Hluthafi Eignarhlutur Fjoldi hluta
1. ExistaB.\V.* 43,65% 3.216.111.207
2. Kaupping banki hf. 24,41% 1.798.957.044
3.  Lifeyrissjodur verslunarmanna 8,00% 589.620.388
4. Gildi lifeyrissjodur 8,00% 589.620.388
5.  Stafir lifeyrissjodur 2,18% 160.897.780
6. Sameinadi lifeyrissjodurinn 2,18% 160.805.560
7. Sund ehf. 2,04% 150.602.409
8. MP Fjarfestingarbanki hf. 1,94% 142.949.711
9. Imis ehf. 1,94% 142.938.276
10. Lambi ehf. 1,62% 119.115.229
11. Preedir ehf. 0,58% 42.881.483
12. Elfar Adalsteinsson 0,34% 25.255.478
13. Arion safnreikningur 0,31% 22.590.361
14. Kaupping IS-15 0,31% 22.590.361
15. Kaupping Heildarvisitdlusjodur 0,10% 7.530.120
16. Sofnunarsjodur lifeyrisréttinda 0,10% 7.530.120
17. Glitnir banki hf. 0,05% 3.765.060
18. Kaupthing Investment Fund - Icelandic Equity 0,05% 3.765.060
19. Lifeyrissjodur Verkfreedinga 0,05% 3.765.060
20. Gudmundur A. Birgisson 0,04% 2.708.411

Samtals 20 staerstu 97,89% 7.213.999.506

Heildarhlutafé Skipta 100,00% 7.368.421.053

Framangreindar upplysingar eru byggdar a hlutaskré félagsins 25. mars 2008, ad teknu tilliti til Utbods & hlutum i Skiptum.
* AO auki eiga dnnur détturféloég Exista, Vatryggingafélag Islands hf. og Liftryggingafélag islands hf. samtals 0,08% hlutafiar i Skiptum.

i tengslum vid kaup & fyrirteekjum hafa Skipti skuldbundid sig til pess ad greida hluta kaupverds pessara
fyrirteekja med hlutafé i Skiptum. Nytt hlutafé ad nafnverdi allt ad 179.066.265 kr. verdur pvi gefid Gt i
tengslum vid pessi kaup. Skipti hafa pd heimild til ad afhenda eigin hluti i stad pess ad gefa ut nytt hlutafé,
allt ad nafnverdi 52.560.241 kr.

XIX. ERLENDIR HLUTHAFAR

Pessum kafla tilbodsyfirlitsins er sérstaklega beint ad peim hluthéfum Skipta, sem eru rikisborgarar eda ibuar
utan islands eda sem halda & hlutabréfum fyrir slika rikisborgara eda ibtia eda adrir adilar (p.& m. vorsluadilar
og fiarvdrsluadilar) sem kann ad vera skylt ad aframsenda skjal | tengslum vid yfirtokutilbodid utan slands.

Nema Exista akvedi annad sérstaklega og slikt sé heimilt samkveemt videigandi 16ggjof, er tilbodinu ekki, og
verdur ekki, beint eda dbeint, med hvada haetti sem er (p.a m. télvupdsti, posti, simbréfi, sima, netinu eda
annarri rafraenni midlun), beint til adila i I6gsdgu sem heimilar ekki ad taka vid tilbodinu samkveemt videigandi
|6ggjof viokomandi I6gsdgu og geta videigandi adilar ekki sampykkt yfirtdkutilbodid.

Afrit tilbodsyfirlitsins, sampykkiseydublads og énnur skjol tengd yfirtokutilbodinu eru ekki, og verda ekki,
beint eda obeint, send til eda fra 16gsdgu ef slikt fer gegn videigandi 16ggjof i vidkomandi l6gsdgu. Ef sam-
bykki yfirtokutilbodsins berst i umslagi sem er merkt slikri [6gségu eda Exista og umbodsmenn pess telja ad
pad hafi verid sent fra slikri 16gsdgu, er Exista heimilt ad hafna pvi sem 6gildu sampykki tilbodsins. Adgangur
ad yfirtdékutilbodinu kann ad vera takmarkadur fyrir pa hluthafa sem bua ekki & [slandi, vegna peirrar 16gsdgu
sem peir tilheyra. Ef hluthafar i Skiptum eru i vafa um ofangreint er peim bent & ad radfeera sig vid dhadan
fagadila i vidkomandi 16gsogu.
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Pad er a abyrgd allra hluthafa, sem busettir eru erlendis og vilja taka tilbodinu, ad ganga ur skugga um ad slikt
sampykki sé f fullu samreemi vid pau 16g og reglur sem gilda i vidkomandi riki i tengslum vid yfirtdkutilbodid,
b.a m. ad afla naudsynlegra leyfa opinberra og annarra stofnana eftir pvi sem vid getur att eda greidsla hvers
konar gjalda og skatta i viskomandi 16gségu. Slikir erlendir hluthafar skulu vera &byrgir fyrir hvers konar
gjéldum og skdttum og skal Exista (p.a m. adilar sem starfa i skjoli peirra) vera skadlausir af slikum erlendum
hluthéfum vegna hvers konar gjalda, skatta eda krafna sem slikir adilar kunna ad purfa ad greida.

Exista askilur sér rétt til pess ad beina tilkynningum um hvadeina, p.a m. yfirtékutilbodid, til allra hluthafa
Skipta:

() sem eru med skrad adsetur utan islands; og

(i) adila sem Exista veit til pess ad eru vorsluadilar eda fjarvorsluadilar fyrir adila sem eru rikisborgarar eda
iblar 16gségu utan fslands, med tilkynningu i auglysingu i einu eda fleiri dagblédum sem eru birt og dreift
4 Islandi. Slik tilkynning skal par med vera talin fullnasgjandi pratt fyrir ad hluthafar Skipta méttaki ekki slika
tilkynningu.

XX. YMISLEGT

Tilbodshdfum er bent & ad vidskipti eru med hlutabréf Skipta og Exista 4 adalmarkadi OMX ICE. | samrasmi
vid 122. gr. VVL ber féldgunum ad tilkkynna pegar i stad allar peer innherjaupplysingar sem pau varda til kaup-
hallar. Kaupholl skal midla peim upplysingum { upplysingakerfi sinu og teljast upplysingarnar opinberar pegar
peim hefur verid midlad padan. Ad pvi loknu skulu félégin birta innherjaupplysingarnar a sinum heimasio-
um.

Tilbodshafar eru hvattir til pess ad kynna sér allar fréttir og tilkynningar um Skipti og Exista, sem hafa verid
eda verda birtar a fréttasiou OMX ICE, http://www.omxgroup.com, og/eda & heimasidu Skipta, http://www.
skipti.is, og heimasiou Exista, http://www.exista.is, fra Utgafu tilbodsyfirlitsins og Ut gildistima tilbodsins.
Athygli er vakin & pvi ad Skipti gafu Ut lysingu 4. mars 2008 par sem finna ma itarlegar upplysingar um
félagid.

Vakin er sérstok athygli tilbodshafa & pvi ad Kauppingi er 6skylt ad meta hvort vidskiptin séu videigandi fyrir
pa og tilbodshafar njota pvi ekki peirrar verndar sem i sliku mati felst samkvaemt 16. gr. VVL. Er hluthdfum
Skipta radlagt ad leita sér sérfreediadstodar vardandi vidskipti med hluti i tengslum vid yfirtdkutilbodid.

[ samraemi vid 8. gr. VVL bendir umsjénaradili tilbodshdfum & ad baedi Exista og Skipti eru stérir vidskiptavinir
Kauppings og bankinn er hluthafi i badum féldgunum. Nanari upplysingar um stefnu Kauppings um hags-
munaarekstra ma nalgast & heimasidu bankans, http://www.kaupthing.is/lisalib/getfile.aspx?itemid=12072.

Hlutir i Skiptum eru andlag skattlagningar likt og greinir i I6gum um tekjuskatt nr. 90/20083. Hluthéfum Skipta
er radlagt ad leita sér sérfreediadstodar vardandi skattlagningu hlutabréfa fra skattaradgjafa i tengslum vid
yfirtokutilbodid. Hluthéfum sem busettir eru erlendis er sérstaklega bent a ad leita sér skattaradgjafar baedi
hvad snertir islenskan rétt sem og pann rétt sem peir eru undirorpnir hverju sinni.

Hluti tilbodsyfirlitsins hefur verid unninn a grundvelli opinberra upplysinga um Skipti. Exista getur ekki borid
abyrgd a nakvaemni eda areidanleika slikra upplysinga.

A 6dru leyti en ad framan greinir er yfirtokutilbodid ekki had skilyroum.

XXI. LOG OG LOGSAGA

islensk 16g gilda um tilbodsyfirliti®, sampykkiseydubladid og alla samninga og samskipti milli Exista, umsjon-
aradila og hluthafa i tengslum vid yfirtokutilbodid. Allan agreining sem kann ad risa um efni og framkveemd
yfirtdkutilbodsins skal bera undir Héradsddm Reykjavikur.

Reykjavik, 27. mars 2008

Fyrirteekjaradgjof Kauppings banka hf.



