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Skyrsla og yfirlysing stjornar og forstjora

Samandreginn samstaeduarshlutareikningur N1 hf. fyrir timabilid 1. jandar til 30. juni 2018 er gerdur i samraemi vid
alpjédlegan reikningsskilastadal um arshlutareikninga, IAS 34.

Rekstrartekjur samstaedunnar fyrstu sex manudi arsins namu 19.144 m.kr. sem er 19% haekkun fra sama timabili arid
adur. Samkvaemt rekstrarreikningi og yfirliti um heildarafkomu nam hagnadur af rekstri a timabilinu 748 m.kr. en pegar
tekio er tillit til pydingarmunar vegna starfsemi erlends hlutdeildarfélags er heildarhagnadur samsteedunnar 742 m.kr.
Eigid fé samstaedunnar i lok timabilsins var 14.554 m.kr. ad medtéldu hlutafé ad fjarhaed 250 m.kr.

Samkeppniseftirlitio sampykkti kaup N1 hf. & 6llu hlutafé i Festi hf. pann 30. jali 2018. Vido kaupin, sem had eru
tilteknum skilyréum, 6dlast N1 yfirad og verdur Festi par med doétturfélag N1. Festi rekur matvoruverslanir undir
merkjum Krénunnar, Kr, Néatuns og Kjarvals, rafteekjaverslunina ELKO og voruhételid Bakkann. Yfirtékudagur verdur
1. september naestkomandi. Fr4 og med peim tima mun Festi asamt détturféldgum sinum verda hluti af samsteedu N1.
Markmid kaupanna er hagreeding i rekstri sem og ad veita vidskiptavinum beggja félaga 6flugri og betri pjénustu.
Kaupverd samkveemt kaupsamningi er 24.187 m.kr. bar sem hluti pess hefur verid greiddur med atgafu nyrra hluta i
N1 mun endanlegt kaupverd radast af gengi hlutabréfa i N1 a yfirtdkudegi. Vidskiptin munu leida til pess ad eigendur
Festi eignast 24,1% hlutafjar i N1. Solubann er & helming peirra hluta til arsloka 2018. | skyringu 16 i
samstaedudrshlutareikningum er gerd frekari grein fyrir kaupunum, fjarmdégnun peirra, efnahagsreikningi og
rekstrarafkomu Festi, bradabirgda-kaupverdsutdeilingu og skilyrdoum Samkeppniseftirlitsins.

Hluthafar félagsins i lok timabilsins voru 990 talsins, en peir voru 1.158 i upphafi arsins. Tiu staerstu hluthafar félagsins
i lok timabilsins voru:

LifeyriSSjOOUN VEISIUNAIMANNA. ... .eeieiiieiee et eee ettt e e et e e ettt ee e ssteeeeanteeeeeanteeeeasneeeeanseeeesanseeeeanneeaeansneeennnes 13,3%
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L1 Lo TR 13 (=) Y ST o T T SRR 9,3%
LansSdowne [CAV LANSUOWNE EUIO........ciiiiiiiiiieie ettt e e ettt e e e e e et e e e e e e e e st s e e e eeeeeabaaeeesssesbaaaeseeeresnrens 8,1%
[T ez W T8 =) € ESTS] o T 1 | SO 6,3%
(€] [o] 0T 1LY F=Tox (o TN T g o £ T 5,0%
P g T=T T oI 3= 1S3 oo 10 T4 PSSR 4,6%
AVAY =1 1q T | o] o TSP EPT O UPPRP 4,5%
(=Y [0 [ o (=Y SRR 3,5%
ISIENSKI TITEYIISSI-LITSDIAUL ....c...vcviviieteeiee ettt ettt ettt et e ettt e et et e s st e e et e tess st etes et etesseserens 2,8%

Yfirlysing stjornar og forstjora

Samandreginn samstaeduarshlutareikningur N1 hf. fyrir timabilid 1. jandar til 30. juni 2018 er gerdur i samraemi vid
alpjodlegan reikningsskilastadal um arshlutareikninga, IAS 34. Samkveemt bestu vitneskju er pad alit okkar ad
samstaeduarshlutareikningurinn gefi glégga mynd af eignum, skuldum og fjarhagsstédu samstaedunnar 30. juni 2018
og rekstrarafkomu hennar og breytingu & handbaeru fé a timabilinu 1. jandar til 30. juni 2018.

Jafnframt er pad alit okkar ad samstaeduarshlutareikningurinn og skyrsla stjérnar og forstjéra geymi gléggt yfirlit um
préun og arangur i rekstri samstaedunnar, st6du hennar og lysi helstu ahaettupattum og 6vissu sem hin byr vid.

Stjorn og forstjori N1 hf. hafa i dag fjallad um samsteeduarshlutareikning félagsins fyrir timabilid 1. jandar til 30. jani
2018 og stadfest hann med undirritun sinni.

Képavogi, 29. 4glst 2018

Stjorn N1 hf.

Margrét Gudmundsdattir
Formadur
Helgi Magnusson Kristin Gudmundsdottir
Jon Sigurdsson o bérarinn V. bérarinsson
Forstjori

Eggert Por Kristéfersson
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Konnunararitun ohaos endurskodanda

Til stjérnar og hluthafa i N1 hf.

Inngangur

Vid hofum kannad medfylgjandi samandreginn samstaeduérshlutareikning N1 hf. fyrir timabilid 1. jandar til 30. juni
2018. Samandregni samsteeduarshlutareikningurinn hefur ad geyma rekstrarreikning og yfirlit um heildarafkomu,
efnahagsreikning, eiginfjaryfirlit, sjédstreymisyfirlit, upplysingar um mikilveegar reikningsskilaadferdir og adrar
skyringar. Stjorn og forstjori eru abyrg fyrir gerd og framsetningu samandregna samsteeduarshlutareikningsins i
samreemi vid alpjédlegan reikningsskilastadal um arshlutareikninga, IAS 34, eins og hann hefur verid sampykktur af
Evrépusambandinu. Abyrgd okkar felst i &lyktun okkar um samandregna samstseduarshlutareikninginn sem byggir &
kénnuninni.

Umfang kdnnunar

Kdénnun okkar var unnin i samreemi vid alpjodlegan stadal ISRE 2410, sem fjallar um kdnnun 6hads endurskodanda a
arshlutareikningum. Slik kdnnun felur i sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru abyrgir fyrir fiarmalum og
reikningsskilum félagsins asamt greiningum & hinum ymsu lidum reikningsskilanna og 6drum kdnnunaradgerdum.
Koénnun felur ekki i sér jafn vidtaekar adgerdir og endurskodun sem unnin er i samreemi vid alpjodlega
endurskodunarstadla og er pvi ekki vist ad vid faum vitneskju um &ll mikilveeg atridi sem geetu komid i ljds vid
endurskodun. Par af leidandi latum vid ekki i ljos alit um endurskodun.

Alyktun

Vid kénnun okkar kom ekkert fram sem bendir til pess ad medfylgjandi samandreginn samsteeduarshlutareikningur sé
ekki i 6llum meginatridum i samraemi vid alpjédlegan reikningsskilastadal um arshlutareikninga IAS 34, eins og hann
hefur verid sampykktur af Evrépusambandinu.

Reykjavik 29. agust 2018

Ernst & Young ehf.

Ingunn H. Hauksdottir
I6ggiltur endurskodandi
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Rekstrarreikningur og yfirlit um heildarafkomu
1. jandar til 30. juni 2018

Adrar rekstrartekjur ..........ccoeceveiiiieieiiiieene
Laun og annar starfsmannakostnadur .........
So6lu- og dreifingarkostnadur ........................
Annar rekstrarkostnadur ............ccccceeeeinineenn.
Hagnadur fyrir afskriftir og fjarmagnslioi...
ATSKIFUE e
Rekstrarhagnadur ..........cccccoeiiiiiiieneeeniinen,
Fjarmunatekjur .........ccoooviiiiiiiiie e
Fjarmagnsgjold ........cccooeiiieeeiiiieec e,
GENQGISMUNUF .ot
Ahrif hlutdeildarfélaga ..............cccceveveveeenenen.
Gangvirdisbreyting hlutabréfa .....................
Hagnadur fyrir tekjuskatt ..........cccoeceverrnneen.

TeKJuSKattur ....c.eeveirieeecee e 11

Hagnadur timabilsins .........ccccoovveeeninnne,

Onnur heildarafkoma
Rekstrarligir feerdir beint 4 eigio fé,

en kunna sidar ad verda feerdir i rekstrarreikning:

bydingarmunur vegna starfsemi
erlends hlutdeildafélags ............ccoceveeiiieennnne

Heildarhagnadur timabilsins .....................

Hagnadur og pynntur hagnadur & hlut
TKIONUM L.

* Arsfjordungsyfirlit samstaedunnar er ekki kannad af endurskodanda félagsins.

Skyringar & bladsidum 9 til 16 eru 6adskiljanlegur hluti samstaeduarshlutareikningsins.

2018+ 2017 * 2018 2017
1.4.-30.6. 1.4.-30.6. 1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
10.931.549 8.897.383 18.914.736 15.875.353

( 7.686.715) ( 6.101.639) ( 13.387.618) ( 10.774.366)
3.244.834 2.795.744 5.527.118 5.100.987
123.584 98.732 229.088 201.489

( 1.237.296) ( 1.178.497) ( 2.331.470) ( 2.243.621)
( 580.756) ( 567.463) (  1.048.081) ( 989.901)
( 473.392) ( 380.261) ( 899.156) ( 779.694)
( 2.291.444) ( 2126222) ( 4.278.707) ( 4.013.217)
1.076.975 768.254 1.477.499 1.289.259

( 254.368) ( 242.331) ( 502.237) ( 485.293)
822.607 525.923 975.262 803.967
16.436 13.282 39.714 38.471

( 107.128) ( 101.491) ( 209.852) ( 198.662)
42.686 ( 16.197) 28.905 ( 6.997)
29.142 104.982 58.660 154.705

( 2.228) ( 588) ( 2.443) 3.574
( 21.093) ( 13) ( 85.017) ( 8.908)
801.514 525.910 890.245 795.059

( 129.822) ( 84.705) ( 142.124) ( 128.910)
671.692 441.205 748.121 666.149
9.609 ( 23.115) ( 5.819) ( 16.930)
681.301 418.090 742.302 649.219

2,69 1,76 2,99 2,66

Samandreginn samstagduar shlutareikningur N1 hf. jandar til jani 2018

Fjarhasdir eru i pasundum kréna



Efnahagsreikningur 30. juni 2018

Skyr. 30.6.2018 31.12.2017
Eignir

OEfNISIEGAT EIGNIT ... .cvceeveveee et ee et 196.368 214.987
ReEKSHrarfJArmUNIr .......ooiie e 16.886.958 16.940.226
Eignarhlutir i hlutdeildarfélOgum ...........ccccoviiiiiiiniiiie e 1.894.333 1.839.908
Eignarhlutir i 88rum fEIOGUM .........cociiiiiiiii e 13.353 15.668
SKUIAADIETAIGN ... 118.396 120.914
Fastafjarmunir 19.109.408 19.131.703
271 To | GRS OUR VPRSI 4.027.628 2.840.403
VIOSKIPIAKIOTUT ...ttt e e 3.760.622 2.595.230
Krofur & tengda @0ila ........cccvviiiiiiieiiiiie e 70.348 152.147
Adrar skammtimakrofur .........coooeeiiiiii e 12 351.121 136.852
HaNdDEaIt T8 ... e 3.318.979 2.800.082
Veltufjarmunir 11.528.698 8.524.714
Eignir samtals 30.638.106 27.656.418

Eigio fé
HIUTATE ..ot 250.000 250.000
Yfirverdsreikningur hIUtafjar ... 3.153.857 3.153.857
ANNad bundid €igi0 f& ......cooiiiiii i 3.985.418 4.131.579
Oradstafad igidl fE .......c.c.evieeveeeeeeeieeieee et 7.164.805 6.276.344
Eigio fé 14.554.080 13.811.779

Skuldir
Skuldir vid IANAStOfNANIT .......ooiiiiiiiiiie e 13 8.000.000 8.000.000
Tekjuskattskuldbinding 14 1.447.799 1.484.715
9.447.799 9.484.715
Tekjuskattur til GreioSIU ........c.eeivieiieeiiieee e 405.546 444.276
Adrar skuldir vid hid opinbera 2.927.500 2.058.077
Skuldir vio lanastofnanir ................ 13 1.100.000 0
Vidskiptaskuldir ...........cccccovneeen. 1.211.092 1.066.927
Skuldir vid tengda adila .........cooeereiiiiie e 249.416 113.198
Fyrirfram innheimtar tekjur 177.545 182.958
Adrar skammtimaskuldir ...........ccoooiiiiiiiici 565.128 494.488
Skammtimaskuldir 6.636.227 4.359.923
Skuldir samtals 16.084.026 13.844.638
Eigid fé og skuldir samtals 30.638.106 27.656.418

Skyringar a bladsidum 9 til 16 eru 6adskiljanlegur hluti samsteeduarshlutareikningsins.
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Eiginfjaryfirlit 30. juni 2018

Annad bundid eigid fé

Yfirverds- Oinnleystur
reikningur Légbundinn Endurmats- hagnadur hlut- bydingar- Oréadstafad Eigio fé
Hlutafé hlutafjar varasjoour reikningur  deildarfélaga munur eigio fé samtals
1. januar til 30. juni 2018
Eigi0 f& 1.1.2018 ....ooviiiieiieiiiieieeie e 250.000 3.153.857 62.500 3.846.730 376.857 ( 154.490) 6.276.324 13.811.779
Heildarhagnadur timabilsins ............cccccevieniiineeene. ( 5.819) 748.121 742.302
Bundid vegna hlutdeildarfélaga ...........cccccovvuveeiniinnenne ( 44.440) 44.440 0
Upplausn & endurmati hlutdeildarfélags ..................... ( 17.342) 17.342 0
Upplausn & endurmati rekstrarfiarmuna .................... ( 78.559) 78.559 0
Eigid f& 30.6.2018 .......oooiieiiieiieeee e 250.000 3.153.857 62.500 3.750.810 332.417 ( 160.308) 7.164.805 14.554.080
1. januar til 30. juni 2017
Eigi0 f& 1.1.2017 ..oeoiiiieiiieieceeeee e 250.000 3.153.857 62.500 4.122.522 295951 ( 165.582) 4.852.702 12.571.950
Heildarhagnadur timabilSins .............cccccoeiiiiiinen, ( 16.930) 666.149 649.219
Bundi® vegna hlutdeildarfélaga ...............cococvierneennnn. ( 37.295) 37.295 0
Upplausn & endurmati hlutdeildarfélags ..................... ( 17.573) 17.573 0
Upplausn & endurmati rekstrarfiarmuna ..................... ( 80.894) 80.894 0
Greiddur ardur til hluthafa (3,00 kr. & hlut) ( 750.000) ( 750.000)
Eigid f& 30.6.2017 ...c.eoeiiieieieiee e 250.000 3.153.857 62.500 4.024.055 258.656 ( 182.512) 4.904.612 12.471.169

Skyringar & bladsidum 9 til 16 eru 6adskiljanlegur hluti samstaeduarshlutareikningsins.
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Sjodstreymisyfirlit 1. jandar til 30. juni 2018

2018 2017
Skyr. 1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur fyrir afskriftir og fjfarmagnslioi ..., 1.477.499 1.289.259
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif & fjarstreymi:
Soluhagnadur rekstrarfjarmuna og annarra eigna ...........cccoccvveennnee. ( 35.050) ( 10.363)
Fyrirfram innheimtar tekjur ... 0 ( 15.106)
1.442.449 1.263.791
Breytingar & rekstrartengdum eignum og skuldum:
Birg0ir, BreYtiNg .....ooveeeeiiie et ( 1.187.225) ( 139.546)
Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur, breyting ..., ( 1.367.730) ( 1.095.938)
Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir, breyting ...................... 2.261.786 1.359.721
Breytingar & rekstrartengdum eignum og skuldum ( 293.169) 124.237
Innborgadar Vaxtatekjur ...........ccveiiieieeiiiii e 39.707 29.743
Greidd vaxtagjold af skammtimaskuldum ............cccccccoiviiiiniiieenneen. ( 1.427) ( 7.244)
Greiddur teKJUSKAIUL .........ooiiiiiiieiiece e ( 217.770) ( 181.340)
Handbeert fé fra rekstri 969.790 1.229.186
Fjarfestingarhreyfingar
Keyptir reKStrarffArmunir ............ccoeeiiiie e ( 473.314) ( 404.267)
Seldir reKStrarfiarmuUNI ... 78.014 39.032
MOLEEKINN ArOUT ...eeieiiiiiei ettt 120.000 192.000
Fjarfestingarhreyfingar ( 275.300) ( 173.235)
Fjarmdgnunarhreyfingar
(€= o (o 0T oL | SRS 0 ( 750.000)
Greidd vaxtagjold langtimaskulda ( 190.146) ( 191.221)
( 190.146) ( 941.221)
Haekkun A handbaeru fé ... 504.344 114.730
Gengismunur af handbaeru fé .........cccoiiiiiiii e 14.553 13.010
Handbaert f& T ArsShyrjun ... 2.800.082 2.266.435
Handbaert fé i 1ok timabilSins ........ccccoiiiiiiiiiiiee 3.318.979 2.394.175

Skyringar & bladsidum 9 til 16 eru 6adskiljanlegur hluti samstaeduarshlutareikningsins.
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Skyringar

1. Starfsemi
N1 hf. (,félagid“) er islenskt hlutafélag. Hofudstodvar félagsins eru ad Dalvegi 10-14, Koépavogi. Tilgangur
félagsins er verslun med fast, fljotandi og gaskennt eldsneyti og oliuvorur, heildsala og smasala, kaup, sala og
eignarhald & verobréfum, kaup, sala, eignarhald og rekstur fasteigna og lausafjar, asamt lanastarfsemi tengdri
rekstrinum og annar skyldur rekstur. Samstaeduarshlutareikningur N1 hf. hefur ad geyma arshlutareikning
félagsins og détturfélags pess EGO ehf. Visad er til ofangreindra félaga i heild sem samstaedunnar og til einstakra
félaga sem samsteedufélaga.

2. Yfirlysing um ad alpjodlegum reikningsskilastodlum sé fylgt
Samstaeduarshlutareikningurinn er gerdur i samraemi vid alpjodlegan reikningsskilastadal um arshlutareikninga,
IAS 34. Samandreginn samstaeduarshlutareikningur félagsins inniheldur ekki allar paer upplysingar sem krafist er i
fullbinum samsteeduarshlutareikningi og eetti ad lesa i samhengi vid samstaeduarsreikning félagsins fyrir ario
2017.

Stjérn N1 hf. sampykkti samstaedudarshlutareikninginn 29. 4gust 2018.

3. Mikilveegar reikningsskilaadferdir
I upphafi ars toku gildi tveir nyir reikningsskilastdlar, IFRS 15 Tekjur af samningum vid vidskiptavini og IFRS 9
Fjarmalagerningar.

IFRS 9 hefur litil 4hrif & samsteeduna midad vid ndverandi starfsemi hennar. Breytist starfsemi samstaedunnar a
naestunni, t.d. med aukinni &herslu & fjarfestingarstarfsemi, mun stadallinn eftir atvikum hafa ahrif & feerslu og mat
fjarmalagerninga hennar.

IFRS 15 neer til sbélu & vérum og pjénustu og setur heildsteedan ramma um veitingu upplysinga til notenda
reikningsskila um edli, fjarhaed, timasetningu og ovissu i tekjum og sjodstreymi af samningum vid vidskiptavini.
Samkveemt fimm skrefa tekjuskraningarlikani IFRS 15 skal haga tekjuinnlausn & pann veg ad hun endurspegli
afhendingu voru og pjonustu til vidskiptavinar og par med flutning yfirrdda til hans. Tekjulikan IFRS 15 er pvi olikt
eldri reglum par sem tekjuinnlausn byggdist & yfirfeerslu dheettu og avinnings. IFRS 15 hafdi ekki ahrif &
arshlutareikninginn utan pess ad tekjur eru sundurlidadar itarlegar en gert var i fyrri arshlutareikningum, sja
skyringu nr. 9.

4.  Ahettustyring

Samsteedan notar afleidusamninga sem lid i ahaettuvérnum til ad meeta sveiflum i oliuverdi. Samningarnir eru til
eins eda tveggja manada par sem verd & oliu er fest i erlendri mynt og na adeins til hluta af oliuinnkaupum
samstaedunnar. Samningarnir eru gerdir upp nettd6 med handbaeru fé.

5. Framsetningar- og starfreekslugjaldmidill
Samsteeduérshlutareikningurinn er gerdur og birtur i islenskum krénum (ISK), sem er starfreekslugjaldmidill
félagsins. Fjarhaedir eru birtar i pusundum krona nema annad sé tekid fram.

6. Mat og akvardanir
Gerd samsteeduarshlutareikninga i samreemi vid alpjodlega reikningsskilastadla krefst pess ad stjérnendur taki
akvardanir, meti og gefi sér forsendur sem hafa ahrif & beitingu reikningsskilaadferda og birtar fjarhaedir eigna,
skulda, tekna og gjalda. Endanlegar nidurstodur kunna ad verda frabrugdnar pessu mati.

7. Arstidarbundnar sveiflur

Umsvif samstaedunnar eru jafnan nokkru meiri & 2. og 3. fjérdungi arsins en & 1. og 4. fjéroungi. Bokfaert verd
rekstrartengdra eigna og skulda er pvi ad jafnadi leegra i lok 1. og 4. fjordungs en i lok 2. og 3. fjérdungs.
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Skyringar, frh.:

8. Starfspattayfirlit

Rekstrarstarfspéattur er eining innan samsteedunnar sem med starfsemi sinni getur aflad tekna og stofnad til
Utgjalda, par a medal tekjur og gjold vegna vidskipta vid adra starfspeetti samsteedunnar. Starfspeaettir eru
akvardadir af forstjora félagsins sem yfirfer reglulega starfspaetti samsteedunnar til ad dkvarda hvernig eignum

hennar er skipt 4 starfspeetti og til ad meta frammistddu peirra.

Rekstrarafkoma starfspatta, eignir og skuldir peirra samanstanda af lidum sem tengja ma beint vid hvern starfspatt
og pa lidi sem haegt er ad skipta milli starfspatta a rékraenan hatt.

Fjarfestingar starfspatta eru heildarkostnadur vid kaup rekstrarfjarmuna og 6efnislegra eigna.

Verd a voru og pjonustu sem seld er milli starfspatta er akvedid eins og um dskylda adila sé ad reeda.

Jofnunar-

Fyrri arshelmingur 2018 Fasteignasvid Rekstrarsvid feerslur Samtals
Rekstrartekjur ..o 0 18.914.736 0 18.914.736

ABTAr LEKJUT .. 1.028.762 229.088 (1.028.762) 229.088

Heildartekjur starfspatta .............ccccevveeieiinnenn. 1.028.762 19.143.824 ( 1.028.762) 19.143.824

Heildarrekstrargjold starfspatta ................c..c.... (214.335)  (18.480.753) 1.028.762 (17.666.325)
EBITDA starfspatta ...........cccocevvieiieeniieiieennen, 814.428 663.071 0 1.477.499

Afskriftir starfspatta ...........ccooceeiiiiii, (295.686) (206.551) 0 (502.237)
Ahrif hlutdeildarfélaga ..............cccceveeeevevecnnns 0 58.660 0 58.660

Rekstrarafkoma starfspatta ...........ccccccovvveennne 518.742 515.180 0 1.033.921

Hrein fArmMagnSGJOI .. ...cooeiiiiieie e e e e s e e e e e s et a e e e e e s e b b e et e e e e e tnrraeaeas (143.677)
LIS U] = L L | PP PT TP PPPTRIN (142.124)
Hagnaour tIMabilSINS ........c.iiiiiiiiiie e e e e s e e e e e e e e sbtbee taeesasnrbaereaaeaaaas 748.121

30. juni 2018

Eignir starfspatta .........cccccovveiiiiiiiniee, 14.865.300 12.453.827 0 27.319.127

OSKIDIAL BIGNIT ....viveieteeeee ettt ettt ettt ettt e et ettt et e e et et et et et e s et e s et et et e e et ese et et ese s eseneaes 3.318.979

BIQNIE SAMIEAUS ...ttt e e oo ettt e e e e e s bbbt e e e e e e e et b e et e e e e e e e nrbeeeeaaeeaan 30.638.106

OSKIPLAE SKUITIF .....cvevvceeeeecee ettt ettt ettt e e et et e et et et e s et ese et e eete s etene e etesn s stene s 16.084.026

FJArfestingar .......cocoevveeniie e 186.823 286.491 0 473.314

ATSKIILIE e (295.686) (206.551) 0 (502.237)
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8.

Starfspattayfirlit, frh.:

Jofnunar-
Fyrri arshelmingur 2017 Fasteignasvid Rekstrarsvid feerslur Samtals
ReKStrartekjur .........cccveeeiieeiiiiiiee e 0 15.875.353 0 15.875.353
Adrar tekjur 928.580 201.489 (928.580) 201.489
Heildartekjur starfspatta ...........ccccooeeriieiieennnn. 928.580 16.076.842 ( 928.580) 16.076.842
Heildarrekstrargjold starfspatta ................c....... (172.623)  (15.543.540) 928.580 (14.787.583)
EBITDA starfspatta ...........ccoeeeviviiiiiieee e 755.957 533.302 0 1.289.259
Afskriftir starfSpatta ..........cccoeeeveiiieeeniieeen, (272.409) (212.884) 0 (485.293)
Ahrif hlutdeildarfélaga 0 154.705 0 154.705
Rekstrarafkoma starfspatta 483.548 475.123 0 958.671
L LTI = U 4 F= Vo T T o ] (o TS (163.613)
TEKJUSKALIUT ...ttt e ekt e ettt e et e e e b bt e e aab bt e e e abe e e e e kb e e e e anbn e e e nanneas (128.910)
Hagnaour timMabilSINS ............. it e et e e et e e nnee e e et e e enes 666.149
30. juni 2017
Eignir starfspéatta 13.702.761 10.752.003 0 24.454.764
(@11 7= V=11 | 211 OO 2.394.175
Eignir samtals 26.848.939
(@ TSy o 1LY U1 [« T OO 14.377.771
Fjarfestingar 80.853 323.414 0 404.267
ATSKIIFE e (272.409) (212.884) 0 (485.293)
Sala 2018 2017
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.

EIASNEYL ... 13.584.177 10.703.630
Yo 1= LY ] | PR 5.330.558 5.171.723
SAlA SAMLAIS ... 18.914.736 15.875.353
Tekjur greinast pannig eftir vidskiptavinum:
STAVATUIVEGUE ..ttt etttk ettt e et e e e st e e s e e e st e e e antneeennnees 1.986.200 1.440.546
SAIMGONGUI e 2.716.606 639.973
VEIKEAKAT ...ttt ettt et e e e et e e 1.184.673 955.685
EFlENd SAIA ..o 1.259.938 1.301.941
Adrar atvinnugreinar 0g einStakliNgar ...........coooiiiiiiiiii e 11.767.319 11.537.208

18.914.736 15.875.353
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2018 2017
10. Framlegd af vorusodlu 1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
EIOSNEYL 1.ttt 3.086.029 2.670.189
AABTAT VOTUT ...ttt ettt ekt sae ekt b ekt be ek e e bt b e e e et e enee s 2.441.089 2.430.798
Framlegd af vOrusoOlu SAMILAIS ..........oooiiiiiiiiiie e 5.527.118 5.100.987
11. Tekjuskattur
Tekjuskattur i rekstrarreikningi greinist pannig: 2018 2017
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Hagnadur fyrir tekjuskatt ............ccceeveieneiinennn. 890.245 795.059
Tekjuskattur midad vid gildandi skatthlutfall ..... 20,0% ( 178.049) 20,0% ( 159.012)
Ofradréattarbzer KOStNadur ............cccceeeevevenennne. 0,1% ( 1.257) 0,1% ( 823)
Oskattskyldar tekjur af eignarhlutum ................ ( 1,3%) 11.428 ( 3,9%) 30.941
Leidréttur skattadtreikningur fyrri ara ............... ( 2,9%) 25.754 0,0% 0
ABFE TIBIF vt 0,0% 0 0,0% ( 16)
Virkur tekjuskattur —.........ccccooiiiiiiien 16,0% ( 142.124) 16,2% ( 128.910)
12. Adrar skammtimakrofur
Adrar skammtimakrofur greinast pannig: 30.6.2018 31.12.2017
Fyrirframgreiddur KOSINAOUT...........oieiiiiie et nnaee e 130.285 34.627
Inneign virdisaukaskatts og adrar krofur a hid opinbera.............cccooccviiieeeieniinnnn. 120.179 64.021
ABrar skammtimakrOfUr............eoiiiiii e 100.658 38.204
Adrar skammtimakrofur SAMLAIS. ........ccoiiiiiiiiii e 351.121 136.852
13. Skuldir vid lanastofnanir
Vaxtaberandi skuldir greinast pannig: 30.6.2018 31.12.2017
Vaxtakjor Bokfeert verd Vaxtakjor Bokfzert verd
Overdtryggt lan i ISK med breytilegum véxtum. 5,1% 8.000.000 5,1% 8.000.000
Skammtimalan ISK...........ccooeeviiiiiiiiiiieeeeeeeeee, 5,3% 1.100.000 0
Skuldir vid lanastofnanir samtals..........ccccoooovvviiiiiiiiiiiiiiee e 9.100.000 8.000.000
Afborganir 6verdtryggds langtimalans greinast pannig:
30.6.2018 31.12.2017
Arid 2021 68.000 68.000
Arid 2022 408.000 408.000
Til greidslu sidar 7.524.000 7.524.000
Skuldir vio lanastofnanir samtals 8.000.000 8.000.000
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14. Tekjuskattsskuldbinding
Tekjuskattsskuldbinding greinist pannig & einstaka lidi i lok timabilsins:

30.6.2018 31.12.2017
Eignir
Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur 1.479 4.496
2710 1o ] S TP P TP UPPTOVPPTPUPPTRN 0 1.660
1.479 6.156
Skuldir
Rekstrarfifarmunir..............ccee.. 1.415.126 1.464.297
Oefnislegar eignir 21.562 23.592
BiIrgoir.....veee et 5.503 0
Oinnleystur gengismunur gjaldmidla 7.087 2.983
1.449.277 1.490.872
TekjuskattssKuldDINAING. ....ccoovviiiiie e 1.447.799 1.484.715
15. Kennitdlur
Helstu kennitolur félagsins: 2018 2017
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Rekstur
Veltuhradi vorubirgda: vorunotkun* / medalstada vorubirgda & timabilinu............. 7,94 6,97
Sdéludagar i vioskiptakrofum:
medalstada vidskiptakrafna & timabilinu / seldar vorur og pjénusta * ................. 30 32
Hagnadur fyrir afskriftir og fiarmagnslidi / framlegd af vorusolu............cccccveennee. 26,7% 25,3%
Laun og launatengd gjold / framlegd af VOrusSOIU...........ccceevveeveiiiiiccieccie e 42,2% 44,0%
Solu- og dreifingarkostnadur / framlegd af vorusoélu 19,0% 19,4%
Annar rekstrarkostnadur / framlegd af vOrusolU............cooecveeiieieiiiiie e 16,3% 15,3%
30.6.2018 31.12.2017
Efnahagur
Veltufjarhlutfall: Veltufijarmunir / skammtimaskuldir............ccoooiveiiiinincience 1,74 1,96
Lausafjarhlutfall: (Veltufjarmunir - birgdir) / skammtimaskuldir..............ccccccceennrne 1,13 1,30
Skuldsetning: Nett6 vaxtaberandi skuldir ** / EBITDA ***..........ccccovemiieiieiiniinnens 1,42 1,38
Eiginfjarhlutfall: Eigid fé / heildarfjarmagn...........cccccoiieiiiiiiiei e 47,5% 49,9%
Ardsemi eigin fjar: Afkoma* / medalstada eigin fjar a timabilinu 10,6% 16,1%

* Rekstrarfjarhaedir eru reiknadar & arsgrundvelli.
** Medalstada nettd vaxtaberandi skulda er medalstada sidastlidins ars
**x EBITDA sidastlidinna 12 manada
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16. Atburdir eftir lok reikningsskiladags
Kaup N1 4 Festi
bann 30. juli 2018 sampykkti samkeppniseftirlitid kaup N1 hf. & 6llu hlutafé i Festi hf. med skilyréum sem fram
koma i séatt sem undirritud hefur verid & milli N1 og Samkeppniseftirlitsins. Festi rekur matvoruverslanir undir
merkjum Krénunnar, Kr, Néatuns og Kjarvals, raftaekjaverslunina ELKO og véruho6telid Bakkann. Yfirtdkudagur
verdur 1. september naestkomandi. FrA& og med peim tima mun Festi asamt détturfélégum sinum verda hluti af
samsteedu N1.

Markmid kaupanna er hagraeding i rekstri sem og ad veita vidskiptavinum beggja félaga 6flugri og betri pjénustu,
en miklar breytingar hafa ordid og munu afram verda a peim mérkudum sem pessi fyrirteeki starfa 4. Arleg
samlegdarahrif af sameiningu N1 og Festi eru & bilinu 500 - 600 m.kr. Samlegdarahrif munu koma fram nesestu 12 -
18 manuodi.

Skilyrdi samkeppniseftirlitsins
Helstu skilyrdi samkeppniseftirlitsins vegna kaupa N1 & Festi eru sem hér segir:

1. Aukid adgengi nyrra endurseljenda ad fljétandi eldsneyti i heildsolu.

2. Aukid adgengi ad pjonustu hja Oliudreifingu ehf.

3. Sala & fimm sjafsafgreidslustodvum til nyrra, éhadra adila a eldsneytismarkadi. Um er ad raeda prjar
sjélfsafgreidslustddvar undir merkjum Deelunnar vid Fellsmila og Staldrio i Reykjavik og Heedarsméra 8 i
Képavogi og tvaer stddvar undir merkjum N1 vid Salaveg i Kdpavogi og Vatnagarda i Reykjavik.

4. Sala a Kjarvals-verslun & Hellu.

Kaupverd, greidsla pess og fjarmégnun

Fjarmdgnun kaupanna verdur annars vegar med lantéku og hins vegar med utgafu nyrra hluta i N1, auk pess sem
félagid mun nota handbeert fé til greidslu hluta kaupverdsins. N1 hefur gefid Ut 79.573.913 hluti sem afhentir verda
hluth6fum Festi. Vid akvéroun endanlegs kaupverds er i kaupsamningi midad vid ad hlutirnir verdi afhentir a
genginu 115. Heildarkaupverd hlutafjar i Festi er aaetlad 24.187 m.kr.

P6 ad i kaupsamningi sé midad vio ad hlutir i N1 verdi afhentir & genginu 115 skal samkveemt alpjédlegum
reikningsskilastddlum mida vid markadsgengi hluta a yfirtkudegi. Verdi markadsgengi annad en pad gengi sem
midad er vido i kaupsamningi hefur pad ahrif & atreikning kaupverds og kaupverdsutdeilingu. Eftirfarandi er
sundurlidun kaupverds midad vid forsendur i kaupsamningi um ad gengi hluta i N1 verdi 115. Fjarhaedir eru i m.kr.

Kaupverd alls hlutaffar I FeSti Nf. ... 24.187
Greitt med eigin handbaeru f& NL hf. ... 2.356
Greitt med handbeeru fé, ny [antaka N1 hf. ... 12.680
Greitt med NYju hlUtafé I INL hf.x e 9.151
SAMILAIS ...ttt e e e bt e e et e e e et e nnr s 24.187

*Utgafa nyrra hluta i N1 til eigenda Festi leidir til pess ad peir munu eignast 24,1% hlutafiar i N1. Sélubann er &
helming peirra hluta til arsloka 2018.

Auk kaupverdsins hafa & arinu 2018 fallid til 66 m.kr. vegna beins kostnadar tengdum kaupunum (2017: 69 m.kr).
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16. Atburdir eftir lok reikningsskiladags, frh.:
Eignir og skuldir Festi og yfirverd vid kaup
Eftirfarandi tafla synir bokfeert verd eigna og skulda Festi samkveemt samstaeduarsreikningi félagsins i lok
fjarhagsars 28. febriar 2018, en yfirtakan mun midast vid gangvirdi Yyfirtekinna eigna og skulda Festi &
yfirtékudegi, 1. september 2018. Azetlad kaupverd hlutafjar er i téflunni synt midad vid fyrrgreindar forsendur i
kaupsamningi um ad gengi hlutabréfa i N1 sé 115, en a yfirtdkudegi skal mida vid markadsverd hlutabréfa i N1 a
peim tima. Fjarhaedir eru i m.kr.

REKSIIAMAIMUNIT ..ot e st e e et e e s e e s nnneeeean 12.077
FJArfesStiNQArfast IGNIT ......cocuiiii e 8.805
V416 1S (] o] = 1Y/ [0 H O PP O PP TPPPPPPPRTIN 7.258
OETNISIEGAT EIGNIE ...ttt ettt ettt ettt ettt et et e s et e s et et et ea et e e et ese s et ere s atene s 3.797
Eignarhlutir { Orum fEIOQUM ......coiiiiii et 32
VLol ¥ o] o o | ST PO PP PP PR PPPRPPI 3.735
VA1 1S (] o] = L (o (U ST PO PP PP PP PPPRPPPI 484
ASrar SkammEMAaKIOTUN ..ot e et e e 197
HANADBRIT FE .ottt ettt e st e e bt e e et bt e e nnr e e s naneee s 1.673
SKUIr VIO TANASTOTNANIT «.....eiieiiiiie et e e et e s e e s nebeeeeas ( 15.029)
TeKjUSKAttSSKUIADINGING ...eeeiiiiieiiiie et et e s e et e s ( 1.824)
VIOSKIPIASKUIAIT ....eeiieee ettt e e e et bt e s anbe e e e sbn e e e e nbbeeenan ( 3.822)
Ogreiddir FEIKNABIE SKAMAT ...........cceovevieirerieeeteteeetetee et ee et e et et e st e s e e et et ess et esesessetessssesese et atessssesens ( 286)
Adrar skammtiMAaSKUIAIF ..........uviiiiriie et e e e e e e e e e e e e e e sntbeeeeeeeeannneees (1.187)
1o T 1 (T PP 15.909
Aetlad Kaupverd NIUATAT T FEST ........cccviviieeeeeieeeeee ettt en et s e e 24.187
Aeetlad kaupverd umfram bokfaert eigid fé Festi 28. febriar 2018 ........c.ccoveveveveeeveeeereieeeeeennn 8.278

Kaupverdsutdeiling

Eins og ad framan greinir er kaupverd hlutafjar i Festi deetlad um 8.278 m.kr. heerra en eigid fé félagsins pann 28.
febriar 2018. Samkveemt alpjodlegum reikningsskilastddlum skal N1 framkveema kaupverdsutdeilingu &
yfirtbkudegi, p.e. meta adgreinanlegar yfirteknar eignir og skuldir Festi a yfirtbkudeginum 1. september 2018.
Adgreinanlegar eignir og skuldir félagsins eru b4 endurmetnar til gangvirdis. Vidskiptavild i yfirteknu félagi er ekki
adgreinanleg eign. Ad pvi marki sem kaupverd eignarhlutarins i Festi er haerra en gangvirdi yfirtekinna
adgreinanlegra eigna ad fradregnu gangvirdi yfirtekinna skulda er mismunurinn feerdur sem vidskiptavild i
samstaeduarsreikningi N1.

Kaupverdsutdeilingu er ekki lokid en eftiffarandi er brddabirgdamat & gangvirdi yfirtekinna eigna sem
kaupverdsutdeiling hefur ahrif & en pad mat kann ad taka breytingum. Reiknad er med pvi ad utdeilingu
kaupverds ljuki fyrir lok nGvember en p6 med peim fyrirvara ad ef nyjar upplysingar um stddu eigna og / eda
skulda & yfirtokudegi koma fram innan eins ars fra yfirtoku getur kaupverdsutdeiling breyst.
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16. Atburdir eftir lok reikningsskiladags, frh.:
Kaupverdsutdeiling, frh.
Bradabirgdautreikningur endurmetinna eigna og vidskiptavildar byggist & eftirfarandi forsendum:

Yfirtekin eign Matsbreyting og forsendur bradabirgdadtdeilingu

Rekstrarfjarmunir Samkvaemt bradabirgdamati er gangvirdi fasteigna og 168a Festi 2.479 m.kr. heerra en aaetlad
bokfaert verd peirra a yfirtokudeginum 1. september 2018. Gangvirdi annarra rekstrarfjarmuna er
aeetlad naerri bokfaerdu verdi og var pad pvi ekki metid sérstaklega. Gangvirdi fasteigna og 160a
er metid i samraemi vid alpjodlegan reikningsskilastadal IFRS 13 Mat & gangvirdi. Mat eignanna
fellur undir pridja prep i flokkunarkerfi gangvirdismats. Gangvirdismatid byggir & navirtu
sjodstreymi & fostu verdlagi. Framtidartekjur eigna eru aeetladar Ut fra naverandi
leigusamningum og metinni markadsleigu sem byggt er a eftir lok nugildandi leigusamninga.
Ekki er gert rad fyrir fullri nytingu fasteigna og ad hluti af leigutekjum tapist vid aeetlun tekna.
Steerstu  kostnadarlidir i sjédstreymismatinu er fasteignagjoéld, vidhald, tryggingar og
stjornunarkostnadur. Fasteignagjold eru aeetlud samkveemt fasteignamati 2019 og
alagningarhlutfollum sveitarfélaga 2018. Adrir kostnadarlidir eru metnir Gt fra algengum
vidmidum & fasteignamarkadi. Asetlad sj6dstreymi eigna er ndvirt m.v. veentan veginn
fiarmagnskostnad (WACC). Avéxtunarkrafa eiginfjar tekur mid af avoxtunarkréfu fyrir rikistryggd
skuldabréf & markadi, aheettualagi fyrir fasteignamarkadinn og sérstoku aheettualagi fyrir hverja
fasteign. Gert er rad fyrir 30% eiginfjarhlutfalli. Raunavoxtunarkrafa lansfjar er metin midad vio
aeetlud vaxtakjor vid fjarmognun & stokum fasteignum. Fasteignir og l68ir Festi til eigin nota
verda feerdar samkveemt endurmatsadferd i samstaedureikningi N1 likt og fasteignir og 168ir N1.
Adrir rekstrarfjarmunir Festi verda feerdir a afskrifudu kostnadarverdi. Frestadur tekjuskattur
verdur feerdur vegna munar a gangvirdi og bokfaerdu verdi rekstrarfjarmuna.

Fjarfestingarfasteignir Hluti fasteigna Festi er leigdur til pridja adila og eru peer eignir feerdar sem fjarfestingarfasteignir i
samsteedureikningi Festi. Fjarfestingarfasteignir eru faerdar & gangvirdi gegnum rekstur og verdur
sému reikningsskilaadferd beitt i samsteeduérsreikningi N1. Samkveemt bradabirgdamati er
gangvirdi fjarfestingarfasteigna 358 m.kr. leegra en asetlad bokfaert verd & yfirtékudegi. Gangvirdi
fiarfestingarfasteigna var metid med somu adferd og gangvirdi fasteigna og 166a sem falla undir
rekstrarfjarmuni. Frestadur tekjuskattur verdur faerdur vegna munar a gangvirdi og bokfeerdu
verdi fjarfestingarfasteigna.

Oefnislegar eignir Kaupverdsutdeiling hefur ekki att sér stad vegna oefnislegra eigna en pad verdur gert eftir
yfirtékudag, 1. september 2018. Oefnislegar eignir verda i kjélfarid feerdar & afskrifudu
kostnadarverdi og frestadur tekjuskattur feerdur vegna munar a gangvirdi og bokfaeréu verdoi.

Vidskiptavild Vidskiptavild er st fjarhaed kaupverds sem er umfram gangvirdi yfirtekinna adgreinanlegra eigna
og skulda. Vidskiptavild verdur ekki afskrifud en virdisprofud arlega.

Afkoma Festi

A fjarhagsarinu 1. mars 2017 til 28. febriar 2018 voru rekstrartekjur samstaedu Festi 40.000 m.kr., EBITDA var
3.436 m.kr. og hagnadur 1.695 m.kr. Rekstrarasetlun Festi fyrir rekstrarario sem lykur 28. febrtar 2019 gerir rad
fyrir ad heildarvelta verdi 43.000 m.kr. og ad EBITDA verdi 3.350 m.kr.
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